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(spotka akcyjna z siedzibqg w Warszawie,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 22460)

Ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 2.863.571.852 akeji zwyklych na okaziciela serii R do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy prospekt emisyjny (,,Prospekt”) zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ przez spotke Polimex-Mostostal S.A. spotke akcyjna dziatajaca zgodnie
z prawem polskim, z siedzibag w Warszawie (,,Polimex”, ,,Spétka”), o dopuszczenie i wprowadzenie 2.863.571.852 Akcji Serii R do obrotu na rynku regulowanym,
rynku podstawowym Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. (,, GPW”).

Niniejszy Prospekt jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje na temat Spotki, Akeji Serii R sporzadzonym na potrzeby Dopuszczenia
Akcji Serii R (,,Akcje Wprowadzane”). Na podstawie Prospektu nie bedzie przeprowadzata oferty publicznej Akcji Wprowadzanych ani innych papieréw
wartosciowych Spotki.

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
(,,Dyrektywa Prospektowa™) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,Ustawa o Ofercie Publicznej”) oraz zostal przygotowany zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej i
Rozporzadzeniem Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacym Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam wraz z jego p6zniejszymi zmianami(,,Rozporzadzenie 809/2004”) oraz innymi wiasciwymi regulacjami.

Na Date Prospektu 1.467.330.740 akcji zwyktych, na okaziciela Spotki Serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, K, L, M, N1, P o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda
(;Akcje Istniejace”) znajdowalo si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW pod nazwa skrocong PXM. Poza obrotem znajduje si¢ 37.550 akcji zwyktych,
imiennych Spotki Serii A. Akcje Istniejace zostaly zarejestrowane w depozycie papierow warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. (, KDPW?”) pod nastgpujacym kodem ISIN: PLMSTSDO00019. Intencja Spotki jest dematerializacja Akcji Serii R, ich oznaczenie tym samym
kodem ISIN co Akcje Istniejace i notowanie na rynku podstawowym GPW. Spétka wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Wprowadzanych w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Inwestowanie w papiery warto$ciowe objete Prospektem taczy si¢ z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentow rynku kapitalowego o charakterze
udzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalno$cia Grupy oraz z otoczeniem, w ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikoéw ryzyka
znajduje si¢ w Rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt nie stanowi oferty publicznej Akcji Wprowadzanych ani praw do akcji, zaproszenia do oferty sprzedazy, zaproszenia do nabycia jakichkolwiek papierow
wartosciowych Spolki, ani rekomendacji dotyczacej inwestowania w papiery warto§ciowe Spotki.

Ani Prospekt, ani Akcje Wprowadzane nie zostaly zarejestrowane i zatwierdzone, ani nie sg przedmiotem zawiadomienia ztozonego jakiemukolwiek organowi
regulacyjnemu w jakiejkolwiek jurysdykcji poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Akcje Wprowadzane nie moga by¢ oferowane lub sprzedawane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Stanow Zjednoczonych Ameryki), chyba ze w danym panstwie taka
oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem, bez koniecznosci spehienia jakichkolwiek dodatkowych wymogow prawnych. Kazdy inwestor
zamieszkaly badz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ si¢ z przepisami prawa polskiego oraz przepisami praw innych
panstw, ktore moga si¢ do niego stosowac.

Akcje wprowadzane ani inne papiery wartosciowe objete prospektem nie zostaly, ani nie zostang zarejestrowane w rozumieniu Amerykanskiej Ustawy o Papierach
Wartosciowych, ze zmianami, ani przez zaden inny organ regulujacy obrdt papierami wartosciowymi jakiegokolwiek stanu lub terytorium podlegajacego
jurysdykcji Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowe;.

Z uwagi na fakt, iz Spotka jest spotka publiczng, ktorej Akcje Istniejace znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW i podlega obowigzkom
informacyjnym wynikajacym z obowiazujacych przepisoéw prawa oraz regulacji gieldowych, pewne informacje zostaly zamieszczone w Prospekcie przez odestanie
(zob. Rozdziat ,, Istotne Informacje” — ,, Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie ). Informacje te pochodza z dokumentdw, ktore Spotka udostepnita
do publicznej wiadomosci i przekazata KNF przed Datg Prospektu. Informacje te sa dostgpne na stronie internetowej Spotki (www.polimex-mostostal.pl).

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 11 marca 2015 r. (,,Data Prospektu”)


http://www.polimex-mostostal.pl/

SPIS TRESCI

PODSUMOWANIE ...t r et r et r et r et nr e nn s 6
CZYNNIKI RYZYKA oottt r et r et r et n et nn s 25
Ryzyka dotyczace dziatalno§ci SpOtki 01az GIUPY ....ccviviiieiiriiiiiiieicee e 25
Ryzyka zwigzane z zadluzeniem finanSOWym GIUDPY .....coveveriiriiiniiiineeienese e 32
Ryzyka zwigzane Z DOPUSZCZENIEII .......ccvviiiiuiiiiiiiirisie sttt 40
ISTOTNE INFORMAGCUIE ...t bbb 45
ZASIIZEZEIIA .vvvveevre e es sttt r e h et b ettt e st e bt bR b e s e h R AR R e R R e R R R R bRt R e e r e r e r e ene s 45
ZMIANY O PTOSPEKIU ...ttt ettt et b bbb bt bt et sb et ekt ab et ebean e are s 45
Prezentacja informacji finansowych i innych danych ... 46
Dane makroekonomiczne, branzowe 1 StatYSLYCZNE ........covviiiiiiiiieiiie e 46
Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanic...........coooviiiiiiiiiiiciini e 47
Stwierdzenia dotyCZace PIZYSZIOSCI ....vveviiiiriiiie ettt ne 48
DYWIDENDA | POLITYKA DYWIDENDY .....oooiiiiiiiiieini st 50
Dane historyczne na temat dYWIHENAY ..........coveiieiiieiieie et e e e steeee s 50
Polityka w zakresie wyplaty AYWIAENAY ........coriiiiiiiiiici e 50
Zasady Wyplaty dyWIAENAY .........coveriiiiiiiiiii e 50
Ograniczenia W wypltacie dyWIdENAY ........cccoeiiiiiiiiiiiieiee e 50
KAPITALIZACJA T ZADLUZENIE ..........cooooviiiieeeieeeceeeeeeee e s et s st 51
Oswiadczenie 0 Kapitale ODTOtOWYIN .ovviiviuiiiiiiicii e 51
Kapitalizacja 1 ZAAMZENIE ........ccveiviiiiiiiie e 52
Zadhuzenie posSrednie 1 WarlNKOWE .........ccveiieiiriiiie ettt nr e nneen e nnenne e 53
WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJIE FINANSOWE .........ccooeiiiiieiieneiet e 56
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych doChOdOW ...........cooiiiriiiiiiiii i 56
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNANSOWE] ..........ecvueiiieiiiiieiiece e 58
Wybrane wskazniki Zad uZenia . ..........cocuoiiiiiiiiiii e 61
WSKAZNTKT TENMEOWIIOSC 1.ttt b bbb r ettt ese e n e neen b e e ene s 62
WSKAZNTKT PEYIINOSCE ..t bbbt ar bbb 62
PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWE .......ooiiiiiiii s 63
INFOTMACIE OZOINE ...ttt b bt ese e e r b sr b reeneas 63
KOTEKEA DIGAU . ...ttt 64
Kluczowe czynniki i istotne tendencje rynkowe wptywajace na wyniki dziatalno$ci Grupy ........c.ccceuenee. 65
Czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dziatalno§€ Grupy ..........ccocvevveviiiiiiiiiiiiicie e 69
Informacje o tendencjach i znaczacych zdarzeniach po dacie bilanSOWej .........cccvvvevveiiiinciiincineseee, 76
Segmenty dZIalalNoSCl......ccveiviiiiiiiii s 78
Zastrzezenia audytora SPOTKI ......cc.oviiiiiiiiiicie i 79
SYLUACTA FINANSOWA ...ttt ettt b b bbbt h e e e b e be s bt eb e e heenb e b e b e nbesbesbeeneeneennn 81
Informacje dotyczace zrodet Kapitattl ..........cocveviiiiiiiiiiic s 84
PIZEePLyWY PIETHCZNG ....c.veiiieiiiieeee ettt nr e r e n et r e 86



PhynnoSc 1 zasoby KaPItalOWe ......ccvviviiiirieiiee ettt sneenreente e e e nnee e 89

Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobow kapitatowych ..........cccovveiiiiiiiiiii 91
NaKIAAY INWESEYCYTIIE ..ttt r e r e r e r e n e e e e sreenreenneenne e 92
Glowne inwestycje Emitenta prowadzone obecnie oraz planowane w przysziosci ..........ccocvvviiiinveiiennns 95
OPIS DZIAELALNOSCI GRUPY ......ooooiviiiiiieiieiieieeies s, 96
HISTOTTA GIUDY ...ttt b bbb bbb bbbt b b bbbttt b et b bbbt n et 96
SEFALEGIA .ttt ettt ettt b et h et h b b E R h R R R bR R R b E e bbbt b et b s 100
Charakterystyka podstawowych segmentéw Grupy oraz informacja o podstawowych produktach
I USHIGACK GIUPY -ttt ettt b et b bbb bbb bbbt bbbt bbbt bbb 101
Struktura asortymentowa SPIZEAAZY ........c.coveiririirieeiie ettt nne e 103
L€ 2 (6) 41T 7 11« PP P PR PR PSP 105
Uzaleznienie 0d dostawcOW 1 0ADIOICOW ........ciiviiiiiiiiiiii i 106
2o Vo T o] 4] (U =T 01V 1L SRS 107
Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentow lub licencji,
umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesow produkcyjnych .......... 108
Istotne rzeczowe aktyWa tIWale .........cociiiiiiiei s 108
ISEOTNE UMOWVY ...ttt et r e s b a e r e e e sr e sr e re e e e e e 112
OCRIONA STOUOWISKA .....vieitiitieetie sttt ettt sttt ettt s st e s beesbe e sbe e sbe e s beeseeebeesbe e beenbeebeeseesreesbeesbeebeennenns 129
KWESEIE TEGUIACYJNE ...ttt b bbbt b e sb ekt b e e et b e e bt b et 132
Postepowania sgdowe, administracyjne 1 arbitraZOWE .........ccevveriririiinieeiene e 134
POSEEPOWANIA SGAOWE ...ttt r bbbttt r bbbt be e e eean b nr e r e 134
WIaSn0oS$C INtEIEKIUAING. .......eiiiiiiiiitie e e sr e nr e n et sr e enreenreenne s 137
DOMENY INTEMNELOWE ... eeieeieeie ettt e s et e s e e st e e teente e st e ea s e sseebe e teesteeseeaneesneesseeaneenneanseenseans 138
Licencje na oprogramowanie oraz systemy infOrmatyCzne .........cccccevvevieececie i 138
o o Tol 0111/ T Y 2SS 139
L0 oLy 4 o1 <Toy4=] T USSR 141
OTOCZENIE RYNKOWIE.......ooiiiittiteiitt ittt bbbt b bbbt bbb bbb b b s 143
Sytuacja makroekonomiczna gospodarki POISKI ...........ccccuririiiiniiiie e 143
Budownictwo - specyfika branzy i pOpyt 1& USTUZI ...c.eiveveiiiiiiiiiiii e 144
Sytuacja branzy na przestrzeni ostatnich lat Zatamanie po EURO2012 .........cccooviviiiiniieieereee e 144
Stopy procentowe, a rynek MIESZKANTOWY ..........c.eouiiriiiiiiriiieiisieeeie sttt 145
RENEOWNOSE DIANZY ...ttt n e eb et et e e e n b sn e b beene e 145
ODroty W DUAOWINICIWIE ...ttt e e ae e e nbesaeesteesteestaesreeneean 146
CNY W DUOWINICIWIE ... vttt bbb b e bbbt et et e b sbenbesbeereens 148
Zatrudnienie i wynagrodzenie W DUJOWNICIWIE .........coiiiiiiiiiiiiie e 149
Koniunktura w branzy - biezaca i przewidyWana ...........ccocvevierininiiiiinieieesee e 149
Koniunktura w branzy - bariery dzialalnosci ..........covvviiiiiiiiiii 151
Perspektywy branzy budOWIAne].........coccviviriiiiiiiiiiiit s 152
POZYCja KONKUIENCYJNA GIUPY ..eviviiiitiiieieite ettt sttt sttt sttt st sttt b st ne ettt sbe e enennas 155



OGOLNE INFORMAGCIE O SPOLCE .......oooeeeeeeeeeeeeeeeee et ee et ettt e et ate et e st e seeesesees et eeseeeneens 156

POAStAWOWE INFOIMACHE ...vvevveiiiiese sttt et e et et e st e et e e neenteae st e s tesrenrenneaneas 156
Przedmiot dzialalnoSCl ......ccvviiiiiiiiiii 156
Kapital ZakladoWy.......oooiiiiiiii s 156
Warunkowe podwyzszenie kapitatu, obligacje zamienne oraz warranty SUDSKIypcyjne .........ccccoevneene. 157
Zmiany kapitatu zakladowego Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
ZAWAITYMI W PFOSPEKCIE ....e.veiiititeeete ettt bbbt bttt b et bt 158
Zmiany kapitatu zakladowego Spotki po dacie ostatniego bilansu zawartego w historycznych
informacjach finansowych zawartyCh W PrOSPEKCIE: .........ooiiiiiirieirenese e 158
Kapital dOCCIOWY ...eoieiiiiiei e 158
Struktura kapitalu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2013 10KU .....ccevviiiiiiiiiin e 159
Warranty subskrypcyjne na dzien 31 grudnia 2013 rOKU ........cvvieiieiieiiie e 159
LT 0] o F P PO PP ORI 160
IStOtNE POUMIOLY GIUDY .vevveieieciieiti ettt te e et e st e be e te e be e s e s seesteesteesaeenteenbeeneennsesseenreesreeneens 161
ZARZADZANIE I EAD KORPORACYUJINY ..ottt 163
ZATZGA .oocviee R R R Rt r e r e r e r e 163
RAAE NAAZOICZA ... e 167
Pozostale informacje na temat cztonkdéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej .........ccoeevvvrvineneee. 173
Wynagrodzenie i warunki uméw o prace cztonkoéw Zarzadu oraz cztonkow Rady Nadzorczej............... 174
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW .........ccooiiiiiiiiiiie e 176
ZNACZNI AKCIONARIUSZE ...ttt bbbttt 179
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI .....coooiiiiiiiiiciies e 180
PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE ................... 197
Prawa i 0bowigzki Zwigzane Z AKCJAMI.........ccuiiiiieeiieie ettt 197
Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym ZgromadzZeniem............cooeveiirerieiene e 199
ZMIaNa PraW AKCJONAITUSZY .......eiuveireeiireieeeesteeseesteesteesseassesssesseesseesseassesssesseesseesseessessesssesssessesssesssesssens 203
UIMOPZENIE AKC]T .ttt et bbbt b bt b e s b skt s bt ekt sb e e ekt sb ettt sbe e ebeares 203
Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegOINYCh.........ccccovviriviriniiiinceee s 203
RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM
I ZBYWANIEM AKCII ..o bbb bbb bbb bbb bbbt r e e 204
Gielda Papierow Warto§ciowych W Warszawie S.A. ....c.ccooiiiiiiiniiiiieeee e 204
Ustawy regulujace dziatanie rynku KapitaloWego ........cocvvviiiiiiiiiiiicc e 205
Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
PAKICLEOW @KL 1.ttt ettt b bt b e bt b e bt as e e ab e e e b e eb e e ke e b e e b e nn e ne e ene e eneens 205
Ustawa 0 Obrocie Instrumentami FINANSOWYIMI .......c.cciiiiiiiiiiiiie e 210
Kodeks Spotek Handlowych — obowiazek zawiadomienia spoiki o osiggnigciu stosunku dominacji ...... 211
Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli KONCENtracji......c.cuvveieiiiiiiiiiiiicieees e 211
Ustawa o Ochronie Konkurencji i KONSUMENIOW .........cccoeviiiiiiiiiiiiiinicie e 212
OPODATKOWANIE ...ttt ettt b bbb bbb bbb st e bt b es et et n e b b s b s 214
INNE INFORMAGCUIE ...ttt ettt bbbttt b et be st e n b 218
Informacje o papierach warto§ciowych dopuszczanych do ObIotU .........ccevvreiiiinieiicce e 218



Dokumenty udostepnione do WEIAAU ........ecviiiiiiiiiie e 218

Podstawa prawna ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na

FYNKU POASTAWOWYM GPWV ..ottt ettt st et s be st e neanaesae st e sbesnenreanaaneas 219
BIEGIT FEWITENCT ...ttt b bbb bbb bbbttt nb e ebeans 219
Podmioty zaangazowane w sporzadzenie ProSpekiu .........cccccoviiiiiiiiiiiii 222
PUDBLICZNE OfETtY PIZEJECIA ... ecviiiiiriiitiiti sttt 222
Informacje pochodzace 0d eKSPEITOW .........cviiiiiiiiiiii i 222
OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE ...ttt bt b bt b e h e eb 1 et b b s e e bt e b st e bt e b et eb e s b e e et e ne e e et e ebe e b e nnes 223
OSWIAACZENIE SPOIKI ...c.viiniiiiiicei e 223
Oswiadczenie Doradcy Prawnego SPOTKi .......c.ociviieiiiiiie e 224
Oswiadczenie DoradCy FINANSOWEZO ....covviiiiiriiiiiiiiiesiesieesiee e e re e 225
SKROTY IDEFINICUE .......cc.coooiiviiiiiiiiiieiie sttt 226



PODSUMOWANIE

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

A.1 Wstep

Ostrzezenie

Niniejsze podsumowanie nalezy czytaé jako wstep do prospektu emisyjnego. Kazda decyzja o
inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci
prospektu emisyjnego. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do
informacji zawartych w niniejszym prospekcie emisyjnym skarzacy inwestor moze, na mocy
ustawodawstwa krajowego panstwa czlonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia  prospektu  emisyjnego  przed rozpoczgciem —postgpowania  sagdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osob, ktore przedtozyty podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go lacznie z innymi czeSciami prospektu
emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go lacznie z innymi czg¢$ciami
prospektu emisyjnego, najwazniejszych informacji majgcych poméc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A.2 Zgoda Emitenta

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na
wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw pézniejszej odsprzedazy papieréw
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.

- Wskazanie okresu waznoSci oferty, podczas ktérego posrednicy finansowi moga dokonywa¢é

pOzniejszej odsprzedazy papierow warto$ciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas,
ktorego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

- Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktore maja
zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

- Wyroézniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, Ze posrednik
finansowy ma obowiazek udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili skladania
przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Nie wyraza si¢ takiej zgody.

Dzial B — Emitent

B.1 Nazwa emitenta

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Polimex-Mostostal Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie (zwana dalej ,,Spotka” lub
,,Emitentem”).

B.2 Ogélne
informacje na
temat Emitenta

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktéorym emitent prowadzi
swoja dzialalno$¢, a takze kraj siedziby emitenta.

Spotka akcyjna utworzona i prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w
Warszawie, pod adresem przy ul. Mtynarskiej 42, 01-171 Warszawa, Polska.

B.3 Opis Grupy

Opis i glowne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary biezgcej dzialalno$ci emitenta
oraz rodzaj dzialalnosSci operacyjnej prowadzonej przez emitenta wraz ze wskazaniem
gléwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub Swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem
najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi swoja dzialalnos¢.

Emitent jest firma inzynieryjno-budowlang, aktywna na rynku od 1945 roku. Wraz ze spotkami
tworzacymi wlasng grupe, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, realizowat
ustugi na zasadach generalnego wykonawstwa dla wielu branz przemystu, w tym energetyki, chemii,
przemystu rafineryjno-petrochemicznego czy ochrony $rodowiska. Dzialalnos¢ Emitenta i jego
spotek zaleznych (dalej jako ,,Grupa”) na rynku uslug budowlanych obejmowata w szczegodlnosci
obszary rob6t drogowych i kolejowych, a takze budownictwo ogdlne w zakresie wznoszenia
obiektow uzyteczno$ci publicznej. Dzigki posiadanemu potencjalowi produkcyjnemu oraz
nowoczesnemu oprzyrzagdowaniu Grupa utrzymuje pozycje cenionego producenta i eksportera
konstrukcji oraz wyrobow stalowych, w tym krat pomostowych. Emitent $wiadczy rowniez ustugi w




zakresie nowoczesnych zabezpieczen antykorozyjnych, w szczegélnosci metoda cynkowania
ognhiowego.

Poza Polska, Grupa Emitenta jest aktywna na rynkach zagranicznych, gltéwnie w krajach Unii
Europejskiej, sprzedajac tam znaczng cz¢$¢ produkowanych wyrobow i konstrukeji stalowych oraz
realizujac ustugi budowlane i montazowe.

Grupa w analizowanym okresie prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w szeSciu segmentach
operacyjnych: energetyka, petrochemia, produkcja, przemyst i budownictwo infrastrukturalne oraz
pozostata dziatalnosé.

W 2013r udzial przychodow generowanych w poszczegélnych segmentach operacyjnych przez
Grupe ksztaltowal si¢ nastepujaco: budownictwo infrastrukturalne - 33,5%, energetyka — 25,3%,
produkcja - 21,4%, przemyst - 9,0%, petrochemia - 6,5%, pozostata dziatalno$¢ — 4,3%.

W pierwszych trzech kwartatach 2014r. udziat przychodéw generowanych w poszczegoélnych
segmentach operacyjnych przez Grupe ksztattowat si¢ nastepujaco: budownictwo infrastrukturalne -
24,5%, energetyka — 42,9%, produkcja - 20,0%, przemyst - 5,8%, petrochemia - 5,3 %, pozostata
dzialalnos¢ — 1,5%.

Istotny udziat w strukturze sprzedazy Grupy zajmuja rynki zagraniczne. W 2013 r. udziat sprzedazy
eksportowej w catosci przychodow ze sprzedazy wynidst 24,9%, a za 9 miesiecy 2014r. 19,0%.
Glownymi rynkami eksportowymi Grupy sa kraje Unii Europejskie;j.

Obecnie dziatalno$¢ Grupy skoncentrowana jest na dwoch segmentach: petrochemia i energetyka

B.4a Tendencje

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na
emitenta oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi dzialalnos¢.

Kluczowe czynniki i istotne tendencje rynkowe wptywajace na wyniki dziatalnosci Grupy:
Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w Polsce, gdzie znaczacg wigkszo$¢ przychoddéw osiaga z
kontraktow budowlanych oraz z dziatalnosci w segmencie produkcyjnym (wykonywanie konstrukceji
stalowych oraz ustugi cynkowania). W zwiazku z tym, ze aktywno$¢ w poszczegdlnych sektorach,
w ktorych dziala Grupa, jest istotnie skorelowana z cyklem koniunkturalnym, wpltyw bezposrednio
lub posrednio na wyniki dziatalnosci Grupy ma szereg czynnikow makroekonomicznych i innych
czynnikdw gospodarczych. Czynniki te obejmujg w szczegolnosci:

e wzrost realnego PKB, stanowigcy miare wielkosci gospodarki, odzwierciedlajacy poziom
aktywnosci gospodarczej i cykliczno$é koniunktury;

= wielko$¢ i dynamike produkcji przemystowej, obrazujaca stan koniunktury gospodarczej po
stronie producentow;

» dynamik¢ konsumpcji, odzwierciedlajacej ksztaltowanie si¢ popytu w gospodarce ze strony
koncowych odbiorcow;

= stopg bezrobocia, obrazujaca kondycje rynku pracy, co bezposrednio przektada si¢ na trendy
W popycie konsumpcyjnym;

= poziom plac realnych, stanowiacy miar¢ sity nabywczej gospodarstw domowych;

* poziom stép procentowych, decydujacy o koszcie pieniadza oraz wptywajacy na poziom i
dynamike cen produktoéw i ustug.

» kondycja gospodarek panstw UE (glownych importerow ustug oferowanych przez Grupe)
oraz stopien absorbcji sSrodkow unijnych.

Zarzad Spotki uwaza, ze dalszy wzrost PKB w Polsce i ogdlnie dalszy rozwoj polskiej gospodarki
wplynie na utrzymanie zapotrzebowania na ustugi budowlano-montazowe w Polsce, a to z kolei
bedzie miato korzystny wptyw na dzialalno$¢ i wyniki operacyjne Spotki. W szczegdlnosci Spotka
dostrzega szans¢ rozwoju w inwestycjach w branzy energetycznej, ktore beda niwelowaty spadki w
innych segmentach budownictwa. Jednakze znaczace spowolnienie wzrostu PKB w Polsce i ogodlnie
rozwoju polskiej gospodarki, mogloby mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne
Spoiki.




Otoczenie regulacyjne

Na dziatalno$¢ Grupy wptywaly w przesztosci i, jak sadzi Zarzad Spoiki, beda nadal wptywaé, m.in.
przepisy ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. - Prawo budowlane (Dz. U. 1994 nr 89 poz. 414), ustawy z
dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo Zamowien Publicznych (Dz. U. 2004 nr 19 poz. 177), ustawy z dnia
28 czerwca 2012 r. o spacie niektérych niezaspokojonych naleznosci przedsiebiorcow (Dz. U. 2012
poz. 891), wynikajacych z realizacji udzielonych zaméwien publicznych, prawo europejskie i
konwencje mig¢dzynarodowe. Ponadto na dzialalno$¢ Spotki wptywaly w przesziosci i, jak sadzi
Zarzad Spoéiki, nadal beda wplywaé, przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje
wydawane przez organy administracji publicznej, a takze indywidualne decyzje administracyjne
wydane lub te, ktore zostang wydane, przez takie organy w kwestiach dotyczacych Grupy i jej
dziatalnosci.

Kurs walutowy EUR/PLN

Kurs walutowy EUR/PLN ma istotny wplyw na wyniki dziatalnos$ci Grupy. Podstawowa przyczyna
tej sytuacji jest fakt, ze PLN jest walutg sprawozdawcza Spotki, podczas gdy:

- znaczna czg$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy (tj. od 1/5 do 1/3 w zaleznos$ci od okresu) jest
dokonywana w walutach obcych (glownie EUR); aprecjacja wartoéci PLN w stosunku do tych
walut ma negatywny wplyw na wyniki Grupy, poniewaz spada warto$¢ przychodow
walutowych wyrazona w walucie sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowe;j
Grupa notuje pozytywny wplyw tego zjawiska; wahania kursu walut maja wplyw na
przeszacowanie rozrachunkow zwiazanych z powyzsza sprzedaza, co znajduje swoje odbicie w
kosztach/przychodach finansowych Grupy w postaci réznic kursowych;

- Spotka posiada udzialy i akcje w zagranicznych podmiotach; aprecjacja warto§ci PLN w
stosunku do walut obcych ma negatywny wplyw na wyniki Spotki, poniewaz spada warto$¢
tych aktywow wyrazona w walucie sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowe;j
Spotka notuje pozytywny wplyw tego zjawiska.

Z uwagi na istotny wptyw tego czynnika ryzyka na wyniki finansowe spotki Grupy wdrozyty
strategie zarzadzania ryzykiem kursowym przewidujace jako podstawowe narzedzie hedging
naturalny oraz ewentualno$¢ wykorzystania instrumentow pochodnych o charakterze
zabezpieczajacym dostgpnych na rynku finansowym w szczegolnosci: kontrakty terminowe typu
forward, opcje walutowe. Zwazywszy na ograniczong dostepnos¢ limitow skarbowych w bankach
podstawowym narzgdziem zarzadzania ryzykiem kursowym jest dazenie do zawierania transakcji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

W dniu 21 grudnia 2012r. Spétka zawarla Umowg¢ w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia
Finansowego, ktorej postanowienia nie przewiduja mozliwosci stosowania pochodnych
instrumentow walutowych jako dostepnych produktow kredytowych. Na dat¢ Prospektu spotki
Grupy nie posiadaty otwartych transakcji zabezpieczajacych w postaci pochodnych instrumentow
finansowych.

Sezonowosé¢

Dziatalno$§¢ Grupy, podobnie jak wigkszosci spotek z sektora budowlano-montazowego,
charakteryzuje si¢ sezonowosciag uzyskiwania przychodow ze sprzedazy, wynikajaca z: (i)
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych w sezonie zimowym, skutkujacych brakiem mozliwosci
przeprowadzenia w tym okresie czeSci robot budowlano-montazowych; (ii) koncentracji prac
inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych przez wigkszo$¢ klientow w sezonach
wiosennym, letnim i jesiennym; (iii) planowania przez klientow cykli inwestycyjnych w taki sposob,
by zostaly one zamknig¢te przed koncem roku; oraz (iv) koncentracji prac remontowych i
modernizacyjnych w elektrocieptowniach w miesiacach letnich.

Powyzsze czynniki powoduja, ze sprzedaz Grupy jest zazwyczaj najmniejsza w | kwartale, za$
najwieksza w IV kwartale.

Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie zjawiska sezonowosci sprzedazy. Nalezy do
nich przede wszystkim $wiadczenie ustug dla tych galezi przemyshu, ktéore nie podlegajg
sezonowosci lub podlegaja jej w najmniejszym stopniu, oraz eksport ustug budowlanych do krajow
potozonych w odmiennych strefach klimatycznych.




Udzial w realizacji wielkich projektow inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym

o Realizacja kontraktu zawartego z ENEA Woytwarzanie S.A. na budowe¢ nowego bloku
energetycznego w Elektrowni Kozienice. Kontrakt jest realizowany przez Spotke w
konsorcjum z Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH jako Liderem Konsorcjum.
Warto$¢ kontraktu wynosi 6.279,6 mln zt brutto, z czego 42,7% przypada na Emitenta
wynosi 2.171,5 min zt netto. Glowny zakres prac obejmuje prace budowlane bloku
energetycznego, montaz bloku energetycznego, wykonanie instalacji wyprowadzenia mocy z
bloku, wykonanie uktadu wody chlodzacej bloku, realizacj¢ instalacji pomocniczych bloku
oraz organizacj¢ budowy.

o Realizacja kontraktu ktdrego przedmiotem jest budowa obiektu sktadajacego si¢ z bloku
energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. — Oddziat Elektrownia Opole, o tacznej mocy 1.800 MW. Generalnym
wykonawca umowy jest konsorcjum, w ktorego sktad wchodzi: Spotka, Rafako S.A. z
siedzibg w Raciborzu (lider konsorcjum) oraz Mostostal Warszawa S.A. Glowny zakres prac
Spotki obejmuje budowg wysp turbinowych wraz z infrastruktura, kompletny uktad wody
chtodzacej wraz z budowa dwobch chtodni kominowych. Spoétka zrealizuje réwniez instalacje
elektryczne wilacznie z aparaturag kontrolno-pomiarowsg i automatyka. Do obowigzkoéw Spotki
nalezy réwniez wykonanie wszystkich sieci pozatechnologicznych oraz uktad drogowy oraz
torowy. Wartos$¢ kontraktu przypadajaca na Emitenta wynosi 4.827,0 mln zt brutto.

o Realizacja kontraktu na modernizacj¢ i remont uktadu gtéwnych rurociagéw parowych i
wodnych blokéow nr od 7 do 12 w Elektrowni Betchatow. Kontrakt jest realizowany przez
Spotke w konsorcjum z ENERGOP Sp. z 0.0. z siedziba w Sochaczewie. Warto$¢ kontraktu
wynosi 365,8 min zt brutto.

e W dniu 28 czerwca 2013 r. nastgpil odbiér koncowy zakonczonego w terminie
przewidzianym w kontrakcie i zgodnie z wymaganiami technicznymi kontraktu na budowe
nowoczesnego bloku cieptowniczego w Elektrocieplowni Bielsko-Biata EC1. Warto$¢
kontraktu zawartego z Tauron Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Katowicach wynosita 503,1
min zt brutto. Zakres prac wykonanych przez Emitenta obejmowat kompleksowe
zaprojektowanie i wykonanie bloku w formule "pod klucz", w tym: dostawe, montaz, rozruch
oraz przekazanie do eksploatacji nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
przeciwprgzng o mocy 50 MWe i o mocy cieplnej ok. 106 MWt, dwoma kottami
szczytowymi o mocy 76 MWt i akumulatorem ciepta o pojemnosci 20.000 m3 szesc.

e Podpisanie w dniu 03.06.2013r. umowy podwykonawczej z Babcock-Hitachi Kabushiki
Kaisha z siedziba w Tokio/Japonia (Generalny Wykonawca) na realizacj¢ gldwnych prac
budowlano-montazowych w ramach budowy instalacji odsiarczania spalin nr IV w
Elektrowni Kozienice dla Enea Wytwarzanie S.A. z siedziba w Swierzach Goérnych
(Zamawiajacy). Wynagrodzenie Emitenta z tytulu wykonania prac w ramach umowy
podwykonawczej wynosi 63,9 min zt powigkszona o warto$¢ podatku VAT.

e Podpisanie w dniu 14.05.2013r. w ramach konsorcjum (Emitent - lider konsorcjum, Tulcon
S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie - partner konsorcjum) umowy z KGHM Polska Miedz S.A. z
siedzibg w Lubinie na prace w zakresie programu modernizacji pirometalurgii w Hucie
Miedzi Gtogdéw 1 odpowiadajace co najmniej gwarantowanemu minimum w wysokos$ci 75,0
min zt netto.

Wartosé¢ posiadanego portfela zamowien Grupy

W Dacie Prospektu portfel zamowien pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantow
wynosi ok. 57 mld zt i w calosci dotyczy kontraktow zawartych. Portfel zamowien dla
poszczegodlnych lat ksztattuje si¢ nastgpujaco: 2015 rok 2,3 mld zt, 2016 rok 2 mld zt, 2017 rok 0,9
mln zt, w latach nastgpnych 0,5 mld zt.

Restrukturyzacja operacyjna i majgtkowa

Zarzad Spotki realizuje program naprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy zaktadajagcym
restrukturyzacje¢ dziatalno$ci operacyjnej i majatkowej, o ktérym Spoétka informowata w raporcie
biezacym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami finansowymi umowy w sprawie zasad
obstugi zadluzenia finansowego Spotki zawarta w dniu 21 grudnia 2012 r. pomiedzy Spoétka, a (i)
bankami: Bank Polska Kasa Opieki S.A., PKO Bank Polski S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A.,
Kredyt Bank S.A., Bank Millennium S.A., oraz (ii) obligatariuszami posiadajgcymi wierzytelnos$ci z




tytutu obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej warto$ci nominalnej 394 mln zt (dalej jako:
,Umowa ZOZF”) oraz zobowigzan Spotki wynikajacych z aneksow do Umowy ZOZF.

e Restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej Grupy opiera si¢ na trzech podstawowych
celach: (i) obnizeniu kosztow posrednich (koszty wydziatowe i koszty ogdlnego zarzadu);
(i1) koncentracj¢ na wysokomarzowych projektach; (iii) koncentracj¢ na podstawowej
dziatalno$ci Grupy w segmentach: energetyka i petrochemia.

e Restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej towarzysza zmiany organizacyjne polegajace na
przeksztalceniu Grupy w struktur¢ holdingowa. W ramach przeksztalcenia Grupy i
przeniesienia dziatalnosci w zakresie glownych segmentéw dziatania tj. energetyki i
petrochemii do spotek segmentowych Polimex Energetyka Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie i Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0.z siedziba w Plocku zatozono: (i)
dokapitalizowanie spotek w celu zapewnienia kapitalu obrotowego, (ii) przeniesienie kadry
i zasobow wykonawczych, (iii) podzlecenie na warunkach rynkowych aktualnie
realizowanych kontraktow z ww. segmentdéw, (iv) uruchomienie dedykowanej linii
gwarancyjnej (,,Nowej Linii Gwarancyjnej”) oraz (v) pozyskanie nowych kontraktow.
Spotka dla wyzej wymienionych spoétek segmentowych pelni role Centrum Ustug
Wspdlnych

e W celu poprawy sytuacji plynnoéciowej Grupa zdecydowata si¢ na dokonanie
restrukturyzacji majatkowej polegajacej na dezinwestycji wybranych spolek i aktywow,
ktore nie sg Scisle zwigzane z dziatalno$cig podstawowsa Grupy.

B.5 Grupa

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsce emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta,
ktory jest czescia grupy.

W Dacie Prospektu Grupg tworzy Spoétka jako podmiot dominujacy w Grupie oraz 18 podmiotow
bezposrednio zaleznych od Spotki oraz jeden podmiot stowarzyszony. W sktad Grupy wchodzi
takze szes¢ spotek, ktore sa w stanie likwidacji albo oglosity upadtosé.

W ramach Grupy kluczowymi spotkami segmentowymi (prowadzacymi dziatalno$¢ podstawowa) sa
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. z
siedzibg w Plocku. Dziatalnosci podstawowa prowadza rowniez PRInz-1 Sp. z o0.0. z siedzibg w
Sosnowcu oraz Polimex Projekt Opole Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, realizujaca strategiczny
projekt Opole (na podstawie umowy z dnia 15 lutego 2012 r. zawarta pomiedzy Spotka, Rafako S.A.
oraz Mostostal Warszawa S.A. a PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A).

Pozostate spotki w Grupie (dziatalnos¢ wspomagajaca) to: Stalfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Sokotowie
Podlaskim, Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o0.0. z siedziba w Bielsku - Biatej,
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o. o. z siedzibg w Siedlcach, Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. z siedziba w Siedlcach, Polimex Engineering
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, Sinopol Trade Center Sp. z 0.0. z siedzibag w Ptocku, WPB Zabrze
Sp. z o0.0. z siedzibg w Gliwicach, Polimex-Hotele Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Polimex
Venture Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Grande Meccanica SpA, z siedzibg w
Narni (Wtochy), Czerwonograd ZKM-Ukraina z siedzibg w Czerwonogradzie (Ukraina), Polimex-
Mostostal Wschod Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja), oraz PrAT Polimex-Mostostal Ukraina
SAZ 7 siedzibg w Zytomierzu (Ukraina).

Jednostkg stowarzyszong Spotki jest: Energomontaz — Poénoc Belchatow Sp. z 0.0. z siedzibg w
Rogowecu.

Likwidowanymi lub bedgcymi w stanie upadlosci sa nastepujace spotki zalezne: Centrum
Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. w likwidacji, Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe
ELEKTRA Sp. z 0.0. w upadlosci z siedzibg w Zielonej Gorze, Modutowe Systemy Specjalistyczne
Sp. z 0.0. w likwidacji, Coifer Impex srl w upadtoéci, Polimex GmbH, NAF Industriemontage
GmbH.

10




B.6 Znaczni
akcjonariusze

W zakresie znanym emitentowi imiona i nazwiska (nazwy) osob, ktére, bezposrednio lub
posrednio, maja udzialy w kapitale emitenta lub prawa glosu podlegajace zgloszeniu na mocy
prawa Krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkosci udzialu kazdej z takich oséb.

Nalezy wskazaé, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa glosu, jesli ma to
zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest, bezposrednio lub
posrednio, podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy
lub kontrolujgcy, a takze opisaé charakter tej kontroli.

Stan na Date Prospektu

Udzial w ogolnej
liczbie glosow

Akcjonariusz Liczba gloséw (%)
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna wraz z

podmiotami ZalEZNYIMI ......covecviririiiiiieie e 1.061.971.808 24,52
Bank Polska Kasa Opieki S.A. ..o 753.806.838 17,41
SPV OPErator SP. Z 0.0. .ocveverieeiiierieiesieesieie st 300.000.001 6,92
Pioneer Pekao Investment Management SA . ........ccccoevenieieinnciencneeine 254.494.744 5,88
POZOSTALT ...t e 1.960.666.751 45,27
RAZEIM ..o 4.330.940.142 100,00

Zrédlo: Spotka

Spotka oswiadcza, ze w Dacie Prospektu akcjonariusze nie posiadajg innych praw glosu, a takze ze
nie istnieja zadne — poza wskazanymi ponizej - ustalenia, ktorych realizacja moze po Dacie
Prospektu spowodowa¢ zmiany w sposobie kontroli Spotki.

Na Dat¢ Prospektu Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,,ARP”)
posiada 146 obligacji na okaziciela serii A wyemitowanych w dniu 1 pazdziernika 2014 r.
zamiennych na akcje serii S Spotki. Zgodnie z Warunkami Emisji obligacji Serii A w przypadku
braku reprezentacji w Radzie Nadzorczej Emitenta osob wskazanych przez ARP obligacje serii A
beda mogty zostaé przedstawione do wczesniejszego wykupu.

Ponadto w przypadku dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych obligacji serii A, liczba
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z objetych akcji serii S,
wyniostaby 2.037.500.000 gloséw, z czego ARP posiadiby w wyniku zamiany 1.825.000.000
gloséw stanowiacych bezposrednio 28,65% ogolnej liczby glosow w Spolce, natomiast tgcznie z
Akcjami posiadanymi przez SPV Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach do wykonywania
33,36% ogdlnej liczby gloséw, co powodowatoby, ze ARP tacznie z po zsumowaniu swojego stanu
posiadania z spotka zalezng SPV Operator Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach stataby si¢
najwickszym akcjonariuszem Spotki.
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B.7 Wybrane
historyczne
informacje
finansowe

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczgce emitenta, przedstawione
dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak
réwniez dla nastepujacego po nim okresu $rédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za
ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy czym wymég przedstawiania
poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje si¢ za spelniony przez podanie informacji
bilansowych na koniec roku.

Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta
W okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po
zakonczeniu tego okresu.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

OKres 9 miesigcy

zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(poddane (poddane
(niezbadane) (niezbadane) przeglgdowi) przegladowi)
(tys. PLN)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze SPrzedazy ...........coceerereinirnieninisenseeesse e 1.431.753 1.722.953 968.753 1.139.188
Koszt whasny sprzedazy ... (1.544.345) (1.722.525) (998.439) (1.135.341)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy .................cccocoeiviiiiiiiinnins (112.592) 428 (29.686) 3.847
Pozostate przychody operacyjne..........ccccoevvrieiiiiiiiiniiiicins 33.884 78.114 33.884 63.943
KOSZEY SPrZEAazy ......ccooveuiiiviiiiiieiiiicceee e (14.556) (19.892) (9.623) (13.344)
Koszty 020Inego zarzadu ...........cccvvveiiiriiiiiiiiiccce (62.355) (89.662) (46.056) (60.552)
Pozostale KOSZty OPEraCyjNe.......covvvvveiirviveiriniiiiriieisieeiseenine (95.000) (46.325) (40.786) (38.922)
Zysk (strata) operacyjna z dzialalno$ci kontynuowane;j ........... (250.619) (77.337) (92.267) (45.028)
Przychody finANSOWE ..........ccceiiiiiiiiiiiiciece e 34.222 25.808 18.738 24.126
Przychody finansowe z tytutu konwersji 272.039 -
KOSZtY fINANSOWE .......coviviiiiiiiiicicic e (47.406) (96.869) (29.579) (84.099)
Udziat w zysku (stracie) jednostki Stowarzyszonej.............c.ccevvuee 1.489 3.053 1.059 2.037
ZysK (Strata) Brutto..........cccceviieiiiiiiceece e 9.725 (145.345) (102.049) (102.964)
Podatek dOChOAOWY .........ccuiuiiiiiiiiiiiiiiiiccee e 21.089 4.830 17.458 6.816
Zysk (strata) netto za okres Obrotowy.............c.ccceeveisiniiicieinne 30.814 (140.515) (84.591) (96.148)
Roznice kursowe z konsolidacji ... (9.065) 423 (8.671) 2.636
Zmiana z tytutu przeszacowania $rodkow trwatych (3.279) - (3.280) -
Zysk (strata) netto z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow
$rodKOW PIeniQZNYCh.....cocviviiiiiiiici - (295) - (295)
Podatek odroczony 623 56 - 56
Inne calkowite dochody netto .... (11.721) 184 (11.951) 2.397
Calkowity dochéd ogolem................c.ccoiiiiiiiiiie 19.093 (140.331) (96.542) (93.751)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace].........ccovvvveivvieiiiieiiinnnn, 30.782 (140.626) (84.591) (96.182)
Akcjonariuszom nieKontrolujacym.........c.cocoeveieissisiesisissseenns 32 111 - 34
Catkowity dochod ogotem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace]...........coovvvvvrviiiiriiiiinininne 19.061 (140.442) (96.542) (93.785)
Akcjonariuszom niekontrolujacym.........cocovvveinsinnnnnsssnnnns 32 111 - 34
Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalnos$ci kontynuowanej:
POASTAWOWY (W PLN) ..o (0,02) (0,11) (0,06) (0,07)
Rozwodniony (W PLN) ... (0,01) (0,08) (0,04) (0,06)

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
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Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze Sprzedazy ...........ccccvvciiiiiiiiiiiis

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne..........ccoccoevvvciiiiiiiiiiiiiiiiics
KoSzty SPrzedazy .........cccevvviiiiiiiiiiiiii i
Koszty 0g0Inego zarzadu ...........coovvvviiiiiiiiiiiiiii
Pozostale KOSZty OPEraCYJNe. .....cuviiveiiiiriiiiiieiiitet st

Zysk (strata) operacyjna z dzialalno$ci kontynuowanej ......................

Przychody fINANSOWE ..........ceiiiiiiiiiiiiice e
Przychody finansowe z tytutu konwersji

KOSZLY fINANSOWE ..o
Udziat w zysku (stracie) jednostki StOWarzyszonej..........ccoceevvveeivivienninns

ZysK (Strata) Brutto..........cccoiviiiiiiiiciceee e

Podatek dOChOAOWY .........curuiiiiiiiiiiiiiiiiccece e
Zysk (strata) netto za OKres 0bDrotOWY............ccevrvieniiciiinicinncce

Skladniki , ktore nie zostang przeniesione w péZniejszych okresach
do rachunku zyskéw i strat:

Zmiana z tytutu przeszacowania $rodkow trwatych
Podatek odroczony

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

Réznice kursowe z Konsolidacji .........ocovvvvviviviriniiiniiiiiii

Zysk (strata) netto z tytutu wyceny zabezpieczen przeptywow srodkow
PICNIGZNYCH ..t

POdAtEK OArOCZONY .......cvviiiiiiiicieicieie e

Inne calkowite dochody netto ...............ccccoooviiiiiiiiiiiiicc e

Calkowity dochéd ogoélem ...

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace].........coovvvveiiiiiniiiiiiiiiiins
Akcjonariuszom niekontrolujacym..........occeceviiiiiiiiiiniiiieen
Catkowity dochod ogétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;..

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalnosci kontynuowanej:
POAStAWOWY (W PLIN) ..ottt
ROzZWOdNIONY (W PLN) ..o

Rok zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2011
(przeksztatcone,
(zbadane) (zbadane) zbadane)
(tys. PLN)
2.362.752 4.110.417 4.577.738
(2.338.079) (4.745.731) (4.524.371)
24.673 (635.314) 53.367
137.587 25.493 31.452
(26.538) (34.263) (35.519)
(120.916) (182.755) (183.611)
(188.413) (358.264) (18.257)
(173.607) (1.185.103) (152.568)
46.817 14.995 36.952
(134.765) (153.456) (84.178)
3.720 1.973 3.203
(257.835) (1.321.591) (196.591)
3.054 (77.547) (65.468)
(260.889) (1.244.044) (131.123)
95.593 - -
(18.162) - -
(689) (9.167) 10.874
(295) 3.804 (6.207)
56 (723) 1.179
76.503 (6.086) 5.846
(184.386) (1.250.130) (125.277)
(261.873) (1.242.551) (133.620)
984 (1.493) 2.497
(185.370) (1.248.637) (127.774)
984 (1.493) 2.497
(0,19) (0,93) (0,26)
(0,16) 0,73) (0,25)

Zrodlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

13




Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
30 30
wrzesnia czerwca Na dzien 31 grudnia
2014 2014 2013 2012 2011
(poddane (przeksztatcon
(niezbadane)  przegigdowi)  (zbadane) (zbadane) e, zbadane)
(tys. PLN)

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale .........ccoviiiiiiicnne, 416.366 444.636 575.772 708.242 1.044.862
Nieruchomosci inwestycyjne .. 5.859 5.859 2.640 21.280 58.824
Warto$¢ firmy z konsolidacji........c.ccceoveviiicnnnen, 282.694 282.694 282.694 282.694 491.674
Warto$ci niematerialng ..........cccovvciiiiiicnnnen, 8.475 9.235 12.909 16.891 25.788
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wiasnosci .................. 19.540 20.369 19.310 16.737 16.419
Aktywa finanSOWE .........cccvvveeiriniiiiiecn, 215.722 223.082 218.622 274214 4.755
Naleznosci dlugoterminowe............coceereviein, 66.680 69.285 51.619 31.195 32.230
Dlugoterminowe rozliczenie migdzyokresowe ... 42 2.134 1.440 3.190 4.006
Aktywa z tytulu podatku odroczonego................. 196.596 185.357 182.634 189.181 132.291
Aktywa trwale razem 1.211.974 1.242.651 1.347.640 1.543.624 1.810.849
Aktywa obrotowe
ZAPASY ... 54.872 52.371 106.318 308.355 445111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleZnosei .......ocvcvevvriiiiiniieisn, 848.244 1.086.322 1.071.501 1.163.154 1.921.932
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego.......... 733 94 284 950 10.525
Rozliczenia migdzyokresowe...........cocvrverereennen, 7.448 4.434 12.980 14.307 17.655
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty .................... 562.759 505.587 600.805 260.920 272.820
Aktywa finanSOWE .........ccccovvvreirirnireieneee e, 11.453 15.025 109.904 96.086 1.426
Aktywa 0brotowe razem ............ccccoeevenrecennnn, 1.485.509 1.663.833 1.901.792 1.843.772 2.669.469
Aktywa trwate dostgpne do sprzedazy ................. 102.733 578.607 97.476 463.007 359
AKTYWA RAZEM ....ccciiiiiiiiiiicec, 2.800.216 3.485.091 3.346.908 3.850.403 4.480.677
Pasywa
Kapital whasny (przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej) ........ 611.380 266.660 363.202 477288  1.299.811
Kapital podStawowy .........cccevvrrineneinennenenn, 58.695 58.695 58.695 20.846 20.846
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich
Warto$ci NOMINAINEG].......ccoovvveveeirireniciieieerceien, 1.184.044 1.184.044 1.184.044 738.237 738.237
AKCje WHASIE ... - - - - (6.884)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki
ZAGrANICZNEJ . .cvevieiveieie it (15.835) (15.441) (6.770) (7.839) 1.328
Kapitat zapasowy..........ccceiiiiiiniiiin, 618.552 618.552 618.552 618.552 555.994
Niezarejestrowana emisja akcji..........ccccovrreurnnn, 229.085 - 412.500 -
Pozostate kapitaly ..........ccccovvciiiniiccnncnn, (85.254) (85.254) (85.254) (85.254) (85.254)
Kapitat rezerwowy 32.086 32.086 32.086 32.086 32.086
Kapitat z aktualizacji wyceny ..........cceevninne. 74.802 74.178 77.458 1.893 (1.188)
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty .................. (1.484.795) (1.600.200) (1.515.609) (1.253.733) 44.646
Udzialy niekontrolujace .................ccocoovnnnnnn, - - - 4114 12.149
Kapital wlasny ogélem........................cccooenn 611.380 266.660 363.202 481.402 1.311.960
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Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczKi..........ccevenee. 287.413 2.561 727 486.330 136.751
Obligacje dtugoterminowe 24.134 - 143.874 73.000
REZEMWY ...ttt 90.941 39.742 45.558 170.031 54.992
Pozostale zobowigzania............cceeeverinininienen, 327.812 391.890 256.127 357.998 94.261
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
doChOdOWEGO.......cvveiiiiiciecece s 614 645 6.283 13.833 20.503
Rozliczenia migdzyokresowe..........occcvrrervrirnnnnn. - - 3.504 2.173
Zobowiazania dlugoterminowe razem ............. 730.914 434.838 308.695 1.175.570 381.680
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate ZObOWIGZANIA .........cccorvveveeeeiriniecinenn, 1.211.045 1.400.072 1.613.113 1.545.764 1.968.700
Obligacje krotkoterminowe ..........ccoceevreeveerernenn: - 129.271 126.890 - 334.742
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i
POZYCZEK ...ttt 22.690 681.029 752.254 179.234 352.289
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ..... 109 1.483 9.654 531 1511
Rozliczenia migdzyokresowe............coovrvererirnnnen. 58.892 22.221 33.376 47.808 57.193
120.462 140.936 139.724 201.410 72.602
Zobowiazania krotkoterminowe razem............ 1.413.198 2.375.012 2.675.011 1.974.747 2.787.037
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy ............. 44.724 408.581 - 218.684 -
Zobowiazania razem...................coccoeeveiiiinnnn, 2.188.836 3.218.431 2.983.706 3.369.001 3.168.717
PASYWA RAZEM .....cccooonniiiiiiiiccciiicienn, 2.800.216 3.485.091 3.346.908 3.850.403 4.480.677

Zrodio: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa Emitenta znaczgco zmniejszyta
skale dziatalnosci. Przychody ze sprzedazy w 2012 r. w stosunku do roku 2011 spadty o 10,2 %, aw
2013r. spadty o 42,5% w stosunku do wynikéw uzyskanych w 2012r. Rowniez w okresie trzech
kwartatow 2014 roku Grupa zanotowata spadek wartosci sprzedazy w stosunku do danych
poréwnywalnych za okres trzech kwartatow 2013 roku, ktory wyniost 16,9%. Na spadki sprzedazy
w omawianym okresie miaty wplyw:

e pogorszenie 0golnej koniunktury w budownictwie,

e opodznienia w realizacji kontraktow,

e zmniejszenie zamodéwien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu,
biezagcymi remontami i konserwacja, pracami awaryjnymi, remontami i modernizacja, montazem
kottéw parowych, wodnych oraz turbin kondensacyjnych, cieplowniczych i przemystowych
wraz z urzadzeniami pomocniczymi, takze z regulacjg uktadéw automatyki przemystowej,

e pogorszenie standingu finansowego Spotki, ktory skutkowal ograniczeniem mozliwo$ci
przerobowych oraz odstgpowaniem od umoéw zaréwno przez zamawiajacych, jak i
podwykonawcow,

e nickorzystne warunki atmosferyczne spowodowane przedtuzajacym si¢ sezonem zimowym w
2013 r., skutkujace brakiem mozliwosci przeprowadzenia w tym okresie czesci robot
budowlano-montazowych.

Wyniki Emitenta odnotowywaly znaczny spadek w 2012r. w stosunku do wynikéw uzyskanych w
roku 2011. Istotny negatywny wplyw na wyniki ze sprzedazy Grupy uzyskane w roku 2012 miato
dokonanie istotnych zmian budzetow kosztowych zawartych kontraktow. Korekty wyceny
kontraktow dotyczyly bowiem zar6wno odwrocenia rozpoznanych w poprzednich okresach zyskow,
jak réwniez odzwierciedlily istotne obnizenie szacowanej rentownos$ci realizowanych kontraktow,
ktore w przypadku przewidywania straty na realizacji czesci kontraktow, zgodnie z zasadami MSR
11, musialo znalez¢ bezzwloczne odzwierciedlenie w rozpoznaniu catej przysztej oczekiwanej straty
poprzez utworzenie odpowiednich rezerw.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej w 2012 r. wyniosta 1.185.103 tys. zt co oznacza ponad
siedmiokrotny wzrost straty w stosunku do wyniku uzyskanego w 2011 r. Wptyw na wzrost straty
operacyjnej w roku 2012 mial m.in. istotny wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych z tytulu
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zwigkszenia rezerwy na sprawy sporne (wzrost o 8.361 tys. zt), utworzenia rezerwy na
restrukturyzacje (w kwocie 16.753 tys. zl), utworzenia rezerwy na koszty kontraktéow i kary (w
kwocie 26.709 tys. zl), przeszacowania wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (wzrost o 41.298
tys. zt), likwidacji oraz aktualizacji warto$ci materiatow i §rodkow trwatych (wzrost o 13.091 tys.
zh), odpisu aktualizacyjnego wartosci firmy (w kwocie 208.554 tys. zl) oraz z tytulu straty na
sprzedazy zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa, tj. Zaktadu ZREW Transformatory z siedziba w
Lodzi .

W okresie 9 miesigcy 2014 r. wypracowany przez Grupe wynik netto, w przeciwienstwie do wyniku
uzyskanego w porownywalnym okresie roku poprzedniego, jest dodatni i wynosi 30.814 tys. zl.
Istotny wplyw na uzyskanie zysku netto w okresie trzech kwartatdw 2014 roku miala
przeprowadzona konwersja dlugu na akcje, ktora skutkowata ujeciem przychodow finansowych w
kwocie 272.039 tys. zt.

W roku 2011 Grupa finansowata swoja dzialalno$¢ w 29,3% z kapitatow wiasnych, a kapitaty obce
stanowity 70,7%. W kolejnych latach Grupa intensyfikowata wykorzystywanie dzwigni finansowe;j
w prowadzonej dziatalno$ci i w roku 2012 oraz 2013 proporcja kapitaldéw wilasnych do obcych
wynosita odpowiednio 12,5%/87,5% oraz 10,9%/89,1%. Na koniec wrzesnia 2014 r. udzial
kapitatow obcych w finansowaniu dziatalno$ci nieznacznie spadt do 78,2%. Taka polityka
finansowania byla wymuszona obnizajagcym si¢ poziomem kapitalow wiasnych w zwigzku ze
stratami jakie zostaly poniesione w 2012 i 2013 roku.

B.8 Wybrane
najwazniejsze
informacje
finansowe pro
forma

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru.

Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie
stwierdzié, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji
hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spélki ani jej
wynikow.

Nie dotyczy. Nie wystapily zdarzenia powodujace obowiazek zamieszczenia informacji
finansowych pro forma w Prospekcie.

B.9 Prognozowana
lub szacowana
wartos$¢ zysku

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy podaé wielko$¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Spotka nie publikowatla prognoz ani szacunkow zyskow.

B.10 Zastrzezenia
bieglego
rewidenta

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w opinii/raporcie bieglego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

Uwaga zawarta W raporcie z przeglgdu Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

Audytor nie zglosil zastrzezen do sprawozdania finansowego, ale zwraca uwage na nastgpujace
kwestie:

e Nie zglaszajac zastrzezen, audytor zwrocit uwage, ze Zarzad w punkcie 4.1 - Zatozenie
kontynuacji dziatalnos$ci i zagrozenia, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawit informacje o
aktualnej sytuacji finansowej Grupy wskazujac na istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Grupy w okresie najblizszych 12 miesigcy oraz przedstawil dziatania naprawcze jakie sa
prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci;

e W dniu 14 stycznia 2014 r. konsorcja, w sktad ktorych wchodzit Emitent, realizujace kontrakty
drogowe: budowa autostrady Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw,
budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje
prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (dalej jako ,,GDDKIiA”). W
punkcie 14.1 Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami, dodatkowych zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Emitenta przedstawil zalozenia przyjete do oszacowania wyniku na
wypowiedzianych kontraktach. Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczyto
wzajemnych rozliczen finansowych, jak rowniez rozliczen z GDDKIiA i podwykonawcami, a w
konsekwencji zalozenia przyjete do wyceny a tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej
wymienionych kontraktow moze ulec zmianie.
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Uwaga zawarta w opinii z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 (,,Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie
Finansowe 2013”)

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, audytor zwrdcit uwage na nastepujace fakty:

e Nie zglaszajac zastrzezen, audytor zwrocit uwage, ze Zarzad w punkcie 6.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania Finansowego 2013, przedstawit informacj¢ o aktualnej sytuacji finansowej Grupy
wskazujac na istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy w okresie najblizszych 12
miesigcy oraz przedstawit dziatania naprawcze jakie sa prowadzone w celu zapobiezenia
zagrozeniom dla kontynuacji dziatalno$ci.

e W dniu 14 stycznia 2014 r. konsorcja, w sktad ktorych wchodzit Emitent, realizujgce kontrakty
drogowe: budowa autostrady Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw,
budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje
prac inwestorowi GDDKIA. W punkcie 10.2 - Przychody ze sprzedazy towardéw, ustug,
produktow i najmu, dodatkowych not objasniajacych do zataczonego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Dominujacej przedstawit
zatozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach. Ponadto Zarzad
wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak réwniez
rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zalozenia przyjete do wyceny a tym
samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktow moze ulec zmianie.

Uwaga zawarta w opinii z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego
Grupy za rok obretowy zakorczony 31 grudnia 2012 (,,Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie
Finansowe 2012”)

Nie zglaszajac zastrzezen, audytor zwrdcit uwage, ze Zarzad w punkcie 6.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania Finansowego 2012, przedstawit informacj¢ o aktualnej sytuacji finansowej Grupy
oraz stwierdzit, ze istnieja okolicznoSci wskazujace na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki w
okresie najblizszych 12 miesi¢cy, a takze poinformowat o podje¢tych dziataniach naprawczych w
celu zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 r. Grupa zanotowala strate brutto ze
sprzedazy w wysokosci 635 mln zt, strata netto wyniosta 1244 min zl, a przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej Grupy byly ujemne i wyniosty -354 min zt. Ponadto na dzien 31 grudnia 2012r.
zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe Grupy o kwote 131 mln zi, a taczne
skumulowane straty z lat ubieglych jednostki dominujgcej przewyzszyly sume kapitatow
zapasowego 1 rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego Spodtki. Zgodnie z art. 397
Kodeksu spoétek handlowych Zarzad Spoétki jest obowigzany niezwlocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej celem powzigeia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia Spotki.

Okoliczno$ci wymienione powyzej wskazuja, ze istnieje znaczaca niepewno$¢ i zagrozenie co do
mozliwo$ci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zgodnie
z informacja przedstawiong w pkt. 6.1 zasad (polityk) rachunkowo$ci oraz dodatkowych not
objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
zidentyfikowat i podjat szereg dzialan w obszarze ptynnosci finansowej, ktore zmierzaja do pokrycia
ujemnego kapitatu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalno$ci Grupy w niezmniejszonym
istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesiecy od dnia wydania niniejszej opinii. W
szczegllnosci Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 21 grudnia 2012r. Spétka zawarta z bankami
finansujacymi oraz obligatariuszami umowe w sprawie zasad zadluzenia finansowego Spoiki
obejmujacg kontynuowanie wspdipracy w ramach wczedniej przyznanych limitow i
zmodyfikowanych terminéw sptat kredytow i obligacji oraz konwersje czgsci wierzytelnosci
obligatariuszy na akcje Spotki, jak rowniez w tym samym dniu podpisano umowe inwestycyjna z
nowym akcjonariuszem Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W zwiazku z powyzszym, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad
wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére mogltyby okazaé si¢ konieczne, gdyby Grupa nie
byta w stanie kontynuowa¢ swojej dziatalno$ci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.
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Zastrzeienia do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2011 (,,Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe 2011”)

Audytor dokonat badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011. W opinii
audytora zostato zawarte zastrzezenie dotyczace wyceny jednego z kontraktow budowlanych.

Zastrzezenie stanowito, ze przy rozliczaniu kontraktow budowlanych Grupa stosowata zasady
przedstawione w Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11”), co wymaga
oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia budzetu
przychodéw i kosztow. Jak opisano w punkcie 14.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajagcych do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego
2011, Spoétka, na podstawie szacunkéw Zarzadu, ujeta w budzecie przychodow jednego z
kontraktow drogowych kwot¢ dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczenia wobec
inwestora oraz rozpoznata z tego tytutu wynik netto w kwocie 21 min zt. Na dzien wydania opinii
Spotka uzgodnita umownie z zamawiajacym zakres rzeczowy objety roszczeniem, jednakze z uwagi
na trwajace postgpowanie i rozmowy co do wartosci roszczenia, jego wiarygodny szacunek nie byt
mozliwy do ustalenia. W zwigzku z tym, rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie
przychodow kontraktu oraz w przychodach ze sprzedazy ustug Grupy za 2011 rok nie spetniato
wszystkich wymogoéw standardu.

B.11 Kapital
obrotowy

W przypadku, gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego
obecnych potrzeb, nalezy zalaczyé wyjasnienie.

Zarzad o$wiadcza, ze w Dacie Prospektu Grupa nie dysponuje odpowiednim poziomem kapitatu
obrotowego niezbednego na pokrycie biezacych potrzeb w okresie co najmniej kolejnych 12
miesigcy.

Model finansowy Grupy obejmujacy zaréwno przychody jak i koszty wynikajace z biezacej
dziatalnosci oraz dziatania majace na celu redukcje zalegtych zobowigzan handlowych niezbgdne do
ustabilizowania sytuacji finansowej Grupy wskazuje na zapotrzebowanie kwartalne na kapitat
obrotowy rzedu 80-90 mln zt w pierwszym poétroczu 2015 roku, a nastepnie wskazuje na niewielkie
nadwyzki. Majac na uwadze dost¢pne Srodki pienigzne bez dodatkowego zasilenia kapitatu
obrotowego wystapitby niedobor srodkow w drugim kwartale 2015 roku.

Jednoczesnie plan finansowy Emitenta zaktada pozyskanie srodkow z dezinwestycji na poziomie co
najmniej 171 mln zt, aby pokry¢ luke finansowa oraz speini¢ wymagania wobec wierzycieli
wynikajace z UZOZF. Wiekszo$¢ z tych przychodéw zaplanowana jest na pierwsze potrocze 2015
roku, co powinno zapewni¢ pokrycie kapitalu obrotowego jak i odpowiednie bufory ptynnosci,
jednakze obarczone jest ryzykami zwigzanymi z procesem dezinwestycji opisanymi w Prospekcie.
Kapitat obrotowy Grupy, zdefiniowany jako rdéznica pomigdzy aktywami obrotowymi
powickszonymi o aktywa przeznaczone do sprzedazy a zobowigzaniami krotkoterminowymi (z
uwzglednieniem kredytow krotkoterminowych) powigkszonymi o zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien zatwierdzenia prospektu byt dodatni i
wyniost 415.702 tys. zt.

W okresie najblizszych dwunastu miesiecy dziatania majgce na celu uzupetnienie kapitatu
obrotowego Grupy obejma:

- restrukturyzacje dziatalno$ci operacyjnej Spotki w celu redukeji kosztow operacyjnych poprzez,
miedzy innymi, redukcje kosztow ogolnego zarzadu, centralizacj¢ zakupow, optymalizacje
struktur organizacyjnych, optymalizacj¢ portfela kontraktow oraz koncentracj¢ dziatalnosci
Grupy na dziatalnos$ci podstawowe;j;

- kontynuacj¢ procesu sprzedazy sktadnikow majatkowych (w szczegdlnosci nieruchomosci
nalezacych do Spoiki oraz udziatéow i akcji w spotkach zaleznych oraz innych aktywow), ktore
nie s3 niezbedne do dalszego prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki, przy czym Spotka
jest zobowiazana pozyska¢ z tego tytulu taczna kwotg 473 mln zt w terminie do 31 grudnia
2015 r. (do daty Prospektu zrealizowano to zobowigzanie w 33% wskazanej powyzej kwoty);

- realizacj¢ projektu budowy bloku energetycznego w Elektrowni Kozienice, w oparciu o nowa
struktur¢ finansowania inwestycji, tj. w oparciu o pozyskana od inwestora zaliczk¢ oraz w
oparciu o biezace platnosci od inwestora;

- realizacje projektu budowy bloku energetycznego w Elektrowni Opole, w oparciu o nowa
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strukture finansowania inwestycji, tj. w oparciu o pozyskang od inwestora zaliczke oraz w
oparciu o biezace ptatnosci od inwestora.

Dzial C — papiery wartoSciowe

C.1 Akcje Oferowane

Opis typu i klasy papierow warto$ciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréow wartosciowych.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
2.863.571.852 akcji serii R do obrotu na rynku regulowanym, rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

C.2 Waluta Oferty. Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Akcje sa emitowane w zlotych (z}).
C.3 Kapital Liczba akcji wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych i nieoplaconych
zakladowy W pelni. Warto$¢ nominalna akeji lub wskazanie, Ze akcje nie majg warto$ci nominalnej.

W Dacie Prospektu wyemitowany kapitat zaktadowy Spotki wynosit 173.237.605,68 zt i dzieli si¢
na 4.330.940.142 akcji o wartosci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda

Akcje Spolki zostaty objete i optacone w pelni, wkladem pieni¢znym, za gotowke, za wyjatkiem
optacenia akcji serii I, ktore zostaty optacone wkladem niepienigznym w postaci: 12.152.000 akcji
spotki Energomontaz-Pélnoc S.A. z siedziba w Warszawie. Wkiad niepieni¢zny w postaci
12.152.000 akcji spotki Energomontaz-Potnoc S.A. z siedzibg w Warszawie zostal wyceniony na
taczng kwote 252.518.560 ziotych, to jest kwote 20,78 ztotych za jedna akcje Energomontaz-Péinoc
S.A. z siedzibg w Warszawie. Cena emisyjna akcji serii I wyniosta 110,13 ztotych za jedna akcje.

C.4 Prawa zwiazane z
akcjami

Opis praw zwiazanych z papierami warto§ciowymi.

Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami okresla w szczegélnosci Kodeks spotek handlowych,
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Ponizej
wymieniono najwazniejsze prawa akcjonariuszy zwigzane z Akcjami:

e akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami;

e akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo do udzialu w zysku wykazanym w rocznym,
zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktory zostanie
przeznaczony uchwata Walnego Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki
(prawo do dywidendy);

e akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do
liczby posiadanych Akcji (prawo poboru);

o w przypadku likwidacji Spétki kazda Akcje uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa
W podziale majatku pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki;

e akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje prawo do
jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu;

e akcjonariuszom Spoétki reprezentujacym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub
co najmniej potowe ogotu gloséw w Spoélce przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia;

e akcjonariusz lub akcjonariusze Spéiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu
zakladowego Spotki moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia;

e akcjonariusz lub akcjonariusze Spoéiki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu
zaktadowego Spotki moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia;

e akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu
zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spolce na pismie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
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wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktoére majg zostaé
wprowadzone do porzadku obrad;

kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zada¢ wydania mu odpisow wnioskow W sprawach
objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia;

akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zakladowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, maja prawo zadania, aby lista obecnosci na Walnym Zgromadzeniu byta
sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje¢, ztozona co najmniej z trzech 0sob;

Zarzad jest zobowiazany do udzielenia akcjonariuszowi Spolki, podczas obrad Walnego
Zgromadzenia, na jego zadanie informacji dotyczacych Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia;

akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej
w drodze glosowania oddzielnymi grupami;

akcjonariuszom Spoéiki przystuguje prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia;

zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
Spoiki, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow, Walne Zgromadzenie moze
podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt Spoiki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw.

C.5 Ograniczenia
dotyczace
swobodnej
zbywalnos$ci
papierow
wartosciowych

Opis ograniczen dotyczgacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Kodeks spotek
handlowych przewiduja, mig¢dzy innymi, nast¢pujace ograniczenia dotyczace swobodnej
zbywalnosci akcji:

obowiazek zawiadomienia KNF oraz Spoétki cigzy na kazdym, kto: (i) osiagnal lub przekroczyt
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gltoséw w spotce
publicznej; (ii) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal,
odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j
liczby glosow; (iii) zmienit dotychczas posiadany udziat ponad 10% ogdlnej liczby gtosow o co
najmniej 2% ogolnej liczby gloséw

w spélce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gieldowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW); (iv) zmienit
dotychczas posiadany udzial ponad 33% ogélnej liczby gloséw w spoétce publicznej o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gltosow;

obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji
w przypadku: (i) nabycia akcji uprawniajacych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu, (iii) przekroczenia progu 66% ogoélnej liczby glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu;

zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wilasny Iub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacj¢ poufna;

zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu
zamknigtego przez osoby okreslone w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

spotka dominujagca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych, ma
obowigzek zawiadomi¢ spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji

w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem zawieszenia
wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu
zaktadowego spotki zalezne;.
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C.6 Dopuszczenie do
notowania na
GPW

Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe s3 lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz wskazanie wszystkich rynkow
regulowanych, na ktérych papiery wartos$ciowe sa lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Zarzad Emitenta zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie 2.863.571.852 akcji serii R
do obrotu na rynku regulowanym, rynku podstawowym Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

C.7 Polityka
dywidendy

Opis polityki dywidendy.

W zwigzku z przeprowadzona w Spoice restrukturyzacja oraz sytuacja finansowa Spolki, w
najblizszych latach Zarzad Spoétki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu, w przypadku
osiaggnigcia zysku z dziatalnosci Spotki w przysztosei, jego przeznaczenie na redukcje zadtuzenia
Spoiki oraz rozwoj dziatalnosci podstawowe;..

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (tj. za lata zakonczone 31 grudnia
2011 roku, 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 roku) Spétka nie wyptacita dywidendy

Ponadto, na podstawie Umowy ZOZF, Spétka zobowiazata si¢ do niewyplacania zadnej dywidendy,
ani zaliczki na poczet dywidendy lub innej kwoty do podziatu swoim akcjonariuszom oraz do
niedokonywania umorzenia ani obnizenia calosci lub dowolnej czesci swojego kapitatu
zaktadowego obejmujacego wyptate $rodkéw wiasnych bez uprzedniej zgody (i) obligatariuszy
posiadajacy wierzytelnosci z tytulu obligacji wyemitowanych przez Spotke w ramach programu
emisji obligacji organizowanego przez mBank S.A. z siedziba w Warszawie o tgcznej wartosci
nominalnej okoto 394 min zt oraz (ii) Banku PKO Bank Polski z siedzibg w Warszawie, Bank u
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie, Kredyt Banku S.A. z siedziba w Warszawie oraz Banku Millennium S.A. z siedziba w
Warszawie.

W zwiazku z powyzszym, Spotka nie przewiduje wyptaty dywidendy w najblizszych kilku latach
obrotowych, w tym za rok 2014.

Dzial D — Ryzyko

D.1 Ryzyka
charakterystyczne
dla Spolki lub jej
branzy

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta
lub jego branzy.

Czynniki ryzyka dotyczqgce struktury akcjonariatu, dziatalnosci Spoétki oraz Grupy

® Ryzyko nieskutecznego wdrozenia restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej Spotki
® Ryzyko nieefektywnej redukcji dziatalnosci operacyjne;j

® Ryzyko ograniczen w zarzadzaniu Spotka

® Ryzyko zwigzane z mozliwosciag podejmowania przez Akcjonariusza posiadajgcego znaczny
pakiet Akcji decyzji sprzecznych z interesem pozostatych Akcjonariuszy

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscia podejmowania przez ARP decyzji sprzecznych z interesami
pozostatych Akcjonariuszy

® Ryzyko zwiazane z ograniczonym poziomem kapitalu obrotowego

® Ryzyko zwiazane z charakterem dziatalnos$ci budowlanej

® Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem doswiadczonych podwykonawcow
® Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig utraty wieloletnich kontraktéw

® Ryzyko zwigzane z utrata mozliwo$ci realizacji kontraktow na skutek awarii, zniszczenia lub
utraty majatku

® Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej
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Ryzyko zwigzane z konieczno$ciag uzupetnienia i odnawiania parku maszynowego
Ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami odszkodowawczymi ze strony kontrahentéw

Ryzyko zwiazane z solidarng odpowiedzialnoscia za lub w stosunku do podwykonawcow lub
cztonkéw konsorcjow

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej lub upadtoscia cztonkéw konsorcjow

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji
jakos$ci wykonywanych robot

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zatrudnienia oraz brakiem wykwalifikowanych
pracownikow

Ryzyko zaktocen w ciagglosci pracy w wyniku dziatan zwigzkéw zawodowych
Ryzyko zwigzane z ochrona srodowiska

Ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia w zakresie wierzytelnosci Emitenta wynikajacych z
umow zawartych z GDDKIA;

Ryzyko zwigzane z terminowym regulowaniem nalezno$ci przez kontrahentéw z tytutlu
realizowanych przez Grupe kontraktow
Ryzyko pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko zwigzane z nicadekwatnym systemem kontroli wewngtrznej w strukturach Spotki
Ryzyko zwiazane z nieprawidtowosciami w sprawozdawczosci finansowej Spotki
Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ryzyko zwiazane z nieprzestrzeganiem warunkéw zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci
gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej strefy ekonomicznej EURO-PARK
WISLOSAN

Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy

Ryzyka zwigzane z zadluzeniem finansowym Grupy

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wypowiedzenia Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia

Ryzyko zwigzane z przedterminowym postawieniem w stan wymagalnosci zadtuzenia z tytutu
emisji Nowych Obligacji

Ryzyko nieosiagnigcia planowanych przychodéw z dezinwestycji

Ryzyko zwigzane z niepewnoscia restrukturyzacji zadhuzenia finansowego Spotki
Ryzyko wynikajace z wysokiego poziomu zadtuzenia finansowego Grupy
Ryzyko ewentualnej wymagalnosci znacznych zobowigzan w krotkim okresie

Ryzyko ewentualnych, niekorzystnych dziatan podejmowanych przez wierzycieli handlowych
Spotki

Ryzyko zwigzane z porgczeniami udzielonymi na rzecz Spoétek Zaleznych

Ryzyko braku prefinansowania przedsigwzig¢ inwestycyjnych przez instytucje finansowe
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Ryzyko ograniczonego dostgpu do gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych kontraktow

Ryzyka zwigzane z branzq, w ktorej dziala Grupa i warunkami makroekonomicznymi

Ryzyko opdznienia rozwoju branz, w ktorych operuje Grupa
Ryzyko zwiagzane z pozyskiwaniem kontraktow w drodze przetargow i zamowien publicznych

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wykluczenia Spoétek Grupy z postgpowan przetargowych
Ryzyko zwiazane ze zmiang cen rynkowych surowcow i materialow

Ryzyko zwiazane z cyklicznoscia rozwoju branzy budowlanej i mozliwoscia pozyskiwania
nowych zlecen

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe
Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut
Ryzyko zwiazane z zawieraniem umow z podmiotami powigzanymi

Ryzyko zwigzane ze zmiana przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacja, jak rowniez
ze zmiang indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego otrzymanych przez
Spotki Grupy

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem doraznych rozwigzan prawnych

Ryzyko regulacyjne

D.3 Ryzyka
charakterystyczne
dla papierow
wartosciowych

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw
wartosciowych.

Ryzyko zmienno$ci notowan i ptynnosci AKcji

Ryzyko spadku notowan w przypadku emisji Akcji przez Spoétke lub przekonania, ze takie
emisje beda mialy miejsce

Ryzyko zwigzane z postanowieniami przepisOw dotyczacych nabywania znacznych pakietow
akcji spotek publicznych

Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportdw dotyczacych Spoétki lub zmiang rekomendacji
analitykow na negatywna

Akcje Wprowadzane moga nie zosta¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku
podstawowym GPW

Zagraniczni Akcjonariusze emitenta ponosza dodatkowe ryzyko inwestycyjne zwigzane z
wahaniami kursu wymiany zlotego

Ryzyko zwiazane z mozliwo$cig zawieszenia obrotu akcjami

Ryzyko wykluczenia Akcji lub Akcji Wprowadzanych z obrotu

Ryzyko zwigzane z reforma Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wplywem na
rynek kapitatowy w Polsce i ceng Akcji

Ryzyko niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow informacyjnych okre§lonych
przepisami prawa

Ryzyko naruszenia przez Emitenta przepisow prawa w zwiazku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie

Interpretacja przepisow polskiego prawa podatkowego zwiazanych z opodatkowaniem
inwestorow moze by¢ niejasna, a przepisy te mogg ulec zmiang
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e Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem w obrocie gieldowym akcji o bardzo niskiej wartosci
rynkowej

Dzial E — Oferta

E.1 Wykorzystanie
wplywéw z Oferty

Wplywy pieni¢zne netto ogélem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogolem.
Wplywy z Oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczna.

Koszty Oferty ponoszone przez Spotke

Nie dotyczy. Prospekt nie zostal sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna.
Szacunkowe koszty pobierane od inwestora

Nie dotyczy. Prospekt nie zostal sporzadzony w zwiazku z oferta publiczna.

E.2a Przyczyny
Oferty

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pieni¢znych, szacunkowa warto$¢ netto
wplywow pieni¢znych

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna.

E.3 Warunki Oferty

Opis warunkow oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczna.

E.4 Podmioty
zaangazowane Ww
Oferte

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem interes6w, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczna.

E.5 Akcjonariusz
Sprzedajacy;
ograniczenie
zbywalnos$ci

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.
Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczna.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu ,Jlock-up”: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie
okresu objetego zakazem sprzedazy

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna.

E.6 Rozwodnienie

Wielko$¢ i warto$é procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy
poda¢é wielko$¢ i warto$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni
subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczna.

E.7 Szacunkowe
koszty pobierane od
inwestora

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego

Nie dotyczy. Prospekt nie zostat sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczna.
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CZYNNIKI RYZYKA

Dziatalnosé Grupy, jej sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaly i mogq podlegaé negatywnym
zmianom w wyniku zaistnienia tych czynnikéw ryzyka, jak réwniez cena rynkowa Akcji Wprowadzanych moze
ulec obnizeniu, a inwestorzy mogq utraci¢ catos¢ lub czes¢ zainwestowanych srodkéw. Czynniki ryzyka i
zagrozenia inne niz opisane ponizej, W tym takze i te, ktérych Grupa nie jest obecnie sSwiadoma lub ktére uwaza
za nieistotne, mogq takze wplyngé¢ na dzialalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq, wyniki dzialalnosci lub
doprowadzi¢ do spadku wartosci Akcji Wprowadzanych. Kolejnos¢, w ktorej zostaly przedstawione ponizsze
czynniki ryzyka, nie jest wskazowkq co do ich istotnosci, prawdopodobienstwa ziszczenia si¢ lub potencjalnego
wplywu na dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyka dotyczace dzialalnosci Spotki oraz Grupy
Ryzyka dotyczgce struktury akcjonariatu, dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Ryzyko nieskutecznego wdroZenia restrukturyzacji dzialalnosci operacyjnej Spotki

W Dacie Prospektu Spoétka jest w trakcie wdrozenia istotnego zakresu planu restrukturyzacji dziatalnosci
operacyjnej Spotki, polegajacego na skoncentrowaniu kluczowej dziatalnosci Spotki na branzy energetycznej
oraz petrochemicznej. Wyodrebnione zostaty dwie spotki segmentowe: Polimex Energetyka oraz Naftoremont -
Naftobudowa, ktore efektywnie prowadzg od listopada 2014 r. dziatalno$¢ operacyjna. Obie spotki segmentowe
zostaty wyposazone w kapitat, dzigki pozyskaniu przez Spotke srodkow z emisji obligacji (zob. Rozdziat ,, Opis
dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy —
Umowy finansowe ). Ponadto Spotka udoskonala system kontrolingu, nadzorowania i monitorowania realizacji
projektow w Grupie w celu usprawnienia organizacji pracy i obnizenia kosztow statych. Istnieje ryzyko, ze z
powodu trudnych warunkéw rynkowych i braku wystarczajacych zasobow finansowych (w postaci linii
gwarancyjnych, kapitatu obrotowego) potrzebnych do rozwoju dziatalnosci, Spotka nie zdota wdrozy¢, a
nastepnie zrealizowaé zalozen planu restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej i nie osiagnie jej kluczowych
celow (nakierowanych glownie na zwigkszenie poziomu przychodow, rentownos$ci sprzedazy). Powyzsze
czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$§¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalno$ci
Spotki i Grupy, a w szczegdlnosci stanowi¢ istotne zagrozenie dla dalszego istnienia Spotki.

Ryzyko nieefektywnej redukcji dziatalnosci operacyjnej

W ramach wdrazanego procesu restrukturyzacji dziatalno$ci operacyjnej Spotka zamierza skoncentrowac si¢ na
kluczowych obszarach dziatalno$ci co prowadzi do catkowitej likwidacji niektorych jednostek organizacyjnych,
a co za tym idzie ograniczenia zasobow ludzkich. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku znaczacej redukcji
utrudni ona w przysztosci realizacje najwiekszych oraz pozyskiwanie lub wykonywanie nowych projektow. Nie
mozna rowniez wykluczy¢, ze realizacja zawartych przez Spotki Grupy kontraktéw lub realizacja nowych
projektow spowoduje konieczno$¢ ponownego powotlania niektorych jednostek organizacyjnych, co bedzie
wigzato si¢ z konieczno$cig zatrudnienia nowych pracownikéw. Istnieje ryzyko, ze warunki zatrudnienia kadry
pracowniczej w przyszto$ci beda mniej korzystne niz w Dacie Prospektu i koszty zatrudnienia beda wigksze.
Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowag lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko ograniczen w zarzgdzaniu Spotkq

Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia zawiera zobowigzania Spotki do niepodejmowania okreslonych
dziatan bez zgody wszystkich lub odpowiedniej wiekszo$ci Wierzycieli, w tym do nieudzielania gwarancji,
pozyczek czy tez do niezaciggania dodatkowego zadluzenia finansowego. Istnieje ryzyko, ze decyzje
Wierzycieli beda uniemozliwia¢ Spoétce realizacje dziatan, ktore, w ocenie Zarzadu, beda korzystne dla jej
dziatalnosci. Ponadto ograniczenia te w znaczacy sposéb moga wptynaé na podejmowanie niektorych decyz;ji
przez Spotke, migdzy innymi, poprzez znaczace wydtuzenie procesu ich podejmowania z uwagi na koniecznosé
uzyskiwania ewentualnych zgdéd Wierzycieli, a takze poprzez podporzadkowanie ich interesom Wierzycieli, a
nie Spotki. Sytuacje takie moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowa Iub wyniki
dziatalnos$ci Spotki i Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 mozliwosciq podejmowania przez Akcjonariusza posiadajgcego znaczny pakiet Akcji
decyzji sprzecznych z interesami pozostatych Akcjonariuszy

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spotka Akcyjna wraz z podmiotami zaleznymi (Bankowe
Towarzystwo Kapitatowe S.A. oraz PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A.) posiada 1.061.971.808 Akcji
stanowigcych 24,52% ogolnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu. Znaczny pakiet Akcji, moze wywierac
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istotny wptyw na dzialalno§¢ Spoltki, w szczegodlnosci poprzez wplyw na decyzje Walnego Zgromadzenia, w
tym w zakresie zmiany Statutu czy sktadu Rady Nadzorczej. Spotka nie moze zapewnié, ze dziatania i decyzje
znaczacego akcjonariusza nie beda pozostawaly w sprzecznosci z interesami innych akcjonariuszy Spoitki, co
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje¢ finansowa oraz wyniki dziatalnosci, a takze
na ceng Akcji.

Ryzyko zwigzane 7 mozliwoscig podejmowania przez ARP decyzji sprzecznych 7z interesami pozostalych
Akcjonariuszy

ARP posiada 146 Obligacji Serii A zamiennych na Akcje Serii S Spotki. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji
Serii A w przypadku braku reprezentacji w Radzie Nadzorczej os6b wskazanych przez ARP (zob. Rozdziat
,,Opis dziatalno$ci Grupy — Istotne umowy — Umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci — Umowy
finansowe™) Obligacje Serii A beda mogly zosta¢ przedstawione do wcze$niejszego wykupu. W przypadku
dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych Obligacji Serii A, liczba glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych Akcji, wyniostaby 2.037.500.000 gtosow, z czego ARP posiadtby w
wyniku zamiany 1.825.000.000 stanowiacych 28,65% ogélnej liczby gltosow w Spotce, natomiast tgcznie z
Akcjami posiadanymi przez SPV Operator sp. z 0.0. do wykonywania 33,36%o0g0Ine;j liczby glosow.

Spotka nie moze zagwarantowaé, ze decyzje podejmowane przez ARP w odniesieniu do Spotki nie beda
sprzeczne z interesami wierzycieli Umowy ZOZF, ktorzy zastrzegli sobie prawo decyzji podnosnie wyptaty i
przeznaczenia §rodkow z dywidendy na sptate zadtuzenia finansowego. Spotka nie moze zapewnic, ze dziatania
i decyzje ARP nie bgda pozostawaly w sprzecznosci z interesami innych akcjonariuszy Spotki, co moze mie¢
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje¢ finansowag oraz wyniki dziatalnosci, a takze na ceng
Akcji.

Ryzyko zwigzanie 7 ograniczonym poziomem kapitatu obrotowego

W Dacie Prospektu, dzigki pozyskaniu srodkdéw z emisji Nowych Obligacji Grupa pozyskala kapitat obrotowy.
Grupa nie dysponuje jednak odpowiednim poziomem kapitatu obrotowego niezbednego na pokrycie biezacych
potrzeb w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy co zostalo szczegétowo omoéwione w rozdziale
. Kapitalizacja i zadluzenie”, w szczego6lnosci w celu zaspokojenia biezacych potrzeb konieczne jest
niezakltocone realizowanie przez Spotke i Grupe procesu dezinwestycyjnego (ryzyko opisane w niniejszym
rozdziale: ,, Ryzyko nieosiggniecia planowanych przychodow z dezinwestycji”’). Dodatkowo, bez zwigkszenia
portfela zamoéwien, szczegdlnie przez spolki segmentowe, zapewniajacego przychody operacyjne, moze
powstac zagrozenie, iz posiadany aktualnie kapital nie bedzie odpowiedni i wystarczajacy w celu zapewnienia
pokrycia biezacych potrzeb operacyjnych w okresie co najmniej kolejnych dwunastu miesigcy od Daty
Prospektu. Jakkolwiek Spotka podjeta i nadal podejmuje szereg dziatan majacych na celu poprawe finansowania
zobowigzan biezacych aktywami obrotowymi i osiagniecie poziomu kapitalu obrotowego w wysokosci
zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych, nie mozna wykluczy¢, ze dzialania te nie przyniosa
oczekiwanych rezultatow, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalno$ci Spotki i Grupy.

Ryzyko zwigzane z charakterem dzialalnosci budowlanej

Dziatalno$¢ budowlana opiera si¢ na realizacji jednostkowych kontraktow, a osiggane na niej wyniki zaleza
niejednokrotnie od czynnikéw zewnetrznych nielezacych po stronie wykonawcy. OpoOznienia oraz przestoje w
realizacji inwestycji budowlanych moga by¢ spowodowane, migdzy innymi: (i) potencjalnymi brakami lub
bledami w przygotowanej przez zamawiajacego dokumentacji projektowej; (ii) wykraczajagcymi poza
dopuszczone prawem, terminami uzyskiwania odpowiednich decyzji i zezwolen niezbednych do wykonywania
zakontraktowanych prac budowlanych; (iii) brakiem gotowo$ci do wspolpracy i kompetencji przedstawicieli
zamawiajacego, (iv) niekorzystnymi warunkami pogodowymi; (v) niekorzystnymi warunkami gruntowymi; (v)
innymi czynnikami, nieprzewidywalnymi na etapie przygotowywania projektu i prac z nim zwigzanych.
Opoznienia oraz przestoje w wykonywanych pracach moga stanowi¢ utrudnienie dla efektywnego zarzadzania
kosztami operacyjnymi, co moze stanowi¢ przyczyne okresowego obnizenia stopnia wykorzystania potencjatu
produkcyjnego Grupy oraz negatywnie wptywac na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem doswiadczonych podwykonawcow

W ramach restrukturyzacji Grupa planuje koncentrowaé swoje dziatania w branzy energetycznej oraz
petrochemicznej. Ze wzgledu na ograniczong liczb¢ podwykonawcow o odpowiednich kompetencjach nie
mozna wykluczy¢, ze Spotki Grupy nie bedg w stanie pozyskaé¢ odpowiednich podwykonawcéw co moze w
konsekwencji w istotny sposdb wptyna¢ na nalezyta realizacj¢ zawartych przez Spotki Grupy kontraktéw.
Ponadto nie mozna wykluczy¢, ze wzrosng koszty angazowania podwykonawcow, w tym w szczeg6lnosci ich
wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny wplyw na wysoko$¢ cen ofertowych sktadanych przez Spotki Grupy i
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w konsekwencji na marze osiagane przez Grupg. Powyzsze okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wplyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 moZliwosciq utraty wieloletnich kontraktow

Grupa realizuje ztozone wieloletnie projekty budowlane, w tym energetyczne. Nie mozna wykluczy¢ ich
wypowiedzenia lub odstapienia od nich przez kontrahentow Grupy, w szczegdlnosci w przypadku nienalezytego
wykonywania umow dotyczacych realizacji takich projektow. Utrata choéby jednego z takich kontraktow moze
spowodowac utratg istotnych zrodet przychodéw Grupy oraz moze powodowaé konieczno$¢ wczesniejszego
rozliczenia wzajemnych zobowigzan stron kontraktu, w tym w szczegdélnosci moze powodowac¢ koniecznosé
zwrotu pobranych zaliczek, co w konsekwencji moze spowodowac utrate ptynnosci, utrudni¢ lub uniemozliwic
obshuge zadluzenia Spotki, w tym objetego Umowa w Sprawie Zasad Obslugi Zadtuzenia, a tym samym mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 utratq moZliwosci realizacji kontraktow na skutek awarii, zniszczenia lub utraty majqtku

W przypadku ewentualnej awarii specjalistycznych maszyn, wykorzystywanych przez Spotki Grupy, lub ich
zniszczenia albo utraty moze wystapi¢ ryzyko przejSciowego wstrzymania realizacji zawartych przez Spotki
Grupy kontraktow w catosci lub istotnej czeSci. Istotny przestdj moze doprowadzi¢ do niedotrzymania
uzgodnionych termindéw realizacji kontraktoéw oraz moze skutkowaé karami umownymi, co moze mieé
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Posiadane przez Spotki Grupy polisy ubezpieczeniowe moga nie zabezpiecza¢ Spotek Grupy przed wszystkimi
stratami, jakie Spotki Grupy moga ponie§é w prowadzeniu swojej dziatalnosci, a niektore rodzaje ubezpieczenia
moga by¢ niedostgpne albo ich pozyskanie moze wigzaé si¢ z wysokimi kosztami. W zwigzku z powyzszym,
posiadana przez Spo6itki Grupy ochrona ubezpieczeniowa moze nie by¢ wystarczajaca, aby w pelni
zrekompensowac straty poniesione przez Spotki Grupy w zwiazku z prowadzong przez nie dzialalno$cia. Nie
mozna wykluczy¢, ze w przysztosSci wystapia istotne straty przewyzszajace limity ochrony ubezpieczeniowe;j
Spotek Grupy lub nieobjete ochrona w ramach ubezpieczen posiadanych przez Spotki Grupy. Wszelkie takie
straty moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 koniecznoscig uzupetniania i odnawiania parku maszynowego

Grupa posiada kompleksowo wyposazony park maszynowy. Konserwacja, remonty oraz zakup nowych maszyn
wymagaja odpowiednich naktadow finansowych. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci Grupa moze nie by¢ w stanie
ponosi¢ niezbgdnych naktadéw finansowych na odtworzenie zuzywajacych si¢ zasobow maszyn i urzadzen,
takze z uwagi na postanowienia Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia ograniczajace wydatki
kapitalowe Spotki w latach 2013 - 2016. Moze si¢ to przetozy¢ na to, ze Grupa nie begdzie dysponowaé
odpowiednim parkiem maszynowym do wykonywania okre§lonych rodzajow dziatalno$ci, czego skutkiem
moze by¢ zmniejszenie przychodow Grupy zwigzane z ograniczeniem skali lub zaprzestaniem $wiadczenia
danego rodzaju ustug. W konsekwencji moze dojs$¢ do uzaleznienia Grupy od rynku najmu (dzierzawy) maszyn
i urzadzen, jak roéwniez do wzrostu kosztow najmu (dzierzawy) maszyn od innych podmiotow. Powyzsze
okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy
rozwoju Grupy. Takie zdarzenia mialy miejsce w przesztosci, ale zasadniczo miaty znikomy wptyw na
dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 ewentualnymi roszczeniami odszkodowawczymi ze strony kontrahentow

Spotka realizuje zlozone projekty budowlane i montazowe dla podmiotow publicznych oraz jednostek
samorzadu terytorialnego, urzedéw miejskich) i duzych przedsigbiorstw (takich jak krajowe grupy dziatajace w
branzy energetycznej, petrochemicznej). Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie kontaktéw dotyczacych
takich projektéw lub zaistnienie innych zdarzen powodujacych odpowiedzialno$¢ po stronie Spotek Grupy z
tytutu takich kontraktow, powoduje ryzyko podniesienia przeciwko Spotkom Grupy istotnych roszczen
odszkodowawczych (w tym z tytutu kar umownych). Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze powstanie takich
roszczen moze spowodowac utrate¢ tego rodzaju kontrahentow, pogorszenie warunkow finansowych
$wiadczenia ustug lub ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy. W Dacie Prospektu, na szeregu kontraktach
Spotki wystapity okolicznos$ci uprawniajace inwestorow do zadania od Spotki zaplaty kar umownych lub
uprawniajagce do podniesienia innych roszczen odszkodowawczych. Cho¢ Spoétka stara si¢ renegocjowaé
warunki realizacji takich kontraktow, nie ma pewnosci, ze z tytutu takich kontraktow na Spoltke nie zostang
nalozone kary umowne lub podniesione inne roszczenia.

Wystapienie ktorejkolwiek z powyzszych okoliczno$ci moze mieé istotny negatywny wptyw na dzialalnose,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.
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Ryzyko zwigzane 7 solidarng odpowiedzialnosciq za lub w stosunku do podwykonawcow lub czlonkow
konsorcjow

Spotki Grupy realizuja kontrakty budowlane zaréwno we wlasnym zakresie, jak i wspolnie z innymi
wykonawcami (tzw. konsorcja) lub przy pomocy podwykonawcow. Wobec zamawiajacych Spotki Grupy
ponosza odpowiedzialno$¢ za dziatania lub zaniechania zatrudnionych przez siebie podwykonawcow jak za
swoje wlasne. Ponadto, jako cztonkowie konsorcjow, ponosza takze solidarng odpowiedzialnos¢ za dziatania
innych cztonkéw konsorcjow. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko poniesienia strat finansowych przez
Spotki Grupy w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem prac przez takie podmioty. Ponadto w ramach istotnej
cze$ci umow realizowanych przez Spotki Grupy, roszczenia zamawiajacego sa zabezpieczane migdzy innymi w
formie gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej, ktéore daja zamawiajagcemu mozliwos¢ szybkiego
zaspokojenia si¢ z gwarancji, nawet w przypadku kwestionowania przez Spotki Grupy zasadnosci roszczen
zamawiajacego.

Ponadto na podstawie przepisow Kodeksu Cywilnego oraz Prawa Zaméwien Publicznych (z zastrzezeniem
warunkow tam wskazanych), Spolki Grupy — jako wykonawcy — moga by¢ zobowiazane do zaplaty
wynagrodzenia na rzecz dalszego podwykonawcy w sytuacji, gdy ich podwykonawca nie wyptaci dalszemu
podwykonawcy wynagrodzenia za zrealizowane prace, niezaleznie od faktu uregulowania przez Spotki Grupy
ich zobowigzan wobec podwykonawcy. Taka odpowiedzialno§é Spoétek Grupy, z zastrzezeniem warunkow
wskazanych w Kodeksie Cywilnym oraz Prawie Zamoéwien Publicznych, moze dotyczy¢ rowniez zobowigzan
dalszych podwykonawcow wobec ich podwykonawcow. Spotki Grupy moga byé takze zobowigzane do zaplaty
wynagrodzenia wobec podwykonawcow nawet w sytuacji, gdy same nie otrzymaly wynagrodzenia od
zamawiajacego.

Takie sytuacje moga spowodowaé konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw przez Spoétki Grupy, a tym
samym moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 pogorszeniem sytuacji finansowej lub upadloscig cztonkow konsorcjow

Istotna czg¢$¢ inwestycji jest realizowana przez Spotki Grupy w ramach konsorcjow i wigze si¢ z solidarng
odpowiedzialno$cia cztonkéw konsorcjow wobec zamawiajacych. Nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sytuacji
finansowej czy nawet upadiosci innych niz Spotki Grupy cztonkéw konsorcjow. W konsekwencji nie mozna
wykluczyé, ze Spotki Grupy beda zobowigzane do ponoszenia wigkszych niz zakladane na etapie sktadania
oferty naktadéw finansowych lub wigkszego zaangazowania zasoboéw Grupy w zwiazku z koniecznoscia
realizacji wickszych niz pierwotnie zakladane cze¢sci projektu. Powyzsze sytuacje moga w istotny negatywny
sposob wptyna¢ na dzialalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne oraz gwarancji jakosci
wykonywanych robot

W zwiazku z realizowanymi przez Spoétki Grupy pracami, na Spoétkach Grupy spoczywa odpowiedzialno$é z
tytutlu rekojmi za wady fizyczne wykonanych obiektow, o ile nie zostata ona wytaczona na podstawie zawartej
umowy, oraz z tytulu gwarancji jakos$ci zrealizowanych prac w przypadkach, gdy zostala ona udzielona. Z
uwagi na fakt, ze Spotki Grupy realizujg obiekty zaawansowane technicznie i technologicznie, a oczekiwania
odnosnie dtugosci i kompleksowosci udzielanych rekojmi i gwarancji sa co raz wigksze, istnieje ryzyko, ze w
przypadku ujawnienia si¢ wad lub usterek w okresach r¢kojmi lub gwarancji, zamawiajacy podniosg wobec
Spotek Grupy stosowne roszczenia z tego tytutu. Ponadto wskazaé nalezy, ze z uwagi na dokonywane w Grupie
dziatlania restrukturyzacyjne niektore z jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje
poszczegolnych umow nie istniejg lub osoby bedace bezposrednio zaangazowane w objete rekojmia i gwarancja
projekty nie wspoélpracuja juz ze Spotkami Grupy co moze znacznie utrudni¢ proces napraw ewentualnych
usterek. Dodatkowo moze to skutkowa¢ dodatkowymi kosztami wynikajacymi z koniecznos$ci zatrudnienia
podwykonawcow, a w konsekwencji mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 brakiem moZzliwosci zatrudnienia oraz utrzgymania wykwalifikowanych pracownikow
Rozwo6j Grupy, zgodnie z przyjetymi zalozeniami, zalezy takze od utrzymania w Spoélce istniejacych
niezbednych pracownikoéw, ktérych kompetencje zapewniajag mozliwo$¢ realizacji kluczowych proceséw i
projektow. Kazde zachwianie sytuacji finansowej Spotki moze spowodowac zwigkszong rotacje kadry, a co ta

tym idzie wzrost kosztow jej utrzymania w Spoétce lub pozyskania nowych pracownikéw o pozadanych
kwalifikacjach i do§wiadczeniu.
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Ponadto Spolka jest na etapie realizacji programu zwolnien grupowych, co nie wyklucza konieczno$ci
pozyskania przez Grupg nowych pracownikow o najwyzszych - niezbednych do realizacji celow Spoitki -
kompetencjach w zwigzku z projektami realizowanymi obecnie i w przysztosci przez Grupg.

W przypadku pozyskania nowych projektow, Spotka moze mieé trudnosci z pozyskaniem nowej kadry,
posiadajacej odpowiednie uprawnienia i kompetencje branzowe, specjalistyczne a takze w zakresie zarzadzania
projektami. Pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ si¢ z podwyzszonymi kosztami osobowymi, co wynika z
duzej konkurencyjnosci na stanowiskach o duzej specjalizacji.

Ryzyko zaktocen w cigglosci pracy w wyniku dziatan zwigzkow zawodowych

Pracownicy Grupy sa zrzeszeni w czterech organizacjach zwiazkowych. Zwiazki zawodowe w Polsce maja
zagwarantowany znaczacy wplyw w zakresie stanowienia prawa pracy oraz wywierania wplywu na
pracodawcow, w tym poprzez uprawnienia w zakresie indywidualnych i zbiorowych sporéw pracy. W ostatnich
latach Grupa do$wiadczyta kilku zaklocen pracy z powodu akcji protestacyjnych, wszczynanych sporéw
zbiorowych. Z uwagi na prowadzong w Dacie Prospektu restrukturyzacj¢ zatrudnienia, w tym procedurg
zwolnien grupowych, jak réwniez z uwagi na trwajacy proces wydzielania spolek segmentowych oraz
dezinwestycji nie mozna wykluczy¢, ze takie zaklocenia wystapia w przysztosci. Ewentualne zaklocenia pracy
na skutek akcji strajkowej moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 ochrong srodowiska

Przepisy prawa w zakresie ochrony $rodowiska w Polsce naktadajg na wlascicieli zobowigzania do rekultywacji
gruntu zanieczyszczonego substancjami niebezpiecznymi lub toksycznymi. Nalezy przy tym zwrocié uwagg, ze
W razie ujawnienia tzw. starych szkod w §rodowisku (szkody, ktore wystapity do dnia 30 kwietnia 2007 roku, a
takze szkody, ktore zostaly spowodowane dziataniami, ktore zakonczyty si¢ przed dniem 30 kwietnia 2007 roku)
na terenach, ktérych podmiotem wiladajacym sa Spotki Grupy, Spoétki Grupy moga zostaé zobowigzane do
przeprowadzenia rekultywacji gruntu, bez wzgledu na to, kto byl sprawca szkody i kiedy zostala ona
wyrzadzona, a koszty ewentualnego usuni¢cia zanieczyszczenia lub rekultywacji moga okazac¢ si¢ znaczace.

Niektore nieruchomosci Spotek Grupy zostaly zbudowane kilkadziesigt lat temu, a przy ich budowie
wykorzystywano materiaty, ktore obecnie uznaje si¢ za niebezpieczne dla zdrowia, zycia i bezpieczenstwa ludzi.
W zwiagzku z tym, w przysztosci Spotki Grupy moga by¢ zobowigzane do usunigcia takich materialow i moga
stana¢ przed koniecznos$cig dostosowania warunkow panujacych na ich nieruchomosciach do norm, ktére nie
zagrazajag zdrowiu i1 zyciu ludzkiemu, jezeli okaze sig, Ze nastgpito przekroczenie stosownych norm
bezpieczenstwa lub jezeli takie normy zostang zaostrzone przez przepisy prawa.

Przepisy z zakresu ochrony s$rodowiska podlegaja czgstym zmianom, a ponadto staja si¢ coraz bardziej
rygorystyczne. Wobec braku jasnoséci co do przysztych regulacji oraz wobec zwickszajacych si¢ naktadow w
zwigzku z wymogami wynikajacymi z przepisow dotyczacych ochrony $rodowiska oraz bezpieczenstwa,
zdrowia 1 zycia ludzkiego Spotki Grupy moga by¢ zobowigzane do poniesienia dodatkowych, znacznych
kosztow w zwigzku z nowymi wymogami srodowiskowymi.

Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia w zakresie wiergytelnosci Emitenta wynikajqgcych 7 umow zawartych z
GDDKIA

W roku 2013 w sklad portfela kontraktow realizowanych przez Emitenta, wchodzity kontrakty realizowane dla
GDDKIiA. Z uwagi na naruszenia istotnych postanowien kontraktéw przez GDDKIiA, w tym odrzucanie
uzasadnionych roszczen konsorcjow, jak rowniez zaleganie z wyplata wynagrodzenia za prace wykonane w
roku 2013 i w latach poprzednich, a w szczegdlnosci na skutek nieprzedstawienia w wymaganym terminie
zgodnego z prawem zabezpieczenia zaptaty za roboty budowlane w tacznej kwocie ponad 2 mld zt, konsorcja z
udziatem Spotki wystapity z zadaniami przedstawienia zabezpieczenia wyplaty wynagrodzenia. Z uwagi na brak
efektow zmierzajacych do zabezpieczenia naleznosci Konsorcja 14 stycznia 2014 roku wypowiedzialy
kontrakty podpisane z GDDKIiA dotyczace: (i) autostrady Al na odcinku Strykow - Tuszyn, (ii) autostrady A4
na odcinku Rzeszéw - Jarostaw oraz (iii) drogi ekspresowej S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec.

Po formalnym wypowiedzeniu uméw przez konsorcja z udzialem Emitenta, GDDKiA wypowiedziala umowy
na realizacj¢ tychze kontraktow i naliczyla kary z tytulu opdznien w kwocie ok. 45 miln zlotych i z tytulu
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wypowiedzenia kontraktow z winy wykonawcy w kwocie 475 min ztotych. W konsekwencji odstapienia od
realizacji z winy GDDKIiA wyzej wymienionych umoéw, Emitent wraz z konsorcjantami zlozyt do GDDKiA
roszczenie o wyptate kar umownych o tacznej wysokosci ponad 475 min zt.

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych 1 Autostrad zazadala od bankow - wystawcow gwarancji dobrego
wykonania na kontraktach wyptat z wystawionych dla Spoétki gwarancji bankowych zabezpieczajacych
zobowigzania z tytulu nienalezytego wykonania umowy.

Na Dat¢ Prospektu toczy si¢ pi¢¢ postepowan z udziatem GDDKIiA w charakterze strony pozwanej, a zwigzane
bezposrednio z roszczeniami dotyczacymi wierzytelnosci: (i) warto$¢ przedmiotu sporu: 76.433.032,62 zt.
Udziat Emitenta w kwocie roszczen wynosi 49 %. Przedmiotem sprawy jest zawezwanie do proby ugodowej w
zakresie roszczenia o zaptate dodatkowego wynagrodzenia poniesionego na skutek braku dostepu do placu
budowy odcinka autostrady A2 Strykow-Konopa; (ii) warto$¢ przedmiotu sporu 219.592.408 zt. Udziat
Emitenta w kwocie roszczen wynosi 49 %. Przedmiot sporu: zaplata kar umownych z tytutu odstapienia od
umowy na budowg odcinka autostrady A-4 Rzeszow- Jarostaw, z winy GDDKiA. Powdd otrzymat nakaz
zaplaty, pozwany ztozyl sprzeciw; (iii) warto$¢ przedmiotu sporu: 176.954.027 zt. Udzial Emitenta w kwocie
roszczen wynosi 25%. Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstapienia od umowy na budowe
odcinka autostrady A-1 odcinek Strykéw-Tuszyn, z winy GDDKIiA; (iv) warto$¢ przedmiotu sporu: 78.810.044
zt. Udziat Emitenta w kwocie roszczen wynosi 34%. Przedmiot sporu: zaplata kar umownych z tytulu
odstgpienia od umowy na budowe drogi ekspresowej S-69, odcinek Mikuszowice - Zywiec, z winy GDDKiA;
(v) warto$¢ przedmiotu sporu: 103.644.244.22 zt. Udziat Emitenta w kwocie roszczen wynosi 49% Przedmiot
sporu: powoddztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce wskutek niewlasciwego opisu
Wymagan Zamawiajacego dotyczacych realizacji kontraktu na budowe odcinka autostrady A-4 Strykow -
Konotopa. (zob. Rozdziat ,, Opis dziatalnosci Grupy” — ,, Postgpowania sadowe ")

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze GDDKiA w dniu 3 grudnia 2014 r. wniosta pozew wzajemny w zakresie umowy
dotyczacej autostrady Al na odcinku Strykdéw — Tuszyn. Warto§¢ przedmiotu sporu wynosi 192.611.293,57 zt.
Przedmiotem pozwu wzajemnego jest roszczenie Skarbu Panstwa GDDKIA o zaptate kary umownej z tytutu
odstapienia GDDKiA od umowy oraz odsetek od tej kwoty, kary umownej za niewykonanie w terminie
okreslonych elementow robot budowlanych oraz wierzytelnosci z tytutu roszczen regresowych w zwiazku z
dokonaniem ptatnoséci wynagrodzenia przez GDDKIA na rzecz dostawcoéw Emitenta.

Ze wzgledu na fakt, iz odstapienie od kontraktow miato miejsce w styczniu 2014 roku oraz konsorcjum nie
zakonczyto wzajemnych rozliczen, jak réwniez rozliczen finansowych z GDDKIiA i podwykonawcami,
ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktow moze ulec zmianie. Na Date Prospektu nie jest
réwniez mozliwe do oszacowania wynik kazdej ze spraw sadowych z powoddztwa Spotki i konsorcjantow.
Przedtuzajace si¢ postgpowania sadowe zwigzane z egzekucja naleznosci lub niekorzystne rozstrzygnigcie o
roszczeniach Spotki, moga mieé istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z terminowym regulowaniem naleinosci przez kontrahentow z tytutu realizowanych przez
Grupe kontraktow

Wyniki operacyjne Grupy, jak réwniez jej plynnos¢ finansowa, w tym mozliwo$¢ obshugiwania zadtuzenia
finansowego Spolki, zgodnie z postanowieniami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, zalezy w
znaczacym stopniu od terminowego regulowania przez zamawiajacych naleznosci z tytulu realizowanych przez
Grupe kontraktoéw. Nie mozna wykluczy¢ pogorszenia sytuacji finansowej czy nawet upadto$ci zamawiajacych.
Powyzsze okoliczno$ci moga prowadzi¢ do znacznych utrudnien lub wrecz niemoznosci egzekwowania przez
Spotki Grupy przystugujacych im wobec zamawiajacych wymagalnych wierzytelnosci, a w konsekwencji
wywiera¢ istotny, negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalno$ci Grupy. Takie
zdarzenia miaty miejsce wielokrotnie w okresie ostatnich 2 lat funkcjonowania Spotki i w sposéb istotny
utrudnialy realizacje programu jej restrukturyzacji.

Ryzyko pogorszenia lub utraty plynnosci finansowej

Zarzad Emitenta konsekwentnie wprowadza dziatania majace na celu poprawe ptynnosci Grupy, dzigki ktorym
obecnie Emitent utrzymuje ptynno$¢ finansowa na poziomie pozwalajacym na biezgce regulowanie zobowiazan.
Wsrod dziatan podejmowanych przez Zarzad, ktore maja obecnie i maja mie¢ w przysztosci pozytywny wplyw
na plynnosc¢ finansowa nalezy wymienic: (i) restrukturyzacj¢ dzialalnosci operacyjnej w celu redukcji kosztow i
optymalizacji portfela zamowien, (ii) kontynuacj¢ procesu sprzedazy sktadnikow majatkowych, ktore nie sa
niezb¢dne do prowadzenia dziatalnosci podstawowej, (iii) realizacj¢ zakontraktowanych projektow w branzy
energetycznej w oparciu o nowe struktury finansowania tj. pozyskanie od inwestorow $rodkéw na biezace
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ptatnosci i zaliczki. Nie mozna wykluczy¢ ze zaprzestanie realizacji ktoregokolwiek z wymienionych dziatan
moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie lub utrate pltynnosci finansowej przez Grupe.

Ryzyko zwigzane 7 nieadekwatnym systemem kontroli wewnetrznej w strukturach Spotki

System kontroli wewngetrznej dziatajacy w Spotce do konca 2012 roku, nie byt w petni adekwatny do rodzaju i
skali dziatalnos$ci prowadzonej w ramach Grupy, a w rezultacie nie zapewnial Zarzadowi oraz Radzie
Nadzorczej niezaleznych, kompleksowych (obejmujacych wszystkie obszary dzialalnosci) i rzetelnych
informacji o dziatalnosci Spotki i Grupy. Pod koniec 2012 roku, w zwiagzku z restrukturyzacja dziatalnosci
operacyjnej, w Spoice doszto do utworzenia nowych komorek odpowiedzialnych za system audytu
wewnetrznego, kontrolingu projektow oraz zarzadzania ryzykiem naduzy¢ wraz z opracowaniem odpowiednich
procedur spelniajacych standardy rynkowe.

W Dacie Prospektu Spotka jest w trakcie prac majacych na celu wdrozenie stosownych procedur, w tym
jednolitych procedur planowania i rozliczania kontraktéw dlugoterminowych w ramach segmentéow i calej
Grupy. Istnieje ryzyko, ze do czasu ustabilizowania si¢ odpowiednich systemow i ich pelnego wdrozenia, nie
beda one zapewnialy kompletnych i rzetelnych informacji o dziatalnosci Spotki i Grupy, co moze mied
negatywny wplyw na skuteczno$¢ zarzadzania Spotka, a w konsekwencji na perspektywy rozwoju i wyniki
finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 nieprawidlowosciami w sprawozdawczosci finansowej Spotki

W opinii z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2011 roku audytor zglosit zastrzezenie odnoszace si¢ do rozliczania kontraktow budowlanych zgodnie z
MSR 11.

wZastrzezenia do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 (,,Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe 2011")

Audytor dokonat badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011. W opinii audytora
zostato zawarte zastrzezenie dotyczqce wyceny jednego z kontraktow budowlanych.

Zastrzezenie stanowilo, ze przy rozliczaniu kontraktow budowlanych Grupa stosowala zasady przedstawione w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11”), co wymaga oszacowania stopnia
zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia budzetu przychodow i kosztow. Jak opisano
w punkcie 14.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajgcych do Skonsolidowanego
Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011, Spotka, na podstawie szacunkow Zarzqdu, ujeta w budzecie
przychodow jednego z kontraktow drogowych kwote dodatkowych przychodow wynikajgcych z roszczenia wobec
inwestora oraz rozpoznala z tego tytutu wynik netto w kwocie 21 min z{. Na dzien wydania opinii Spotka
uzgodnila umownie z zamawiajgcym zakres rzeczowy objety roszczeniem, jednakze z uwagi na trwajgce
postepowanie i rozmowy co do wartosci roszczenia, jego wiarygodny szacunek nie byt mozliwy do ustalenia. W
zwiqzku z tym, rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie przychodow kontraktu oraz w przychodach ze
sprzedazy ustug Grupy za 2011 rok nie spetniato wszystkich wymogow standardu.”

W roku 2012 Zarzad dokonat ponownej analizy przedmiotowego kontraktu drogowego, w wyniku czego, dla
celow wyceny wg MSR 11, wylaczono z budzetu kontraktu roszczenie wobec inwestora, dokonujac korekty
danych poréwnywalnych za rok 2011.

Spotka przeprowadzita weryfikacj¢ budzetow kontraktéw dlugoterminowych oraz analiz¢ przyczyn istotnych
zmian budzetowanych rentownos$ci realizowanych kontraktow diugoterminowych, zidentyfikowata rowniez
umowy oraz zlecenia prac do podwykonawcoéw, ktore prawdopodobnie powinny by¢ ujete w budzetach
kosztowych w poprzednich okresach sprawozdawczych. Analizie poddano tacznie 41 kontraktow Spotki
stanowigcych 66% tacznych przychodow Spoélki rozpoznanych z tytutu realizowanych kontraktow w roku
zakoniczonym dnia 31 grudnia 2011 r. Kontrakty te stanowity takze komplet kontraktow na kwoty powyzej 15
mln zt przychodéw rozpoznanych przez Spotke¢ w 2011 roku, a ponadto analizowano takze kilka dodatkowych
mniejszych kontraktow wybranych na podstawie innych kryteriow. Weryfikacja wyceny kontraktow wykazata
konieczno$¢ korekty bilansu otwarcia 2012 roku w przypadku 18 kontraktow diugoterminowych, a faczny
wplyw na wynik finansowy netto 2011 roku wyniost 212.864 tys. zt.

W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku
Spotka dokonata korekt btedow zwigzanych z wyceng kontraktéw budowlanych w latach ubiegtych poprzez
przeksztalcenie danych poréwnywalnych za poprzedni rok obrotowy.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz sprawozdawczo$¢ finansowa Spotki moze by¢ obarczona bledami.
Btedy w sprawozdawczosci finansowej Spotki moga wigzaé si¢ bezposrednio z karami lub sankcjami
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administracyjnymi oraz podwaza¢ zaufanie akcjonariuszy, wierzycieli, kontrahentoéw i innych zainteresowanych
podmiotow.

Ryzyko zwigzane 7 celami strategicznymi

Cele strategiczne Grupy moga nie zosta¢ osiagnigte. Rynek, na ktérym dziataja Spotki Grupy, podlega ciagtym
zmianom, dlatego sytuacja finansowa Grupy zalezy od jej zdolnosci do opracowania skutecznej
dlugoterminowej strategii i dostosowywania jej do zmian w otoczeniu. Wszelkie bledne decyzje podjete w
wyniku niezdolnosci do dostosowania si¢ do zmieniajacych si¢ warunkoéw rynkowych moga miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiqzane 7 nieprzestrzeganiem warunkow zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISEOSAN

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN zobowiagzuje Spotke do zwiekszenia zatrudnienia ksztattujacego si¢
na poziomie 2.399 pracownikéw na terenie Podstrefy Siedlce, poprzez zatrudnienie na terenie Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN nowych pracownikow w ilosci co najmniej 350
0s6b do dnia 31 marca 2011 roku i utrzymanie zatrudnienia na terenie Podstrefy Siedice na poziomie co
najmniej 2.749 pracownikow do dnia 31 marca 2015 roku. Kontrola przeprowadzona w maju 2014 roku przez
zarzadzajacego strefg stwierdzita brak spelnienia przez Spotke warunku utrzymania zatrudnienia, gdyz
srednioroczne zatrudnienie bylo nizsze anizeli wymagany warunkami Zezwolenia poziom 2.749
pracownikow. Spowodowane to  zostalo pogorszeniem koniunktury rynkowej oraz koniecznoscia
przeprowadzenia restrukturyzacji Spotki. Obecnie przed Ministerstwem Gospodarki toczy si¢ wszczete w
oparciu o protokét z kontroli zarzadzajacego w maju 2014 roku postgpowanie w sprawie cofnigcia
przedmiotowego Zezwolenia. Niekorzystne dla Spotki rozstrzygniecie tego postepowania moze mie¢ negatywne
dla Spoiki skutki finansowe wynikajace z przepiséw prawa podatkowego. Cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnos$ci gospodarczej w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej EURO-PARK WISEOSAN moze
wigzad si¢ z konieczno$cia powickszenia podstawy opodatkowania w miesigcu uprawomocnienia si¢ decyzji o
cofnieciu zezwolenia o kwote objeta zwolnieniem. Emitent oszacowal kwoty ewentualnych strat i kosztow z
tym zwigzanych i utworzyt rezerwg¢ na podatek odroczony w kwocie 5.473.684,20 ztotych.

Ryzyko zwigzane 7 wyplatq dywidendy

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w Rozdziale ,,Dywidenda i polityka dywidendy” istnieje wiele
czynnikow, ktoére majg wptyw na mozliwos¢é wyptaty przez Spotke dywidendy na rzecz jej Akcjonariuszy, w
tym w szczegolnosci ograniczenia natozone w tym zakresie na Spotke przez Umowg w Sprawie Zasad Obstugi
Zadluzenia.

Rekomendacja Zarzadu dotyczaca wyptaty dywidendy bedzie uzalezniona od wielu czynnikéw, w tym od:
wynikow finansowych osigganych w przysztosci przez Spotke, udzielenia zgody na wyptate dywidendy przez
Wierzycieli (zgodnie z postanowieniami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia), aktualnych potrzeb
pltynnosciowych Spoéltki oraz przepisow obowiazujgcego prawa. Ponadto nie mozna wykluczyé, ze nawet w
przypadku pozytywnej rekomendacji Zarzadu co do wyptaty dywidendy, decyzja Walnego Zgromadzenia w
tym zakresie bedzie odmienna. W konsekwencji, nie ma pewnosci, ze Spotka bedzie wyptacata dywidendg w
najblizszych latach obrotowych.

Ryzyka zwiazane z zadluzeniem finansowym Grupy
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wypowiedzenia Umowy w Sprawie Zasad Obstugi ZadluZenia

W zwigzku z trudnosciami w obstudze zadtuzenia finansowego Spoétki, w dniu 21 grudnia 2012 roku Spotka
zawarta z Bankami Finansujacymi oraz z Obligatariuszami Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia (zob.
Rozdziat ,, Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem
dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”). Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia naktada na Spotke
szereg zobowigzan, w szczegdlnosci takich jak zobowigzanie do: (a) dokonywania terminowych ptatnosci na
rzecz Wierzycieli; (b) dotozenia nalezytej starannos$ci do uzyskania z tytutu zbycia sktadnikow majatkowych
Spotki w ramach procesu dezinwestycji wplywow w kwocie nie mniejszej niz 473 min zt w okresie od 1
czerwca 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku; w szczego6lnosci w terminie do 31 marca 2015 r. (pierwotny termin
okreslony na 31 grudnia 2014 r. ulegt przesunigciu w oparciu o uzyskang przez Emitenta zgod¢ Wierzycieli)
zobowigzana jest osiagna¢ 80 min zt wpltywow ze sprzedazy nieruchomosci oraz 260 min zI wptywow ze
sprzedazy pozostatych wybranych aktywow. Na Date Prospektu wskaznik wplywow z dezinwestycji
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nieruchomosci na koniec 2014 roku zostat zrealizowany jedynie w 31% natomiast wskaznik wptywow zwigzany
z pozostatymi wybranymi aktywami na poziomie 3 %; (c) restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan
handlowych; (d) niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli. Niewykonanie przez
Spotke zobowigzan wynikajacych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia lub zaistnienie okolicznosci i
zdarzen kwalifikowanych w tej Umowie jako Przypadek Naruszenia moze prowadzi¢ do jej wypowiedzenia ze
skutkiem natychmiastowym przez Wierzycieli, co z kolei bedzie skutkowaé postawieniem w stan
natychmiastowej wymagalnosci calego zadluzenia finansowego Spolki wobec Bankéw Finansujacych i
Obligatariuszy. W przypadku wystapienia takiego zdarzenia Spdétka moze nie byé w stanie dokonac
natychmiastowej splaty catosci takiego zadluzenia, a takze moze nie by¢ w stanie uzgodni¢ z Wierzycielami
roztozenia w czasie splaty takiego zadluzenia, co bedzie mialo istotny negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje¢ finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy, w tym moze prowadzi¢ do utraty przez Spotki
Grupy ich istotnych $rodkow trwatych w wyniku egzekucji prowadzonej przez Wierzycieli z ustanowionych na
ich rzecz zabezpieczen, jak réwniez do upadlosci Spotki. Ryzyko to materializowato si¢ w okresie
obowigzywania Umowy w Sprawie Zasad Obslugi Zadluzenia, ale dotychczas nie skutkowato jej
wypowiedzeniem przez Wierzycieli.

Ryzyko zwigzane z przedterminowym postawieniem w stan wymagalnosci zadtuZenia z tytutu emisji Nowych
Obligacji

W ramach realizacji procesu restrukturyzacji w dniu 1 pazdziernika 2014 r. zostaly wyemitowane Nowe
Obligacje o warto$ci nominalnej rownej 140 min zt (zob. Rozdziat ,, Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy —
Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”). Warunki emisji
Nowych Obligacji naktadajg na Spotke szereg obowigzkow, w przypadku niespetnienia ktorych istnieje ryzyko
ztozenia przez obligatariuszy zadania natychmiastowego wykupu obligacji lub wcze$niejszego wykupu
obligacji. W przypadku wystapienia takiego zdarzenia Spotka moze nie by¢ w stanie dokona¢ natychmiastowe;j
lub wczesniejszej splaty catosci takiego zadluzenia, a takze moze nie by¢ w stanie uzgodni¢ z wierzycielami
roztozenia w czasie splaty takiego zadluzenia, co bedzie mialo istotny negatywny wplyw na dziatalno$c,
sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Spoitki i Grupy, w tym moze prowadzi¢ do utraty przez Spotke lub
Spoltki Grupy ich istotnych aktywow lub $rodkoéw trwatych w wyniku egzekucji prowadzonej przez Wierzycieli
z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen Nowych Obligacji, jak rowniez do upadtosci Spotki. W okresie od 1
pazdziernika 2014 r. nie miato miejsca zdarzenie ztozenia przez obligatariuszy zadania natychmiastowego
wykupu obligacji lub wczesniejszego wykupu obligacji.

Ryzyko nieosiggnigcia planowanych przychodow z dezinwestycji

W ramach Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Spotka zobowiazata si¢ do przeprowadzenia programu
dezinwestycji, w ramach ktorego jest zobowiazana uzyska¢ w okresie od 1 czerwca 2014 roku do 31 grudnia
2015 roku wptywy na poziomie 473 mln zt z tytutu sprzedazy sktadnikow majatkowych Grupy zbednych do
prowadzenia jej podstawowej dzialalnosci; w szczegdlnosci w terminie do 31 marca 2015 r. (pierwotny termin
okreslony na 31 grudnia 2014 r. ulegt przesunieciu w oparciu o uzyskang przez Emitenta zgode Wierzycieli)
zobowigzana jest osiaggna¢ 80 mln zt wpltywow ze sprzedazy nieruchomosci oraz 260 mln zt wplywow ze
sprzedazy pozostatych wybranych aktywow. Realizacja powyzszych limitow czastkowych w terminie do 31
marca 2015 r. moze okaza¢ si¢ zagrozona, co oznacza potencjalne naruszenie przez Spotke postanowien
Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadhuzenia, o ile Spotka nie uzyska dodatkowej zgody wymaganego grona
wierzycieli finansowych na przesunigcie wykonania terminu czgstkowego.

Program dezinwestycji obejmuje przede wszystkim nieruchomosci, w tym niektore nieruchomosci operacyjne,
zorganizowane czesci przedsigbiorstwa Spolki, jak rowniez udziaty i akcje w Spotkach Zaleznych. Istnieje
ryzyko, ze Spoélka nie bedzie w stanie pozyska¢ nabywcow sktadnikdéw majatkowych objetych programem
dezinwestycji lub nie bedzie w stanie pozyska¢ ich na satysfakcjonujacych warunkach. Ponadto z uwagi na
rodzaj zbywanych skladnikoéw majatkowych nie mozna wykluczy¢é wystepowania opdznien w realizacji
programu dezinwestycji co mialo miejsce w 2014 roku. Opodznienia wynikaly z ograniczonej mozliwosci
procesowania zgod wierzycieli na zwolnienia zabezpieczen oraz zbycie nieruchomos$ci uniemozliwiajace
zawieranie ostatecznych umow sprzedazy w wyniku m.in.: (i) przedtuzajacego si¢ procesu negocjacji aneksu
nr 6 z dnia 30 lipca 2014 r. do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia z blisko 3-miesigcznym
opdznieniem w stosunku do pierwotnie zaktadanego harmonogramu; oraz (ii) rozpoznawania przez sad
wnioskow o upadto$¢ Emitenta wraz z wnioskami w zakresie zabezpieczenia tj. wyznaczenie tymczasowego
nadzorcy sadowego, zakaz zbywania aktywow. Ponadto znaczaco wydluzyl si¢ harmonogram procesu zbycia
Zaktadu Produkcyjnego w Siedlcach zaplanowane w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia na koniec
2014 roku. Mozliwe kolejne opdznienia moga negatywnie wplyna¢ na mozliwo$¢ obslugiwania zadhuizenia
finansowego Spolki, zgodnie ze zobowigzaniem wynikajacym z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia.
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Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowag lub wyniki
dziatalnosci Spotki i Grupy, w szczegdlno$ci poprzez ograniczenie przychodéw z tytutu dezinwestycji, a tym
samym negatywny wpltyw na ptynno$¢ finansowa Spotki oraz mozliwo$¢ terminowej obstugi jej zadluzenia.
Zaistniale w przesztosci opoznienia w realizacji programu dezinwestycji skutkowaty (szczegdlnie w okresie |
potrocza 2014 r.) istotnym pogorszeniem sytuacji ptynnosciowej Spotki, co przektadalo si¢ negatywnie na
realizacj¢ zalozonego procesu sptat przeterminowanych zobowigzan handlowych.

Ryzyko zwigzane 7 niepewnosciq restrukturyzacji zadluienia finansowego Spotki

W ramach Aneksu Nr 6 z 30 lipca 2014 roku do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Spoétka
uzgodnita z niektorymi wierzycielami finansowymi Spotki plan i harmonogram restrukturyzacji okreslonych
tam zobowigzan finansowych. Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia przewiduje splate catosci
aktualnego zadluzenia finansowego Spotki do w Dacie Ostatecznej Splaty tj. nie pdzniej niz w dacie wykupu
Nowych Obligacji przypadajacej w dniu 1 pazdziernika 2019 roku, w tym migdzy innymi zadtuzenia z tytulu
kredytéw, nieskonwertowanych wierzytelnosci z tytutu obligacji (tj. wyemitowanych przez Spoétke w latach
2007-2009) oraz roszczen zwrotnych tytutu gwarancji w kontraktach drogowych w wysokosci okoto 330 min zt.
Zdolno$¢ Spotki do sptaty zadluzenia w terminach przewidzianych w Umowie w Sprawie Zasad Obshlug
Zadluzenia zalezy od szeregu czynnikow, z ktorych znaczaca czg$¢ pozostaje poza kontrola Spotki. Nie mozna
wykluczyé, ze dziatania podejmowane przez Spotke w celu osiagnigcia, m.in. przychoddéw ze zbycia Zaktadu
Produkcyjnego w Siedlcach oraz wynikdw operacyjnych pozwalajacych na obstuge zadluzenia objetego Umows
w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia nie przyniosa oczekiwanych efektow. W szczegodlnosci nie mozna
wykluczyé, ze wystapig opdznienia w restrukturyzacji majatkowej i operacyjnej Spotki lub ze restrukturyzacja
ta nie przyniesie zamierzonych efektow, a takze, ze Spotka nie bedzie w stanie generowaé zaktadanych
przychodéw z realizowanych kontraktow oraz procesu dezinwestycji. Powyzsze czynniki moga utrudnia¢ lub
uniemozliwia¢ terminowa sptatg¢ zadluzenia Spotki objetego Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia.

Ponadto harmonogram sptaty zadtuzenia objetego Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadhuzenia przewiduje, ze
zostanie ono sptacone w ratach — 31 marca 2015 r. (pierwotny termin 31 grudnia 2014 roku dla tej raty zostat
zmieniony za zgoda Wierzycieli), 31 grudnia 2017 roku oraz 28 lutego 2019 roku, przy czym istotna cz¢s$¢ tego
zadhuzenia bedzie podlegata jednorazowej sptacie w dniu 31 marca 2015 roku (kwota 150 mln zt). Prowadzony
proces dezinwestycji, w szczegdlnosci do 31 marca 2015 roku moze nie zapewni¢ sptaty 1-wszej raty w dniu 31
marca 2015 roku, w zwiazku z czym, zgodnie do postanowien Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Spotka moze by¢ zobowigzana wystapi¢ do wierzycieli finansowych z ponownym wnioskiem o przesunigcie
terminu splaty pierwszej raty. Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spoiki i Grupy, w tym moga prowadzi¢ do upadtosci Spoiki.

Ryzyko wynikajgce 7 wysokiego poziomu zadluZenia finansowego Grupy

Pomimo konwersji istotnej czesci zadluzenia finansowego Spotki na kapitat akcyjny (zob. Rozdziat ,, Opis
dzialalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy —
Umowy finansowe ) wysokos¢ i koszty obstugi zadluzenia finansowego Grupy sa w Dacie Prospektu znaczace.
Na dzien 31 stycznia 2015 roku taczny poziom skonsolidowanego biezacego zadtuzenia finansowego netto i
finansowego zadluzenia dlugoterminowego Grupy obejmujgcego kredyty i obligacje (w tym Nowe Obligacje)
wynosit 476,1 mln zt (wartos¢ kapitatu). W dniu 1 pazdziernika 2014 r. zostaly wyemitowane Nowe Obligacje o
warto$ci nominalnej rownej 140 min zt (zob. Rozdziat ,, Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne
umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”), ktdre znaczgco
zwiekszyly poziom zadtuzenia finansowego Grupy.

W Dacie Prospektu zobowigzania Spotki z tytulu emisji Nowych Obligacji objetych w szczegolnosci przez
Agencje Rozwoju Przemystu S.A. wynosza 140 min zt z terminem splaty nie pdézniej niz 1 pazdziernika 2019
roku. Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko ewentualnej wymagalnosci znacznych zobowigzan w krotkim okresie

W zwiazku z zawarciem pakietu umoéw zwigzanych z zakonczenie III Etapu Restrukturyzacji Spotki, w tym
Aneksu Nr 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia w dniu 30 lipca 2014 roku oraz Emisji Nowych
Obligacji (zob. Rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza
normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”)) Spotka oraz jej spoOiki zalezne dziatajgce w
sektorze petrochemii i energetyki zostaty dokapitalizowane na taczng kwote 140 min zt oraz Spotka obnizyta
zadtuzenie finansowe o kwote 501 min zI w zwigzku z objeciem przez wierzycieli finansowych nowo
emitowanych Akcji Serii R. Zgodnie z warunkami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Spotka
zobowigzana jest do stopniowej redukcji zobowigzan handlowych Spotki. Wartos¢ przeterminowanych
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zobowigzan handlowych Spétki jest wysoka - na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosita 107 min zt (dane przed
audytem). Nie mozna wykluczyé, ze mimo dokonanego dokapitalizowania Spotki, w wyniku dzialan
podejmowanych przez wierzycieli Spotki, ktorzy nie sg strong Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia, w
przypadku niemoznosci uzgodnienia z takimi wierzycielami nowych harmonogramow Splaty ich wierzytelnosci,
Spotka moze by¢ zmuszona do przeznaczenia w krotkim okresie znaczacych srodkow pienigznych na obstuge
zadluzenia wobec tych wierzycieli. Ponadto agresywne dziatania tych wierzycieli (sktadane wnioski o upadtosé,
0 zarzad tymczasowy) moga negatywnie wplynaé na biezaca pltynno$¢ Spoéiki oraz efektywnos¢ realizacji
kontraktow Spotki oraz na realizowany przez Spolke proces dezinwestycji, a tym samym moga mie¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy. Takie zdarzenia
mialy miejsce w przeszto$ci w sposob istotny utrudniajac realizacje programu restrukturyzacji Spotki.

Ryzyko ewentualnych, niekorzystnych dziatan podejmowanych przez wierzycieli handlowych Spotki

W Dacie Prospektu warto$¢ przeterminowanych zobowigzan handlowych Spoétki jest wysoka. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze kontrahenci Spotki, ktorzy nie otrzymali w terminie zaptaty oraz nie
porozumieli si¢ ze Spotka co do nowego harmonogramu splaty ich wierzytelno$ci, b¢da podejmowaé dziatania
majace na celu wyegzekwowanie swoich nalezno$ci, w szczegdlnosci poprzez wytaczanie powodztw przeciwko
Spotce lub wszczynanie egzekucji. Ponadto czynnosci egzekucyjne podejmowane przez wierzycieli handlowych
Spotki, w tym w szczegolnosci zmierzajace do zajecia rachunkéw bankowych Spoltki, mogg istotnie ograniczaé
zdolno$¢ Spotki do dokonywania ptatnosci lub uniemozliwia¢ dokonywanie ptatnosci przez Spotke.

Jednoczesnie w zwigzku z wystepujacymi w 2014 roku trudnosciami Spdtki w obstudze jej zadluzenia,
niektorzy wierzyciele handlowi Spoétki, w ramach dzialan podejmowanych w celu wyegzekwowania ich
naleznos$ci od Spotki, sktadali w sadzie wnioski o ogloszenie upadtosci Spotki. Postepowania w tych sprawach
zostawaly umarzane. Nie mozna wykluczy¢, ze kontrahenci Spotki, ktdrzy nie otrzymali od Spoéiki naleznej
zaplaty lub w przypadku roszczen spornych, beda sktada¢ wnioski o ogloszenie upadtosci Spotki. Nie mozna
wykluczyé, ze wnioski takie nie zostanga oddalone przez wilasciwy sad. Dodatkowo wnioski takie moga
przyczyni¢ si¢ do opdznien w realizacji programu dezinwestycji, co moze negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢
obstugiwania zadtuzenia finansowego Spolki, zgodnie ze zobowigzaniem wynikajacym z Umowy w Sprawie
Zasad Obstugi Zadtuzenia.

Powyzsze okoliczno$ci moga mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalnos$ci Spotki i Grupy. Dodatkowo wnioski takie moga przyczyni¢ si¢ do opdznien w realizacji programu
dezinwestycji, co moze negatywnie wplynag¢ na mozliwos¢ obstugiwania zadluzenia finansowego Spotki,
zgodnie ze zobowigzaniem wynikajacym z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia. Opdznienia zwigzane
ze wskazanymi w ryzyku okoliczno$ciami mialy miejsce wielokrotnie w okresie ostatnich 2 lat funkcjonowania
Spotki i w sposob istotny utrudnialy jej biezace funkcjonowanie oraz realizacj¢ programu jej
restrukturyzacji. W szczegdlnosci Spotka byta wielokrotnie zmuszona do uzyskiwania zgody wierzycieli
finansowych na prolongate terminéw splaty biezacych odsetek od zadluzenia finansowego oraz wymagalnych
rat roszczen zwrotnych z tytulu wyptaconych gwarancji finansowych wystawionych na zlecenie Spoétki na rzecz
jej kontrahentow. Sktadane przez wierzycieli wnioski do sadu upadtosciowego spowodowaty rowniez
opoznienie zamknigcia I1I etapu restrukturyzacji. Znaczaco wydtuzyt si¢ harmonogram procesu zbycia Zaktadu
Produkcyjnego w Siedlcach zaplanowane w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia na koniec 2014 roku.
Nie zostata rowniez splacona na czas I rata w wysokosci 150 mln zt, ktérej koniecznos¢ zaptaty wynika z
postanowien Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia, w konsekwencji Spotka wystapita do wierzycieli
finansowych ze stosownym wnioskiem o przesunigcie terminu jej sptaty do dnia 31 marca 2015 r.

Ryzyko zwigzane z porgczeniami udzielonymi na rzecz Spotek Zaleznych

Spotki Zalezne sg stronami uméw finansowych, ktérych nalezyte wykonanie jest zabezpieczone, migdzy innymi,
porgczeniami Spotki. Warto§¢ porgczen udzielonych przez Spotke za zobowiazania Spotek Zaleznych na dzien
31 grudnia wynosita 710,9 min zt (z uwzglednieniem porgczenia za gwarancje zwrotu zaliczki i nalezytego
wykonania kontraktu za spotke zalezng Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. na rzecz PKO Bank Polski S.A. do
facznej kwoty 597,5 mln zl). Istnieje ryzyko, ze w przypadku niewykonywania uméw przez Spotki Zalezne,
podmioty finansujace skorzystaja z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen, w tym beda dochodzily sptaty
wymagalnego zadtuzenia przez Spotke jako poreczyciela. Taka sytuacja moze mie¢ istotny negatywny wpltyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spotki. Takie zdarzenia mialy miejsce wielokrotnie w
okresie ostatnich 2 lat funkcjonowania Spétki i w sposodb istotny utrudnialy realizacje programu jej
restrukturyzacji.
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Ryzyko braku prefinansowania przedsiewzigc inwestycyjnych przez instytucje finansowe

Zgodnie z warunkami Umowy w sprawie Obstugi Zadluzenia Finansowego Spotka oraz spotki segmentowe bez
zgody Wierzycieli nie zaciagng jakiegokolwiek zadtuzenia finansowego, poza dozwolonym. W tej sytuacji w
przypadku koniecznos$ci refinansowania zawartych przez Spotki Grupy kontraktéw, Grupa moze nie uzyskac
zgody wierzycieli finansowych, co uniemozliwi jej udziat w realizacji takich przedsigwzig¢. Ponadto podmioty
finansujace, w tym w szczegdlnosci banki dzialajace na terytorium Polski, uzalezniaja finansowanie
poszczegolnych przedsiewzig¢ od oceny ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju poszczegoélnych
branz i sektorow oraz sytuacji finansowej poszczegdlnych podmiotow gospodarczych z perspektywy
zagranicznych o$rodkéw decyzyjnych. Niemozno$¢ pozyskania finansowania przez Grupg, w przypadku
zadania przez zamawiajacych w warunkach przetargowych prefinansowania wykonawstwa do daty formalnego
odbioru gotowych obiektéw lub uzalezniania akceptacji protokotéw odbiorow lub faktur wykonawcy od zaptaty
podwykonawcom za wykonane roboty budowlane, moze stanowi¢ istotng barier¢ w uczestniczeniu na rownych
zasadach w procesie dopuszczania do procedur skladania ofert i uzyskiwania nowych zamowien
umozliwiajacych kontynuacje dzialalnosci, a w konsekwencji moze mieé istotny negatywny wplyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko ograniczonego dostgpu do gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych kontraktow

Na etapie sktadania ofert, szczeg6élnie w procedurach prowadzonych zgodnie z przepisami Prawa Zamowien
Publicznych konieczne jest sktadanie wadiow, ktory to wymodg Spotka dotychezas wypetniata stosujac bankowe
i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Przy podpisywaniu umowy, Spotki Grupy jako glowni wykonawcy,
zobligowane sg przedstawia¢ gwarancje dobrego wykonania umowy, ktérych wysoko$é wynosi $rednio ok. 10%
warto$ci kontraktu. Zgodnie z Aneksem Nr 2 z 11 wrzeénia 2014 r. do Umowy Kredytowej w sprawie Nowej
Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig Kredytu Odnawialnego z 21grudnia 2012 roku, umozliwiono spotkom,
ktore beda prowadzi¢ dziatalno$¢ w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy tj. Polimex Energetyka Sp. z 0.0 i
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. mozliwos$¢ zlecania wystawiania gwarancji do uzgodnionego limitu.

W zakresie gwarancji wystawionych na zlecenie Spoétki dotyczacych uméw wypowiedzianych przez Spotke i
niektorych projektow zrealizowanych, ktore weszty lub wchodza w faze gwarancji jakosci/rgkojmi w  okresie
trzech kwartalow 2014 roku zmaterializowato si¢ ryzyko roszczen 1 wyplat z gwarancji
bankowych/ubezpieczeniowych. W szczegdlnosci zwigzane jest to z brakiem mozliwosci pozyskiwania
gwarancji bankowych lub zmiany warunkéw tych gwarancji wynikajacych z podpisywanych anekséw do
kontraktow, w tym przedtuzenia wazno$ci gwarancji dotyczacych kontraktow zawartych przed 21 grudnia 2012
roku.

Zapewnienie mozliwo$ci wystawiania gwarancji wadialnych lub gwarancji zabezpieczajacych dobre wykonanie
kontraktu, a takze zmian do wystawionych gwarancji stanowito w okresie trzech kwartatow 2014 roku jeden z
istotnych czynnikéw ryzyka decydujacych o mozliwosci zdobywania nowych kontraktéw i1 niezaktoconej
realizacji kontraktow wczesniej zawartych. W razie braku mozliwo$ci przedstawienia zabezpieczenia w formie
gwarancji bankowych Spotka uzgadniania zabezpieczenia w formie kaucji gwarancyjnej ale utrwalanie si¢ tej
tendencji wptywato negatywnie na ptynno$é finansowa Spoiki.

Ograniczenie dostgpnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w $wietle kodeksowych zapisow o
obowigzku przedktadania gwarancji zaplaty za roboty budowlane stanowi dodatkowy czynnik ryzyka w
poszczegolnych fazach realizacyjnych kontraktow budowlanych. Brak terminowej realizacji bezwzglednie
obowiazujacych przepis6w prawa w przedmiotowej materii moze skutkowac wstrzymaniem postepu prac, az do
wypowiedzenia umow z winy Spotki wiacznie. Brak mozliwosci pozyskiwania gwarancji kontraktowych jest
istothym czynnikiem mogacym ogranicza¢ mozliwo$¢ pozyskiwania nowych kontraktow, a w konsekwencji
ogranicza¢ mozliwo$¢ rozwoju Grupy. Trudnosci w uzyskiwaniu przez Spotke gwarancji
bankowych/ubezpieczeniowych stanowitly w ostatnim okresie istotng barier¢ dla kontraktacji i utrzymania
pozycji rynkowej.

Ryzyka zwiazane z branzg, w ktorej dziala Grupa i z warunkami makroekonomicznymi

Materializacja ryzyk w skali makroekonomicznej w sytuacji kontynuowania wykonawstwa wieloletnich
projektow, wymagajacych prefinansowania dostaw, robdt i uslug, powoduje kumulacje ryzyk finansowych,
ktére moga miec istotny wptyw na pogorszenie perspektyw rozwoju Grupy.

Ryzyko opoznienia rozwoju branz, w ktorych operuje Grupa

W zwiazku z aktualng sytuacja gospodarcza rozwoj branz, w ktoérych dziata Grupa lub ktére maja stanowic
kluczowy obszar dziatalno$ci Grupy po przeprowadzeniu restrukturyzacji dziatalno$ci operacyjnej Grupy, moze
zosta¢ opoOzniony ze wzgledu na, migdzy innymi, wstrzymywanie procesu inwestycyjnego, niepeing realizacje
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zatozef inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji programoéw inwestycyjnych oraz zmiang¢ koncepcji w zakresie
inwestycji, czesto po zakonczeniu kosztownych dla oferentow, dwuetapowych postepowan przetargowych.

Opo6znienia w rozwoju branz, w ktorych dziala Grupa, moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalnosc,
sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 procesem pozyskiwania kontraktow w drodze przetargow i zamowien publicznych

Dziatalno§¢ w sektorze ustug budowlanych i montazowych charakteryzuje si¢ tym, ze duza czg$¢ zamowien
stanowigcych zrodta przychodow Grupy jest rozstrzygana w drodze przetargéw i zamdwien publicznych.

Dotyczy to w szczegbdlnosci duzych projektow w zakresie budownictwa w energetyce czy petrochemii , ktore sa
finansowane ze §rodkéw publicznych. Udzial Spétek Grupy w realizacji takich projektéw wymaga udziatu w
postepowaniach o udzielenie zamdéwienia publicznego i wybrania przez zamawiajacego oferty ztozonej przez
Spotki Grupy jako najkorzystniejszej, co z kolei wptywa na zakres portfela zlecen Grupy. W celu pozyskania
zlecenia w takim trybie Spotki Grupy muszg nie tylko spelni¢ konkretne warunki wskazane w ogloszeniu o
udzielenie zamowienia publicznego, ale rdwniez przedstawi¢ najbardziej korzystna oferte, przy czym w
wiekszosci przypadkow podstawowym kryterium decydujacym o wyborze oferty jest cena. W aktualnej sytuacji
rynkowej istnieje tendencja do agresywnej konkurencji cenowej oferentow krajowych i zagranicznych. W takiej
sytuacji istnieje znaczace ryzyko, ze Spotki Grupy nie beda w stanie konkurowac ceng i przedstawié oferte,
ktora zostanie uznana przez danego inwestora za najbardziej korzystna.

Istnieje znaczace ryzyko, ze Spotki Grupy, w szczegolno$ci dwie strategiczne spotki segmentowe — Polimex
Energetyka oraz Naftoremont - Naftobudowa nie beda w stanie wygra¢ zaktadanej liczby przetargdéw w ramach
zamowien publicznych. Przeprowadzenie postgpowania o udzielenie zamdwienia publicznego jest procesem
ztozonym i dlugotrwatym, a ocena ztozonych ofert i podjecie decyzji o wyborze najkorzystniejszej oferty przez
zamawiajacego moze trwa¢ nawet kilka miesigcy. Co wigcej, wybdr najkorzystniejszej oferty moze byc
kwestionowany przez innych oferentéw przed Krajowa Izba Odwotawcza i sadem okrggowym. Prowadzenie
postepowania odwotawczego przed Krajowa Izbg Odwotawczg i postgpowania skargowego moze opodznic¢
podpisaniec umowy w sprawie zamoOwienia publicznego, w rezultacie op6zni¢ rozpoczecie prac nad danym
zamOwieniem, a tym samym wplyna¢ na mozliwos$¢ pozyskania przez Spotki Grupy, w pierwotnie zatozonym
terminie, przychodéw z takiego zlecenia. Przedluzanie si¢ postgpowania o udzielenie zamdwienia publicznego,
w tym w szczego6lnos$ci w okresie przypadajacym migdzy zlozeniem oferty ostatecznej a podpisaniem umowy,
moze si¢ takze wigzac¢ z ryzykiem zmian cen surowcow i czgsci niezbednych do wykonania zamowienia lub ze
zmiang zdolnoéci organizacyjnych Grupy do realizacji takiego zamoéwienia. Z powyzszych wzgledow nie mozna
wykluczy¢ sytuacji, ze przyjeta w ofercie ostatecznej kalkulacja cenowa nie bedzie odpowiadaé realnym
warto$ciom, ktore bylyby przyjete przez Grupe, gdyby proces zawierania umowy nie byt istotnie opézniony w
stosunku do zatozen wynikajacych z warunkéw oferty, co moze mie¢ negatywny wplyw na rentownosé
kontraktow realizowanych przez Grupg.

Opodznienia w rozstrzyganiu przetargdéw moga skutkowaé ograniczonymi mozliwosciami sktadania gwarancji
wadialnych, bedacych jednym z wymogdéw uprawniajgcych do udziatu w postgpowaniu przetargowym, z uwagi
na wyczerpanie przyznanego limitu. To moze powodowaé ze spotki Grupy nie bedg mogty bra¢ udziatu w
przetargach i pozyskiwa¢ nowych zlecen.

Udziat w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego moze si¢ wigza¢ z wysokimi kosztami w postaci
kosztow przygotowania ofert, wnioskow o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu oraz kosztow dotyczacych
przedtozenia wadium lub gwarancji bankowych na rzecz zamawiajacego. W przypadku uniewaznienia
postepowania z przyczyn nielezacych po stronie zamawiajacego Spotki Grupy nie moglyby zada¢ zwrotu tych
kosztow. Co wigcej, umowy o udzielenie zamowienia publicznego rzadza si¢ szczegdlnym rezimem, zgodnie z
ktorym, migdzy innymi, zamawiajacy moze w kazdym czasie odstapi¢ od umowy w razie zaistnienia istotnej
zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna bylo
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy.

Trudnos$ci w pozyskiwaniu nowych kontraktow w drodze przetargdw, ryzyko uniewaznienia umoéw zawartych z
naruszeniem regulacji przetargowych lub z powodu zaistnienia okoliczno$ci niezaleznych od stron
postgpowania, mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy. Trudno$ci w uzyskiwaniu przez Spotke gwarancji bankowych/ubezpieczeniowych
stanowity istotng barier¢ dla kontraktacji i utrzymania pozycji rynkowej.
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Ryzyko zwigzane 7 moZliwoscig wykluczenia Spolek Grupy z postepowan przetargowych

Przychody Grupy w istotnej cze$ci opieraja si¢ na realizacji umoéw pozyskiwanych w trybie przetargéw
publicznych, prowadzonych na podstawie przepisow Prawa Zamoéwien Publicznych.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wyrzadzenia zamawiajagcemu przez Spotki Grupy szkody, w wyniku
niewykonania zaméwienia lub jego nienalezytego wykonania, potwierdzonej prawomocnym orzeczeniem sadu,
Spotki Grupy nie beda mogly uczestniczy¢ w postgpowaniach przetargowych przez okres trzech lat.

Istnieje rowniez ryzyko, ze Spotki Grupy moga zosta¢ wykluczone z postgpowania o udzielenie zamdwienia
publicznego w przypadku rozwigzania albo wypowiedzenia umowy w sprawie zamowienia publicznego przez
zamawiajacego albo gdy zamawiajacy odstgpil od umowy w sprawie zamowienia publicznego, z powodu
okolicznosci, za ktore Spotki Grupy ponoszg odpowiedzialno$¢ (w tym z powodu nienalezytego wykonywania
umowy przez podwykonawce), jezeli rozwigzanie albo wypowiedzenie umowy, albo odstgpienie od niej
nastapito w okresie trzech lat przed wszczgciem postgpowania, a warto$¢ niezrealizowanego zamédwienia
wyniosta co najmniej 5% warto$ci umowy.

Wystapienie ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnose,
sytuacje finansows, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang cen rynkowych surowcow i materiatow

Efektywnos¢ ekonomiczna dziatalnosci prowadzonej przez Spotki Grupy jest w znacznej mierze uzalezniona od
wahan cen surowcow, w tym przede wszystkim stali, cementu oraz kompozytu cynku. Wzrost cen surowcow
moze spowodowaé zwigkszenie kosztow dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. W przypadku gdy zawierane
kontrakty nie dajg mozliwo$ci negocjacji wynagrodzenia, ktore umozliwiatoby pokrycie wyzszych kosztow
dziatalno$ci, moze to prowadzi¢ do zmniejszenia zysku zwigzanego z realizacja danego zlecenia. iStnieje
réwniez znaczace ryzyko, ze w przyszloSci ceny strategicznych surowcoOw przez nig wykorzystywanych
wzrosng tak, ze pociagnie to za sobg wzrost cen produktow i ustug Grupy i w rezultacie ograniczenie ich
sprzedazy. Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki
dziatalnosci Grupy. Takie zdarzenia mialy miejsce w przesziosci, a w przypadku dynamicznego wzrostu cen
surowcow i ustug (w szczegolnosci w branzy drogowej) stanowity istotne ryzyko dla Spotki.

Ryzyko zwigzane 7 cyklicznoscig rozwoju branZy budowlanej i moZliwoscig pozyskiwania nowych zlecen

Branza budowlana charakteryzuje si¢ wysoka wrazliwo$cig na sytuacje makroekonomiczng i jej rozwoj jest w
duzym stopniu uzalezniony od cyklu koniunktury. Statystyczny cykl koniunktury w tej branzy trwa od 7 do 10
lat. Po etapie ozywienia gospodarczego i zwickszonej liczbie inwestycji nastepuje okres dekoniunktury:
spowolnienia i recesji w sektorze. Z punktu widzenia podejmowanych przez Spotke decyzji strategicznych
kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Grupy ma umiejetnos¢é dostosowywania organizacji i prowadzonej przez
nig dziatalno$ci do zmieniajacej si¢ sytuacji gospodarczej kraju i regionéw, w ktorych Spotki Grupy realizuja
projekty. Istnieje ryzyko, ze w okresie dekoniunktury inwestorzy, zardwno prywatni jak i publiczni, beda
ogranicza¢ rozpoczynanie nowych projektow z powodu spadku potencjalnych zyskéw lub koniecznosci
wprowadzenia ograniczen budzetowych.

Ponadto typowe dla fazy spowolnienia i recesji procesy dostosowawcze ograniczajace koszty organizacji moga
ograniczy¢ zdolno$¢ Spotek Grupy do zdobywania nowych zlecen, ktore zapewnig przychody i zyski w okresie
gdy pojawig si¢ symptomy ozywienia na rynku. Istnieje ryzyko podejmowania niewlasciwych lub
nieefektywnych w skutkach decyzji strategicznych dotyczacych dostosowania organizacji i prowadzonej przez
Grupe dzialalno$ci do zmieniajacej si¢ sytuacji makroekonomicznej. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przyszlosci przez Grupe zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dlugoterminowej strategii. Dzialania Grupy, ktore okazg si¢ nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkoéw tego otoczenia, moga mie¢ istotny negatywny wpltyw
na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowo-majatkowa oraz na wyniki Grupy.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjgtkowe

Charakter prowadzonej dzialalno$ci oraz dotychczasowe doswiadczenie wskazujg na istnienie szeregu
czynnikow niezaleznych od Grupy istotnie wptywajacych na rozwdj i dzialalnosci Grupy. Nalezy zwrdcié
uwagg, ze konsekwencje m.in.: (i) zmian politycznych, (ii) dziatan wojennych, (iii) dziatan o charakterze
terrorystycznym, (iv) zjawisk epidemiologicznych, (v) zmian pogodowych, (vi) zdarzen katastroficznych, moga
istotnie wptynac¢ na zachowania klientow. Efekt tych zjawisk moze niekorzystnie wptynac na dziatalnosé¢ Grupy
oraz realizacj¢ biezacych zamierzen operacyjnych jak i dtugoterminowych planow strategicznych. W przypadku
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wystapienia zdarzenia katastroficznego, ryzyka wyjatkowego moga one zagrozi¢ ciagtosci pracy Spotek Grupy,
a w rezultacie mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
spofkki i catej Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Waluta sprawozdawcza i funkcjonalng Grupy jest ztoty, ale czgs¢ transakcji Grupy jest rozliczana w walutach
obcych, gtownie w EUR i USD. W zwiazku z powyzszym znaczne wahania kursow wymiany EUR lub USD do
PLN moga, w szczegblnosci, zmniejsza¢ warto$¢ naleznosci Grupy lub zwigksza¢ warto$¢ jej zobowigzan
powodujac powstanie rozni¢ kursowych obcigzajacych wynik finansowy Grupy. Z uwagi na ograniczenia w
zakresie mozliwo$ci zawierania transakcji zabezpieczajacych ekspozycje walutowa, wynikajace z Umowy w
Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, w przypadku powstania w przyszlosci w rozliczeniach prowadzonych przez
Grupe istotnych zobowiazan lub naleznosci w walutach innych niz PLN, zmiany kurséw wymiany walut obcych
moga wywiera¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 zawieraniem umow z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci podmioty z Grupy zawieraja transakcje z innymi podmiotami z Grupy, w tym
z podmiotami powigzanymi w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Transakcje te
zapewniaja efektywne prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w ramach Grupy i obejmujg, migdzy innymi,
wzajemne $wiadczenie ustug, w tym uslug projektowych, wykonawstwo robdt, sprzedaz towarow oraz inne
transakcje. W trakcie zawierania i prowadzenia transakcji z podmiotami powigzanymi podmioty z Grupy
zwracaja szczegdlng uwage na zapewnienie zgodnosci ich warunkéw z regulacjami w zakresie cen
transferowych oraz dbajg o przestrzeganie wszelkich wymogdéw dokumentacyjnych odnoszacych si¢ do takich
transakcji. Do Daty Prospektu kwestie zgodnosci warunkéw transakcji pomiedzy podmiotami z Grupy z
regulacjami w zakresie cen transferowych nie byly przedmiotem badania ze strony organéw podatkowych.
Jednakze ze wzgledu na specyfike transakcji miedzy podmiotami powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznacznosé
regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji
porownywalnych, nie mozna wykluczy¢, ze podmioty z Grupy moga by¢ przedmiotem kontroli i innych
czynnosci sprawdzajacych podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym
zakresie, co przy zakwestionowaniu przyjetych w transakcjach metod okreslenia warunkéw rynkowych moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢, sytuacj¢ finansowsa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawa podatkowego oraz jego interpretacjq, jak rowniei ze zmiang
indywidualnych interpretacji przepisow prawa podatkowego otrzymanych przez Spotki Grupy

Przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz podlegajg czestym zmianom. Istnieje ryzyko, ze
wraz z wprowadzeniem nowych regulacji Spétki Grupy beda musiaty podjaé dziatania dostosowawcze, co moze
skutkowaé powstaniem znaczacych kosztow wymuszonych okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢
do nowych przepisow oraz kosztow zwigzanych z niestosowaniem si¢ do nich. Stosowaniu przepisOw prawa
podatkowego czesto towarzysza kontrowersje oraz spory, ktore sa zazwyczaj rozstrzygane dopiero przez sady
administracyjne. Dodatkowo praktyka stosowania prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest
jednolita, a w orzecznictwie sadow administracyjnych w zakresie prawa podatkowego wystepuja istotne
rozbieznos$ci. Spotka nie moze zagwarantowac, ze organy podatkowe nie dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla
Spotek Grupy, interpretacji przepisow podatkowych realizowanych przez Spoétki Grupy. Nie mozna takze
wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegdlne interpretacje podatkowe, uzyskane oraz stosowane juz przez Spotki Grupy,
zostang zakwestionowane.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie
zakwestionowania przez organy podatkowe prawidlowosci rozliczen podatkowych Spétek Grupy w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zaleglosci podatkowych tych podmiotow.
Ponadto, z uwagi na prowadzenie dzialalnosci w réznych jurysdykcjach, na dziatalno§¢ Grupy maja rowniez
wplyw umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania zawarte przez Rzeczpospolita Polska z innymi
panstwami oraz regulacje podatkowe wystepujace w krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢. Odmienna
interpretacja uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania dokonywana przez organy podatkowe, jak roéwniez
zmiany tychze umoéw, mogg mie¢ réwniez istotny negatywny wptyw na dzialalnos$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ryzyko zwigzane 7 wprowadzeniem doraZnych rozwigzan prawnych

Polskie regulacje prawne w odniesieniu do branz, w ktérych operuje Grupa, w zwigzku z obecnym kryzysem
finansowym, jak rowniez z duzg zapa$cig rynku budownictwa drég i autostrad w Polsce, sg zagrozone
wprowadzaniem ustawowych regulacji prawnych, ktéore wdraza si¢ w celu rozwigzywania doraznych
probleméw. W szczegoélnosci problem ten odnosi si¢ do procedur przetargowych oraz sankcjonowania
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nierynkowych warunkow finansowych w zamdwieniach publicznych (odroczone ptatnosci, brak zaliczek na
poczet wykonywanych robot), przy réwnoczesnych uregulowaniach nakladajacych na wykonawcow,
generalnych wykonawcow ustawowy obowigzek zaptaty lub zabezpieczenia zaptaty przed uzyskaniem ptatnosci
od zamawiajacych/inwestorow, w szczegolnosci publicznych. Wprowadzenie takich regulacji moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko regulacyjne

Jednym z istotnych elementéw zwigkszajacych ryzyko prowadzonej w Polsce dzialalnosci nadal pozostaje
wzgledny brak stabilnosci sytemu prawnego. Brak jednolitego prawa, jego czgste zmiany oraz sprzeczne
przepisy prawne w wielu przypadkach prowadza do powstawania stanu niepewnosci. Dziatalno$¢ prowadzona
przez Spotke nie stanowi dziatalnosci regulowanej, niemniej w zwigzku ze znajdowaniem si¢ Akcji Istniejacych
w obrocie na rynku podstawowym GPW na Spolce cigza okreslone w odrgbnych przepisach obowiazki
zwigzane z uczestnictwem w rynku kapitalowym. W zwigzku z tendencja powstawania nowych regulacji
dotyczacych szeroko pojetego rynku finansowego (zob. ,,Zasady fadu Korporacyjnego dla Instytucji
Nadzorowanych” Komunikat z 222 posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r dostepny
pod dresem http: www.knf.gov.pl), nie mozna jednoznacznie wykluczyé, iz Spotka nie zostanie objeta
obowigzkiem wypelniania obecnych lub nowych przepisow z tego zakresu.

Ryzyka zwiazane z Dopuszczeniem
Ryzyko zmiennosci notowan i plynnosci AKcji

Kurs akcji notowanych na rynku regulowanym zalezy od relacji migdzy popytem a podaza. W zwiazku z
powyzszym, inwestorzy mogg by¢ narazeni na istotne wahania kursu notowan Akcji, mi¢dzy innymi w zwiazku
z nastgpujacymi czynnikami: (i) zmianami w wynikach dziatalnosci Grupy, (ii) zmianami w analizach i
rekomendacjach analitykow gietldowych, (iii) komunikatami podawanymi przez Grupe lub jej konkurencje, (iv)
zmianami w ogdlnym sposobie postrzegania Grupy i otoczenia inwestycyjnego przez inwestoréw, (v) zmianami
w wycenach dokonywanych przez Grupe lub jej konkurencje, (vi) zmianami prawa i innych regulacji w Polsce i
UE, (vii) ptynno$cig rynku na Akcje oraz (viii) og6élnymi czynnikami gospodarczymi i innymi okoliczno$ciami.
Wahania na rynku papieré6w warto§ciowych w przysztosci moga réwniez mie¢ niekorzystny wptyw na kurs
Akcji niezaleznie od dziatalnos$ci, sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci lub perspektyw rozwoju Grupy.
W zwiazku z powyzszym, realizacja zlecen kupna i sprzedazy Akcji moze nie nastgpowac na oczekiwanym
poziomie.

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na GPW nie gwarantuje ich ptynnosci. Spotki
gieldowe od czasu do czasu doswiadczajg istotnych wahan wielkosci obrotu ich papierow wartoSciowych, co
moze mie¢ rowniez istotny niekorzystny wptyw na kurs Akcji. Jezeli nie zostanie osiagniety lub utrzymany
odpowiedni poziom obrotu Akcjami (rowniez z powodu notowania Akcji Spotki w systemie kursu jednolitego),
moze to mie¢ istotny wplyw na ptynnosc i kurs Akcji.

W efekcie kurs Akcji moze si¢ zmienia¢, a inwestorzy moga nie by¢ w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Akcji po
oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach. W szczegdlnosci, kurs sprzedawanych lub kupowanych
Akcji moze by¢ wyzszy lub nizszy od ceny emisyjnej Akcji Wprowadzanych.

Ryzyko spadku notowan w przypadku emisji Akcji przez Spotke lub przekonania, Ze takie emisje bedg mialy
miejsce

Spotka moze wyemitowaé nowe Akcje, w tym takze dokonujac emisji z wylgczeniem prawa poboru, co jest
mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podj¢ciu uchwaly wigkszoscig 80% gloséw oddanych i co moze
skutkowaé rozwodnieniem udziatdéw istniejgcych Akcjonariuszy. Nie ma pewnosci co do tego, ze w przysztosci
Spotka bedzie chciala wyemitowaé nowe Akcje. Cena rynkowa Akcji moze istotnie spasé, jezeli Spotka
wyemituje nowe Akcje. Emisja Akcji Spotki w przysztosci lub przekonanie, ze taka emisja moze mie¢ miejsce,
moglyby niekorzystnie wptyna¢ na cen¢ rynkowa Akcji, a takze na zdolno$¢ Spétki do pozyskania kapitalu w
drodze publicznej lub niepublicznej oferty Akcji lub innych papieréw wartosciowych.

Ryzyko zwigzane z postanowieniami przepiséw dotyczgcych nabywania znacznych pakietow akcji spolek
publicznych

Nabywanie duzych pakietow akcji spotek publicznych w Polsce jest regulowane przepisami prawa i w
szczegbdlnosSci moze wigza¢ si¢ z obowigzkiem ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji.
Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w Rozdziale ,,Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami oraz Walne
Zgromadzenie — Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami”. Ograniczenia w zakresie nabywania znaczgcych
pakietéw akcji spotek publicznych moga negatywnie wptynaé na ptynnos¢ i cen¢ Akcji oraz mogg zniechgcic
potencjalnych nabywcdw, ktorych zamiar nabycia Akcji bytby postrzegany jako korzystny dla Akcjonariuszy.
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Ryzyko zwigzane z publikowaniem raportow dotyczgcych Spotki lub zmiang rekomendacji analitykow na
negatywnqg

Raporty dotyczace Spotki publikowane przez analitykow gietdowych maja wptyw na kurs notowan i ptynnosé
Akcji. Ponadto jezeli jeden lub wigksza liczba analitykow gietdowych przestanie uwzglednia¢ Spotke w swoich
raportach lub regularnie publikowa¢ raporty dotyczace Spotki, moze spas¢ zainteresowanie Spotka na rynku
kapitatlowym, co z kolei moze spowodowaé spadek kursu notowan i ptynnosci Akcji. Jezeli jeden lub wigksza
liczba analitykow gietdowych zmieni swoje rekomendacje na negatywne, kurs notowan Akcji moze ulec
znaczacemu spadkowi.

Akcje Wprowadzane mogq nie zostaé¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym GPW

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW Akcje Wprowadzane zostang dopuszczone do obrotu gietdowego w chwili
ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gieldowego. Natomiast wprowadzenie Akcji Wprowadzanych
do obrotu na rynku regulowanym wymaga decyzji Zarzadu GPW 1i decyzji KDPW o przyjeciu Akcji
Wprowadzanych do depozytu. Emitent nie moze zapewnié, ze powyzsze decyzje zostang podjete. Zdaniem
Emitenta, Akcje Wprowadzane spelniaja wszystkie kryteria konieczne do ich wprowadzenia do obrotu
gieldowego.

Zagraniczni akcjonariusze Emitenta ponoszq dodatkowe ryzyko inwestycyjne zwiqgzane 7 wahaniami kursu
wymiany zlotego

Waluta notowan Akcji, jest PLN. Wszelkie ptatnosci zwigzane z Akcjami w tym kwoty wyptacane z tytutu
dywidendy z Akcji oraz cena sprzedazy Akcji beda dokonywane w PLN. Aprecjacja PLN wobec walut obcych
moze w negatywny sposob wplyna¢ na rownowarto$¢ w walutach obcych kwoty wyplacanej w zwiazku z
Akcjami w tym kwoty wyplacanej z tytulu dywidendy z Akcji oraz ceny sprzedazy Akcji na rynku
regulowanym.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq zawieszenia obrotu akcjami

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obr6t okreslonymi
papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesOw inwestorow, na zadanie KNF, spotka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz
miesigc.

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek emitenta lub jezeli Zarzad GPW uzna, Ze emitent narusza
przepisy obowigzujace na GPW, albo jezeli wymaga tego bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gietdy
moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy. Zgodnie z § 30 ust. 2
Regulaminu GPW Zarzad Gieldy zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac
na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Ryzyko wykluczenia Akcji lub Akcji Wprowadzanych z obrotu

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na zadanie KNF, spotka prowadzaca
rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Podobnie, zgodne z § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
gieldowego:

e jezeli ich zbywalno$¢ stala si¢ ograniczona,
e na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
e w przypadku zniesienia ich dematerializacji, lub
e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu GPW:

e jezeli przestaly spetnia¢ inne niz ograniczenie zbywalnosci warunki dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie,

e nawniosek emitenta,
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o wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadlosci z powodu braku §rodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiegcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,

o wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa, lub
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Ryzyko zwigzane z reformq Otwartych Funduszy Emerytalnych i jej mozliwym wplywem na rynek kapitatowy
w Polsce i cen¢ Akcji

Na Date Prospektu w Polsce przeprowadzana jest reforma funkcjonowania Otwartych Funduszy Emerytalnych
(,OFE”). W dniu 27 grudnia 2013 r. Prezydent RP podpisal ustawe uchwalong przez Sejm RP w dniu 6 grudnia
2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze $rodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (,,Ustawa dot. OFE”), ktéra wprowadza istotne zmiany
w zakresie funkcjonowania OFE. Jednocze$nie Prezydent RP skierowal Ustawe dot. OFE do Trybunatu
Konstytucyjnego w trybie kontroli nastepczej w zakresie konstytucyjno$ci wybranych przepisow Ustawy dot.
OFE.

Z wnioskiem do Trybunatu Konstytucyjnego, w dniu 29 sierpnia 2014 roku, wystapit rowniez Rzecznik Praw
Obywatelskich. Wniosek opiera si¢ na mozliwej niekonstytucyjnosci niedawno wprowadzonych zmian w
systemie emerytalnym w zakresie w jakim ustawa okrawajagca OFE narusza zasade zaufania obywateli do
panstwa i niedziatania prawa wstecz.

Niezaleznie od kontroli przeprowadzanej przez Trybunat Konstytucyjny, Ustawa dot. OFE weszta w zycie w
dniu 1 lutego 2014 roku, z wyjatkiem kilku artykutéw, ktore zaczglty obowigzywac od dnia 14 stycznia 2014
roku. Nowe przepisy zakladaja szereg zmian w zakresie funkcjonowania OFE, w tym: (i) przeniesienie do
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,,ZUS”) 51,5% aktywow OFE, w tym obligacji skarbowych oraz innych
dtuznych papieréw wartoSciowych wskazanych w Ustawie; (ii) dobrowolno$¢ uczestnictwa w OFE polegajaca
na tym, iz po wejsciu w zycie zmian uczestnicy OFE mogli dokona¢ decyzji o przekazywaniu przysztych
sktadek do OFE lub do ZUS do dnia 31 lipca 2014 roku; (iii) stopniowe przenoszenie $rodkéw z OFE na 10 lat
przed osiggnieciem wieku emerytalnego do ZUS; (iv) zmiany polityki inwestycyjnej OFE, w tym zakaz
inwestowania w obligacje skarbowe i wprowadzenie okreslonych limitow inwestycyjnych w przypadku
ustawowo okres§lonych instrumentéw finansowych. Zgodnie z Ustawg dot. OFE w dniu 3 lutego 2014 roku OFE
przekazaty 51,5% swoich aktywow, przede wszystkim w postaci obligacji skarbowych, do ZUS.

Ze wzgledu na znaczny udziat OFE w kapitalizacji GPW (wedtug stanu na koniec pazdziernika 2014 roku OFE
dysponowaty akcjami i prawami z nimi zwigzanymi spolek notowanych na rynku regulowanym GPW o
wartosci 123,185 min zt (zrodto: KNF), podczas gdy kapitalizacja GPW wynosita na dzien 21 listopada 2014
roku 894 580,19 min zl), obowiazywanie Ustawy dot. OFE moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
funkcjonowanie GPW, w tym réwniez na cen¢ Akcji. Wprowadzone zmiany w zakresie funkcjonowania OFE
moga doprowadzi¢ do odptywu kapitatu z rynku w wyniku zmniejszenia wielkosci zgromadzonych w OFE
srodkow, ktore moga by¢ przeznaczone na zakup akcji. Odptyw $srodkéw moze nastapié¢ przede wszystkim w
zwiazku z faktem, iz z 14 milionéw aktywnych uczestnikow 2,6 min postanowito pozosta¢ w OFE (zrodto:
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych). Jest to rOwnoznaczne z przeniesieniem $rodkow ok. 11,4 mln oséb do ZUS.
Jednocze$nie zaktadana przez ZUS liczba deklaracji wynosita 1,7 mln, tym samym osiagnigty rezultat
przekroczyt go o 0,9 mln, co powinno zmniejszy¢ potencjalne negatywne skutki reformy OFE i zwigzany z tym
odptyw kapitatu.

Ponadto, przenoszenie $rodkéw z OFE na 10 lat przed osiagnigciem wieku emerytalnego do ZUS moze
spowodowac¢, iz podaz akcji ze strony OFE bedzie wigksza niz popyt OFE na akcje. Na skutek odptywu
srodkow z OFE, podaz akcji spowodowana przez wyprzedaz akcji przez OFE moze istotnie negatywnie
wplynaé na cen¢ akcji notowanych na GPW, jak rowniez na ich plynnos¢. W zwiazku ze zmiana struktury
portfeli OFE po umorzeniu 51,5% ich aktywéw i wprowadzeniem limitow inwestycyjnych OFE mogg zosta¢
zmuszone do przebudowy swoich portfeli inwestycyjnych i sprzedazy posiadanych akcji spotek notowanych na
GPW, co w efekcie moze doprowadzi¢ do obnizenia wyceny tych spotek.

Dodatkowo, reforma i zmiany w zakresie funkcjonowania OFE mogg mie¢ tez negatywny wplyw na
postrzeganie polskiego rynku kapitalowego i stabilno$¢ jego ram instytucjonalnych. Mimo posiadania
wstepnych informacji na temat aktualnej liczby aktywnych uczestnikow, nie mozna przewidzie¢ rzeczywistego

42



wplywu reformy na rynek kapitalowy i ceng Akcji. Nie mozna réwniez zagwarantowaé, czy nie zostanie
przeprowadzona kolejna reforma, ktéra doprowadzi do catkowitej likwidacji OFE. Nieprzewidywalno$¢ skali
dalszego odplywu $rodkéw z OFE podczas tzw. okienek transferowych oraz obowigzek dostosowania portfeli
OFE do wymogéw Ustawy dot. OFE moze réwniez zniechgca¢ inwestor6w do inwestowania w akcje spotek
notowanych na GPW.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze obecna reforma OFE moze negatywnie wptyna¢ na notowania
Akcji, jak rowniez na wolumen obrotu Akcjami na GPW, ich ptynnos¢ oraz strukture akcjonariatu Spotki.

Ryzyko niewykonania lub nienaleiytego wykonania obowigzkéw informacyjnych okreslonych przepisami
prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Spétka lub Akcjonariusz Sprzedajacy, nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki wymagane przez przepisy prawa, w szczego6lnosci obowiazki
informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze:

e wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, albo

e nalozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest nakladana,
kare pieni¢zna do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Spotka nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktorych mowa w art. 157,158 lub 160 Komisja moze:

o wyda¢ decyzj¢ o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, albo
e nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

o wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych z obrotu
na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kar¢ pieniezng okreslong powyze;j.

Ryzyko naruszenia przez Emitenta przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Spotke lub inne
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Spéiki albo uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie
moze nastapic¢, Komisja moze:

e nakazaé¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

e zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

e opublikowac, na koszt Spoiki, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
si¢ 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze zastosowac¢ $rodki, o ktorych mowa w 17 Ustawy
o Ofercie Publicznej, takze w przypadku, gdy:

e oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartoSciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposob
naruszatyby interesy inwestorow;

e istniejg przestanki, ktore w §wietle przepisdéw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Spotki;

e dziatalno$¢ Spoéiki byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore to
naruszenie moze mie¢ istotny wpltyw na oceng papierow warto§ciowych Spotki Iub tez w $Swietle
przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Spotki, lub

e  status prawny papierow warto§ciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w §wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papierdw za nieistniejace lub obarczone wada prawna majaca istotny
wplyw na ich oceng.

W przypadku, gdy:
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e Spolka, Akcjonariusz Sprzedajacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej, subskrypcji
lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Spoétki lub Akcjonariusza Sprzedajacego nie wykonuja
nalezycie albo nienalezycie wykonuja nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo naruszaja
zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,

e  Spolka lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie Spotki, nie wykonujg nakazu, o ktorym,
mowa w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2.

Komisja moze nalozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 5 000 000 zt.

Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu powyzszych $rodkow, komunikat o ich zastosowaniu
zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.

Interpretacja przepisow polskiego prawa podatkowego zwigzanych z opodatkowaniem inwestorow moZe byé
niejasna, a przepisy te mogq ulegac zmianom

Polski system prawny, a w szczegolnosci stanowigce jego czg$¢ przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje
si¢ czestymi zmianami, brakiem spojnosci i jednolitej praktyki organdéw podatkowych, a takze zauwazalng
rozbiezno$cia w orzecznictwie sgdowym dotyczacym zastosowania przepisdw polskiego prawa podatkowego. Z
tych wzgledéw ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wigksze niz w innych systemach
prawnych na rynkach rozwinigtych. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania
podatkiem dochodowym dochodéw uzyskiwanych przez inwestorow w zwiazku z nabywaniem, posiadaniem
oraz zbywaniem przez nich papierow wartosciowych. Nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone
niekorzystne dla inwestorow zmiany w przepisach podatkowych w powyzszym zakresie lub ze organy
podatkowe nie dokonaja odmiennej, nickorzystnej dla inwestoréw interpretacji przepisoéw podatkowych, co
moze mie¢ negatywny wptyw na efektywna wysokos$¢ obcigzen podatkowych i faktyczny wynik jaki inwestor
uzyska z inwestycji w Akcje.

Ryzyko zwigzane 7 funkcjonowaniem w obrocie gieldowym akcji o bardzo niskiej wartosci rynkowej

Na podstawie uchwaty Zarzadu GPW nr 1387/2013 z dnia 2 grudnia 2013r. (z pézn. zm.), utworzona zostala
tzw. Lista Alertow — nowy segment notowan, na ktéry mogg zosta¢ zakwalifikowane m.in. spoiki, ktorych akcje
notowane sg po cenie nizszej niz 0,5 zt za akcj¢. Wpisanie na Liste Alertow powoduje oznaczenie w szczegdlny
sposob nazwy akcji spotki w serwisach informacyjnych GPW i cedule gietdowej, usuni¢cie akcji z portfela
indeksow gietdowych i przeniesienie do notowan w systemie kursu jednolitego.

Akcje Emitenta sg notowane w systemie kursu jednolitego i1 zostaty zakwalifikowane na Liste Alertéw po raz
czwarty z rzgdu. W przypadku gdyby kurs Akcji nie osiagnal poziomu powyzej 0,5 zt, a akcje spotki zostaty
zakwalifikowane do Listg Alertow po raz szdsty z rz¢du, inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze obrét akcjami
Emitenta moze decyzja Zarzadu Gieldy zosta¢ zawieszony na okres do trzech miesi¢cy. Po uptywie okresu
zawieszenia obrotu Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ Akcje z obrotu gietdowego.
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ISTOTNE INFORMACJE

Terminy pisane w Prospekcie wielkimi literami, o ile nie zostaly zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, maja
znaczenie nadane im w Rozdziale ,,Skroty i definicje”.

Prospekt zostal sporzadzony przez Spotke w zwiazku z Dopuszczeniem w celu przedstawienia potencjalnym
inwestorom informacji o Grupie oraz Akcjach Wprowadzanych oraz umozliwienia im podj¢cia decyzji co do
inwestycji w Akcje Wprowadzane. W Dacie Prospektu nie przewiduje si¢ podjecia jakichkolwiek dziatan
majacych na celu udostgpnienie Prospektu do publicznej wiadomosci poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
w szczegolnosci w innych Panstwach Czlonkowskich, na podstawie rozwigzan przyjetych w przepisach
Dyrektywy Prospektowe;j.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, uzywane w Prospekcie terminy ,,Grupa” i podobne okreslenia odnosza si¢
do Polimex-Mostostal S.A. wraz ze wszystkimi jej podmiotami zaleznymi podlegajacymi konsolidacji oraz
podmiotami stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi, ktére nie podlegaja petnej konsolidacji.

Terminy ,,Polimex” oraz ,,Spotka dotycza wylacznie spotki Polimex-Mostostal S.A., bez uwzgledniania Spotek
Zaleznych, podmiotéw powigzanych i stowarzyszonych z Spotka.

O ile nie wskazano inaczej, o§wiadczenia wyrazajace przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spotki lub
kierownictwa odnosza si¢ do przekonan, oczekiwan, szacunkow i opinii Zarzadu.

Zastrzezenia

Z zastrzezeniem obowiagzujacych przepisow prawa, zadna osoba nie zostala upowazniona do udzielania
informacji lub sktadania o$wiadczen w zwigzku z Dopuszczeniem Akcji Wprowadzanych innych niz zawarte w
Prospekcie, a jezeli informacje takie lub o§wiadczenia zostaly udzielone lub ztozone, nie nalezy ich uwazac za
autoryzowane przez Spotke lub Doradce Finansowego.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady prawnej, finansowej lub podatkowej. Zaleca si¢, aby
kazdy inwestor uzyskat porade swoich doradcéw prawnych, finansowych lub podatkowych w kwestiach
prawnych, finansowych lub podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Akcje Wprowadzane.

Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu po Dacie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego
udostepnienia do publicznej wiadomosci sytuacja Grupy lub Spoéltki nie ulegla zmianie ani tez, ze informacje
zawarte w Prospekcie sg aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujacej po Dacie Prospektu albo w jakimkolwiek
terminie okreslonym w Prospekcie jako dzien, na ktdry dane informacje zostaly sporzadzone, zaleznie od tego,
ktory z tych terminéw nastgpit wezesniej.

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Prospekt po jego zatwierdzeniu przez KNF moze podlegaé¢ zmianom i
uzupelnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze aneksow do Prospektu lub w formie
komunikatow aktualizujacych.

Aneksy

Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlega¢ zmianom i
uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze anekséw do Prospektu lub w formie
komunikatow aktualizujacych. Zgodnie z postanowieniami niniejszej ustawy, Spotka, do dnia Dopuszczenia
akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, beda zobowiazani do przekazania KNF, a
nastepnie do publicznej wiadomoscei, w formie aneksu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu
lub informacji, o ktorych powzigli wiadomos¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) istotnych btedow w tresci
Prospektu; oraz (ii) znaczacych czynnikéw mogacych wptyna¢ na ocene akcji. Przekazanie do KNF aneksu do
Prospektu powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie dwoch dni roboczych od powzigcia wiadomosci o
btedach w tresci Prospektu lub znaczacych czynnikach, ktore uzasadniajg jego przekazanie.

W przypadku, gdy na skutek naruszenia lub niedopelienia przez Emitenta przepisow prawa, aneks do
Prospektu nie bedzie odpowiadat pod wzgledem formy lub tre§ci wymogom okreslonym w przepisach prawa,
KNF moze odmowi¢ zatwierdzenia aneksu do Prospektu. Konsekwencja niezatwierdzenia aneksu do Prospektu
z powodu okolicznosci, o ktorych mowa powyzej, moze by¢ wstrzymanie procesu Dopuszczenia.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie przygotowanie
aneksow do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrgbne dokumenty, wszystkie aneksy
do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. W zwiazku z powyzszym przyszli inwestorzy powinni
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przeczyta¢ uwaznie zarowno caty Prospekt, jak i wszystkie aneksy do Prospektu opublikowane w dniu i po dniu
publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystapienia okoliczno$ci dotyczacych dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu na GPW,
ktore nie uzasadniaja sporzadzenia aneksu do Prospektu, ale powoduja zmiang tresci Prospektu, Spotka bedzie
mogta udostgpnic¢ informacje o wystapieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujacego do
Prospektu w trybie art. 52 Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastgpuje w
sposob, w jaki zostal udostepniony Prospekt, przy czym taki komunikat powinien zosta¢ jednoczesnie
przekazany do KNF.

Prezentacja informacji finansowych i innych danych

Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata zakonczone 31 grudnia odpowiednio 2011
roku, 2012 roku i 2013roku (,Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe”), skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres dziewigciu miesigey zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku
(,,.Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za IlIl kwartaly 2014”) oraz skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku
(,,Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 6 miesiecy 2014”) zostaly zamieszczone w
Prospekcie przez odestanie (zob. niniejszy Rozdzial, Punkt ,,Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez
odestanie”™).

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSR”)
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. Prezentacja informacji finansowych zgodnie z MSR wymaga przyjecia
przez kierownictwo szacunkoéw i zalozen, ktore moga mie¢ wptyw na wartosci wykazane w sprawozdaniach
finansowych, w tym w notach do sprawozdan finansowych. Rzeczywiste wartosci moga rézni¢ si¢ od
przyjetych szacunkow.

Skonsolidowane roczne sprawozdania finansowe za lata zakonczone 31 grudnia 2011 i 2012 podlegaty badaniu
przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa).
Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 podlegato
badaniu przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. z siedzibg w Warszawie (adres:
Al. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa). Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 6 miesiecy
2014 zostato poddane przegladowi przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z
siedzibg w Warszawie (adres: Al. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa).

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe prezentowane sa w walucie funkcjonalnej Spotki i walucie
prezentacji Grupy, ktorg jest PLN. Ponadto o ile nie zaznaczono inaczej, dane finansowe i statystyczne zawarte
w Prospekcie rowniez sa wyrazone w PLN.

O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie dane finansowe dotyczace Grupy przedstawione w Prospekcie
pochodzg ze Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdan Finansowych lub zostaly obliczone na ich podstawie,
chyba ze wskazano, iz zostaly one opracowane w oparciu o inne zrddia, takie jak np. zapisy ksiggowe czy
opracowania sporzadzone przez Spotke na wilasne potrzeby. Niektore dane arytmetyczne, ktore znajdujg si¢ w
Prospekcie, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone i przedstawione w min lub mld PLN, a nie
w tys. PLN, tak jak w Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdaniach Finansowych. Ponadto w niektorych
wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie moze nie
odpowiada¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Podobnie, niektore wartoSci
procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaly zaokraglone i sumy w tych tabelach
moga nie odpowiada¢ doktadnie 100%. Zmiany procentowe pomiedzy porownywalnymi okresami zostaly
obliczone na bazie kwot oryginalnych, a nie zaokraglonych.

O ile nie wskazano inaczej, w Prospekcie odniesienia do ,,PLN”, , ztotych” lub ,zt” s3g odniesieniami do
prawnego s$rodka platniczego na terytorium Polski, odniesienia do ,,EUR”, ,,euro” lub ,,€” s3 odniesieniami do
wspoélnej waluty wprowadzonej na poczatku trzeciego etapu Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na
mocy traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska, odniesienia do ,,USD” sa odniesieniami do dolarow
amerykanskich bedacych prawnym $rodkiem platniczym Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne

W Prospekcie Grupa przedstawita wybrane dane dotyczace sektora gospodarki i rynku pochodzace z publicznie
dostepnych zrdédet informacji, w tym oficjalnych zrédet branzowych, jak réwniez z innych zrédet zewngtrznych,
ktére Grupa uwaza za wiarygodne. Takie informacje, dane i statystyki mogg by¢ przyblizone, szacunkowe lub
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zawiera¢ zaokraglone liczby. Dane makroekonomiczne oraz statystyczne dotyczace Polski oraz rynku, na
ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢, zostaty zaczerpnigte gtownie z oficjalnych informacji publikowanych przez
GUS oraz NBP. Nalezy podkresli¢, ze w kazdym przypadku dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane
zrodtowe, na ktorych one bazuja, mogly nie zostaé opracowane w ten sam sposob, co tego rodzaju statystyki
opracowywane w innych krajach. Nie mozna rowniez zapewnié, ze osoba trzecia stosujgca odmienne metody
zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania uzyskataby takie same wyniki.

Informacje na temat rynku, jak réwniez pewne informacje branzowe i trendy branzowe, a takze informacje na
temat pozycji rynkowej Spotki i Grupy zawarte w Prospekcie zostaly opracowane i oszacowane na podstawie
zatozen, ktore Zarzad uznal za rozsadne, jak rowniez na podstawie danych zaczerpni¢tych z raportow
opracowanych na zlecenie Grupy przez osoby trzecie lub danych z innych publicznie dostgpnych zrodet,
publikacji branzowych lub ogdélnych raportow publikowanych przez Eurostat, GUS oraz z polskich gazet.
Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest kazdorazowo w przypadku uzycia takich
informacji w Prospekcie. Opracowujac, wyszukujac i przetwarzajac dane makroekonomiczne, rynkowe,
branzowe lub inne dane zaczerpnigte ze zrodet zewngtrznych, takich jak publikacje rzadowe, publikacje oséb
trzecich, branzowe lub ogolne, Spotka nie dokonywata ich weryfikacji. W przypadku informacji pochodzacych
od os6b trzecich, ktore znajduja si¢ w Prospekcie, informacje te zostaty doktadnie przytoczone oraz w zakresie,
w jakim Spotka jest w stanie stwierdzi¢ oraz ustali¢ na podstawie informacji pochodzacych od 0so6b trzecich, nie
pomini¢to zadnych faktow, ktorych pominigecie mogloby sprawi¢, ze informacje pochodzace od osob trzecich
bytyby niedoktadne badz wprowadzalyby w blad.

Publikacje branzowe, co do zasady, zawieraja stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaly uzyskane ze
zrodel, ktore uwaza si¢ za wiarygodne, lecz nie ma gwarancji, ze dane takie sa doktadne i kompletne. Podczas
sporzadzania Prospektu Spotka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji informacji pochodzacych od oséb
trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatno$ci metodyki wykorzystanej przez te osoby trzecie na
potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkéw i prognoz. Spétka nie jest w stanie zapewnic, ze
informacje takie sa doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty
sporzadzone na podstawie poprawnych danych i zalozen, ani ze prognozy te okaza si¢ trafne.

Spotka nie zamierza i nie zobowigzuje si¢ do uaktualniania danych dotyczacych branzy lub rynku,
zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkoéw wynikajacych z przepisdOw prawa.

Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie

Z uwagi na fakt, iz Spotka jest spotka publiczna, ktorej Akcje Istniejace znajdujg si¢ w obrocie na rynku
podstawowym GPW, i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych przepisow prawa
oraz regulacji gieldowych, wskazane ponizsze informacje zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odestanie.
Informacje te pochodza z dokumentéw, ktore Spotka udostepnita do publicznej wiadomosci i przekazata KNF
przed Data Prospektu.

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe wraz z opiniami niezaleznego bieglego rewidenta z badania
zostaly zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do:

e Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011 oraz do opinii niezaleznego bieglego
rewidenta z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011 i raportu z
badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011, opublikowanych przez
Spotke w dniu 20 marca 2012 r.;

e  Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012 oraz do opinii niezaleznego biegtego
rewidenta z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012 i raportu z
badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012, opublikowanych przez
Spotke w dniu 18 marca 2013 r;

e Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013 oraz do opinii niezaleznego bieglego
rewidenta z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013 i raportu z
badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012, opublikowanych przez
Spotke w dniu 21 marca 2014 r..

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartaty 2014 zostato zamieszczone w Prospekcie
przez odestanie do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za III kwartaty 2014
opublikowanego przez Spotke w dniu 14 listopada 2014 r.

Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 6 miesigcy 2014 wraz z zostatlo zamieszczone w
Prospekcie przez odestanie do Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 6 miesiecy 2014
opublikowanego przez Spotke w dniu 1 wrze$nia 2014 r. wraz z raportem niezaleznego bieglego rewidenta z

47



przegladu Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego za okres od 1
stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe sa dostepne na stronie internetowej Spotki dostepnej pod
adresem: http://www.polimex-mostostal.pl/pl, w zaktadce ,,Relacje inwestorskie — Raporty okresowe — Roczne
raporty skonsolidowane” pod nast¢gpujacymi adresami:

o  http://www.polimex-mostostal.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/roczne-raporty-
skonsolidowane/2011/raport%20skonsolidowany%20PL.zip (Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie
Finansowe 2011 oraz opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania Finansowego 2011 i raport z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego 2011);

e  http://www.polimex-mostostal.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/roczne-raporty-
skonsolidowane/2012/Raport%20roczny%20skonsolidowany.zip (Skonsolidowane Roczne
Sprawozdanie Finansowe 2012 oraz opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012 i raport z badania Skonsolidowanego
Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012);

o  http://www.polimex-mostostal.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/roczne-raporty-
skonsolidowane/2013/Raport%20roczny%20skonsolidowany.zip (Skonsolidowane Roczne
Sprawozdanie Finansowe 2013 oraz opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013 i raport z badania Skonsolidowanego
Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013).

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe sa dostepne na stronie internetowej Spoltki
dostgpnej pod adresem: http://www.polimex-mostostal.pl/pl, w zakladce ,,Relacje inwestorskie — Raporty
okresowe — Potroczne i kwartalne” pod nastgpujacymi adresami:

e http://www.polimex-mostostal.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty-
okresowe/kwartalne/2014/SSF_GK_PxM_za 3 _kw 2014 PL.pdf (Srédroczne Skrocone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za II1 kwartat 2014r.);

o  http://www.polimex-mostostal.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty-okresowe/kwartalne/2014/PL.zip
(Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 6 miesiecy 2014r. oraz raport
niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.).

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe zawieraja informacje finansowe dotyczace aktywow i pasywow
Grupy, jej sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Stwierdzenia dotyczace przyszlosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia, inne niz o§wiadczenia
dotyczace faktow zasztych w przesztosci, w tym o$wiadczenia, w ktorych, przed ktorymi albo po ktorych,
wystepuja wyrazy takie jak ,.cele”, ,,sadzi”, ,przewiduje”, ,,dazy”, ,,zamierza”, ,bedzie”, ,,moze”, ,,uprzedzajac”,
,,bytby”, | moglby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczace przysztosci
odnoszg si¢ do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnos$cig lub innych waznych
czynnikow bedacych poza kontrolg Grupy, ktdre moga spowodowac, ze faktyczne wyniki Grupy, perspektywy i
rozw6j Grupy beda si¢ istotnie roznity od wynikdéw, osiagnig¢ i rozwoju przewidywanych w tych
stwierdzeniach lub z nich wynikajacych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczace przysztosci opierajg si¢
na wielu zalozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Grupy oraz otoczenia, w ktorym
Grupa prowadzi dziatalno$¢ 1 bedzie prowadzita dziatalno$¢ w przysztosci. Niektore takie czynniki, ktore moga
spowodowa¢, ze rzeczywiste wyniki, osiagnigcia i rozwdj Grupy beda réznity si¢ od tych opisanych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, opisane sa w Rozdziatach ,,Przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej”,
,,Czynniki ryzyka” oraz w innych Rozdziatach Prospektu. Takie stwierdzenia sa aktualne jedynie w Dacie
Prospektu. Oprécz obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa lub Regulaminu GPW, Spoétka nie ma
obowigzku przekazywaé¢ do publicznej wiadomos$ci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem si¢ nowych informacji,
wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okoliczno$ciami.
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Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi, ze réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka moga powodowaé, ze
rzeczywiste wyniki Grupy beda istotnie rézni¢ si¢ od plandéw, celéow, oczekiwan i zamiarow wyrazonych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Wérod czynnikow takich wystepuja miedzy innymi:

o Czynniki ryzyka dotyczqce dziatalnosci Spotki oraz Grupy, takie jak ryzyko nieskutecznego wdrozenia
restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej Spotki, niekorzystne rozstrzygnigcie w zakresie wierzytelnosci
Emitenta wynikajacych z uméw zawartych z GDDKIiA lub Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem
warunkow zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej
strefy ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN;

o Ryzyka zwigzane z zadtuzeniem finansowym Grupy, takie jak ryzyko zwigzane z mozliwoscig
wypowiedzenia Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, przedterminowe postawienie w stan
wymagalnoéci zadluzenia z tytutu emisji Nowych Obligacji, nieosiggni¢cie planowanych przychodow z
dezinwestycji oraz ryzyko zwigzane z niepewnoscia restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Spotki;

Prezentowana lista powyzszych czynnikdw nie jest wyczerpujaca. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje si¢ w
Rozdziale ,,Czynniki ryzyka”. Inwestorzy, opierajac si¢ na stwierdzeniach dotyczgcych przysztoéci, powinni z
nalezytg staranno$cig wzia¢ pod uwage wyzej wskazane czynniki oraz inne zdarzenia przyszle i niepewne,
zwlaszcza w konteksScie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktorym dziata Grupa. Spotka
nie o$wiadcza, nie daje zadnej gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktora nie
powinna by¢ uwazana za opcj¢ najbardziej prawdopodobng lub typowa.

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych, w tym prognoz
finansowych w rozumieniu Rozporzadzenia 809/2004.
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DYWIDENDA | POLITYKA DYWIDENDY

Dane historyczne na temat dywidendy

Ponizsza tabela zawiera informacje o stracie netto Spotki i Grupy, ogdlnej wartosci wyplaconej dywidendy oraz
wartosci dywidendy przypadajacej na jedng Akcje za kazde z trzech ostatnich zakonczonych lat obrotowych.

Na 31 grudnia

2013 2012 2011
Strata netto Grupy (tyS. PLIN) ...c.oviiiiiieiie e 260.889 1.244.044 131.123
Strata netto SPOKi (£yS. PLIN)....c.cuiuiuiiiiiiieiiriririssninenne e 161.600 1.122.247 171.541

Dywidenda wyptacona Akcjonariuszom z zysku danego roku (tys. PLN) ...... - - -
Warto$¢ dywidendy na jedng Akcje (W PLN) ..o - - -

Zrédlo: Spotka

W dniu 29 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2010 w kwocie 20.846 tys. zl, tj. 4 grosze na jedna Akcje. Pozostata czgs¢ zysku netto zostata
przeznaczona na kapital zapasowy Spoiki.

W okresie objetym Historycznymi Informacjami Finansowymi (tj. za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku, 31
grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 roku) Spoétka nie wyptacita dywidendy.

Spétka nie przewiduje w 2015 roku wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.,
miedzy innymi w zwiazku ze zobowigzaniem Spoéiki do jej niewyptacenia, wynikajacym z Umowy w Sprawie
Zasad Obstugi Zadtuzenia.

Polityka w zakresie wyplaty dywidendy

W zwiazku z przeprowadzona w Spotce restrukturyzacja oraz sytuacja finansowa Spotki, w najblizszych latach
Zarzad Spolki bedzie rekomendowal Walnemu Zgromadzeniu, w przypadku osiagnigcia zysku z dziatalno$ci
Spotki w przysztosci, jego przeznaczenie na redukcj¢ zadtuzenia Spotki oraz rozwdj dziatalnosci podstawowe;.
Ponadto, na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, Spotka zobowigzata si¢ do niewyptacania
zadnej dywidendy, ani zaliczki na poczet dywidendy lub innej kwoty do podziatu swoim Akcjonariuszom oraz
do niedokonywania umorzenia ani obnizenia cato$ci lub dowolnej czesci swojego kapitatu zakladowego
obejmujacego wyptate sSrodkow wihasnych bez uprzedniej zgody Wierzycieli (szczegdtowy opis umowy znajduje
si¢ w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem
dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”). W zwigzku z powyzszym, Spotka nie przewiduje wyplaty dywidendy
w najblizszych kilku latach obrotowych.

Polityka wyptaty dywidendy bedzie podlegata okresowym przegladom Zarzadu.
Zasady wyplaty dywidendy

Szczegotowe informacje dotyczace wyptaty dywidendy znajduja si¢ w Rozdziale ,,Prawa i obowigzki zwigzane
z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie — Dywidenda”.

Wszystkie Akcje, w tym Akcje Wprowadzane, majg réwne uprawnienia w zakresiec wyptaty dywidendy
(i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spotki od dnia ich nabycia pod
warunkiem podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w przypadku
zaliczki na poczet dywidendy uchwal Zarzadu i Rady Nadzorczej) i ustalenia dnia dywidendy na dzien
przypadajacy po dniu nabycia (badz rejestracji) Akcji.

Od uzyskanych na terytorium Polski przychodoéw z dywidend pobiera si¢ zryczattowany podatek dochodowy w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Szczegétowe informacje dotyczace opodatkowania dochodow
uzyskiwanych z tytulu dywidend znajduja si¢ w Rozdziale ,,Opodatkowanie — Zasady opodatkowania
podatkiem dochodowym od 0sob fizycznych oraz podatkiem dochodowym od 0sob prawnych”.

Ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Spotka zobowiazana jest do niewyplacania zadnej
dywidendy, zaliczki na poczet dywidendy Ilub innej kwoty do podzialu Akcjonariuszom oraz do
niedokonywania umorzenia ani obnizenia cato$ci lub dowolnej czeSci swojego kapitatu zaktadowego
obejmujacego wyptate srodkow wiasnych bez uprzedniej zgody Wierzycieli.
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KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE

Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w Dacie Prospektu Grupa nie dysponuje odpowiednim poziomem kapitatu obrotowego
niezbednego na pokrycie biezacych potrzeb w okresie co najmniej kolejnych 12 miesigcy.

Model finansowy Grupy obejmujacy zarowno przychody jak i koszty wynikajace z biezacej dziatalnosci oraz
dziatania majace na celu redukcje zalegtych zobowigzan handlowych niezbedne do ustabilizowania sytuacji
finansowej Grupy wskazuje na zapotrzebowanie kwartalne na kapital obrotowy rzedu 80-90 min zt w
pierwszym potroczu 2015 roku, a nastgpnie wskazuje na niewielkie nadwyzki. Majac na uwadze dostgpne
srodki pieni¢gzne bez dodatkowego zasilenia kapitalu obrotowego wystapitby niedobor srodkow w drugim
kwartale 2015 roku.

Jednocze$nie plan finansowy Emitenta zaklada pozyskanie $rodkow z dezinwestycji na poziomie co najmniej
171 mln zl, aby pokry¢ luke finansowg oraz spetni¢ wymagania wobec wierzycieli wynikajace z UZOZF.
Wiekszo$¢ z tych przychodow zaplanowana jest na pierwsze potrocze 2015 roku, co powinno zapewnié
pokrycie kapitalu obrotowego jak i odpowiednie bufory ptynnosci, jednakze obarczone jest ryzykami
zwigzanymi z procesem dezinwestyCji opisanymi w Prospekcie. Kapital obrotowy Grupy, zdefiniowany jako
réznica pomigdzy aktywami obrotowymi powigkszonymi o aktywa przeznaczone do sprzedazy a
zobowigzaniami krotkoterminowymi (z uwzglednieniem kredytow krotkoterminowych) powigkszonymi o
zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy na dzien zatwierdzenia
prospektu byt dodatni i wynidst 415.702 tys. zt. Poziom kapitatu obrotowego, w poréwnaniu do deficytu
wykazanego na koniec 2013 roku w wysoko$ci 675.743 zt ulegt istotnej poprawie.

Dzigki pozyskaniu $rodkéw w emisji obligacji serii A i obligacji serii B oraz progresowi procesu dezinwestycji
zbednych aktywow, Grupa pozyskata dodatkowy kapitat obrotowy. Niemniej jednak bez zwigkszenia portfela
zamoOwien, szczegdlnie przez Spotki Segmentowe, zapewniajacego przychody operacyjne, istnieje zagrozenie,
iz posiadany aktualnie kapitatl nie bedzie odpowiedni i wystarczajacy w celu zapewnienia pokrycia biezacych
potrzeb operacyjnych w okresie co najmniej kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu. Jakkolwiek
Spotka podjeta i nadal podejmuje szereg dziatan majacych na celu poprawe stopnia finansowania zobowigzan
biezacych aktywami obrotowymi i osiggni¢cie poziomu kapitatu obrotowego w wysokoSci zapewniajgcej
pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych, nie mozna wykluczyé, ze dziatania te nie przyniosa oczekiwanych
rezultatdw, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje¢ finansowa lub wyniki dziatalno$ci
Spotki i Grupy.

Dziatania majace na celu poprawe finansowania zobowiazan biezacych aktywami obrotowymi i osiggnigcie
poziomu kapitatu obrotowego w wysokos$ci zapewniajacej pokrycie biezacych potrzeb operacyjnych w Dacie
Prospektu objety:

- restrukturyzacj¢ zadluzenia finansowego zgodnie z postanowieniami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadhluzenia, w tym odroczenia splaty wierzytelno$ci z tytutu obligacji oraz limitow kredytow obrotowych
do 1 pazdziernika 2019 r. (jako wczesniejszej z dat: 31.12.2019 r. i data wykupu Nowych Obligacji) (zob.
Rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem
dzialalnosci — Umowy finansowe”);

- udzielenie przez Banki Finansujace nowej linii gwarancyjnej (zob. Rozdzial ,,Opis dziatalnosci Grupy —
Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci — Umowy finansowe”);

- objecia przez ARP 300.000.000 akcji serii N1 za tgczng cene emisyjng 150.000.000 zt (0,50 zt za 1 akcje).
na podstawie Umowy Inwestycyjnej. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N1
zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 22 stycznia 2013 r.;

- objecia przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny 96.153.846 akcji serii N1 za faczna cen¢ emisyjna
49.999.999,92 zt (0,52 zt za 1 akcj¢). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii N1
zostato zarejestrowane w przez Sad w dniu 22 stycznia 2013 r.

- konwersje na kapitat zaktadowy czesci obligacji (serii D, E i F o warto$ci nominalnej 100 tys. zt za 1 sztuke
obligacji wyemitowanych przez Spotke w latach 2007-2009 oraz obligacji dyskontowych) o tacznej
warto$ci nominalnej 250,0 min zt (w zwigzku z emisjg akcji serii M), polegajacej na objeciu wszystkich
akcji serii M i pokryciu ich w catosci wkladami pieni¢znymi w ten sposob, ze wierzytelnos¢ danego
obligatariusza w stosunku do Spotki z tytulu obligacji zostata umownie potracona z wierzytelnoscia Spotki
do obligatariusza o zaplat¢ ceny emisyjnej w wysokosci 0,60 zt za 1 akcje;
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- konwersje na kapitat zaktadowy czesci obligacji (serii D, E i F o warto$ci nominalnej 100 tys. zt za 1 sztuke
obligacji wyemitowanych przez Spotke w latach 2007-2009 oraz obligacji dyskontowych) o Iacznej
warto$ci nominalnej 22,6 mln zt (w zwiagzku z emisjg akcji serii P), polegajacej na objeciu wszystkich akcji
serii. P 1 pokryciu ich w caloéci wkladami pienigznymi w ten sposob, ze wierzytelnos¢ danego
obligatariusza w stosunku do Spotki z tytulu obligacji zostata umownie potracona z wierzytelnoscia Spotki
do obligatariusza o zaptate ceny emisyjnej w wysokosci 0,17 zt za 1 akcje;

- konwersje na kapital zakladowy czesci zadluzenia finansowego (w szczegodlnosci z tytutu kredytow,
roszczen zwrotnych wynikajacych z wyplaconych gwarancji oraz obligacji serii D, E i F wyemitowanych
przez Spétke w latach 2007-2009 oraz obligacji dyskontowych) o tacznej warto$ci nominalnej 501,1 mln zt
(w zwiazku z emisja Akcji Serii R), polegajacej na objeciu wszystkich Akcji Serii R i1 pokryciu ich w
catosci wktadami pienigznymi w ten sposob, ze wierzytelnos¢ danego wierzyciela w stosunku do Spotki z
tytutu zadtuzenia Spotki zostata umownie potracona z wierzytelnoscia Spotki do wierzyciela o zaptate ceny
emisyjnej w wysokosci 0,175 zt $rednio za 1 akcje;

- emisj¢ w dniu 1 pazdziernika 2014 r., 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajacych
formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 500.000 zlotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 81.500.000
ztotych oraz 585 obligacji zwyktych na okaziciela serii B nieposiadajacych formy dokumentu, o wartosci
nominalnej 100.000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 58.500.000 ztotych. Srodki pozyskane z
emisji obligacji przeznaczone zostaty (oprocz zasilenia kapitatu obrotowego Spotki w kwocie 60 min zt) na
optacenie ceny emisyjnej podwyzszonej wartosci nominalnej udziatéw spotek Polimex Energetyka (kwocie
65 min zt) oraz Naftoremont — Naftobudowa (w kwocie 15 min z1).

Podjete przez Spotke dziatania miaty wptyw na zmniejszenie deficytu kapitalu obrotowego Grupy.

W okresie najblizszych dwunastu miesi¢cy dzialania majace na celu uzupetnienie kapitatu obrotowego Grupy

obejma:

- restrukturyzacje dziatalnosci operacyjnej Spotki w celu redukcji kosztoéw operacyjnych poprzez, miedzy
innymi, redukcj¢ kosztow ogdlnego zarzadu, centralizacje zakupow, optymalizacje struktur
organizacyjnych, optymalizacj¢ portfela kontraktow oraz koncentracje dziatalnosci Grupy na dziatalnosci
podstawowej;

- kontynuacj¢ procesu sprzedazy skladnikéw majatkowych (w szczegodlnosci nieruchomoscei nalezacych do
Spotki oraz udziatow i akcji w spotach zaleznych oraz innych aktywow), ktore nie sa niezbedne do
dalszego prowadzenia podstawowej dziatalno$ci Spotki, przy czym Spoétka bedzie zobowigzana pozyskaé z
tego tytutu taczng kwote 473 mln zt w terminie do 31 grudnia 2015 r. (do daty Prospektu zrealizowano to
zobowigzanie w 33% wskazanej powyzej kwoty);

- realizacje projektu budowy bloku energetycznego w Elektrowni Kozienice (zob. Rozdzial ,,Opis
dzialalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane w toku normalnej dziatalnosci — Istotne
umowy energetyczne”), w oparciu o nowa struktur¢ finansowania inwestycji, tj. w oparciu o pozyskang od
inwestora zaliczke oraz w oparciu o biezace platnosci od inwestora;

- realizacje projektu budowy bloku energetycznego w Elektrowni Opole (zob. Rozdziat ,,Opis dzialalnosci
Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane w toku normalnej dziatalnosci — Istotne umowy
energetyczne”), w oparciu o nowa struktur¢ finansowania inwestycji, tj. w oparciu o pozyskana od
inwestora zaliczke oraz w oparciu o biezace platnosci od inwestora.

Kapitalizacja i zadluzenie

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat skonsolidowanej kapitalizacji i zadtuzenia Grupy na Date
Prospektu.

Stan na 31 grudnia 2014

(tys. PLN)
Kapitalizacja i zadluzenie* (niezbadane)
Zobowiazania dlugoterminowe, W tyIm: .............cccocooiiiiiiiiii 629.813
GUWATANTOWEANE ...ttt ettt eb et b et b e e b et s e b e e e b £ b et b e b e b e b e R b e bt e e e Rt e bt e b e b e st e b e e et e ne e st ebennenis 0
ZADEZPIECZONE ...ttt ettt b bbb bkt h bbb R h R bR R e bbb n ettt be e 312.456
NiegWarantowane / NEZADEZPIECZONE .........eviuirueiirieieie ettt sttt ettt 317.357
Zobowiazania krotkoterminowe, W tyIm: ............ccccooiiiiiiii s 1.236.074
GWATANTOWENE ...ttt ettt ettt ettt s bt b bbb s e b e e e b £ b et e b e bbb e R b e bt e e e h e e b e e b e b e st e b et ek e neeneebennens 0
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Stan na 31 grudnia 2014

(tys. PLN)
Kapitalizacja i zadluzenie* (niezbadane)
ZADBZPIECZONE ...ttt bbbttt b bbb bbb bbbt b bt 177.351
niegwarantowane / NIEZADEZPIECZONE ..........cvvrueuiiriieieiii ettt bbbt 1.058.723
Kapital Whasny, W E) M ..o s 444.627
Kapital ZaKEadOWY .......ooerieiiiieii s 173.238
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci NOMINAINE] ........cvvverireiireiriiie s 1.297.153
Kapital z aKEURIIZACHT WYCENY .....c.vviiiiiiiiitcieir ettt 74.802
Kapital ZAPASOWY ......cceiviieiiiriieieee et e 618.552
Pozostale kapitaty (85.254)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (17.214)
ZYSKi ZAtrZYMANE, W LY Lottt bbbkttt (1.616.650)
Zysk (Strata) NEtto DIeZGCEZO OKFESU ..........uvuvueuiiiiiiiiiiiiriee ettt (133.127)
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej ............ccccoocvvinieiiiinininicceen 444.627
Kapitat udzialowcOw niesprawtjacych KONtroli ........oovveirieiiiiiiicsce s 0
Kapital Whasny razem...............cccoooiiiiiiiiiiii 444,627
Zadluzenie netto
A. Srodki pienigzne i ich eKWIWAIEILY ..............ccoc.covvvrerrerieieesriensiesssesseesssessessses s seesssenees 695.234
B. Papiery warto§ciowe przeznaczone do ODTOTU .........uevriirieiiieiiniiniei st 0
C.PIYNNOSE (A+B) .o s 695.234
D. Biezace naleznosci finansowe . 599.618
E. Krotkoterminowe zadhuzenie z tytutu kredytow i POZYCZeK........ocvevriiiiireinenieiicesee e 177.135
F. Biezaca czg$¢ zadluzenia dtugoterminOWeZO0 .......c.vvviuvrvirieiiiieisiiieisieie et 0
G. Inne krotkoterminowe zadtuzenie fINANSOWE.........c.cvvciiiiiiiiiiiciic s 615.684
H. Krétkoterminowe zadluzenie finansowe (E+F+G)...........ccccooooiiiiiiiiiii 792.819
I. Krotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (H-C-D)............ccccoonniiiiiiiiciiniccs (502.033)
J. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki BaNKOWE.............ceiriririiiiiiieiee e 148.235
K. WYEMItOWANE ODIIGACIE ......cveveviiiieieiiiet et ettt 164.221
L. Inne dtugoterminowe zadhuzenie (W tym 1€aSING) .........cerveirreririirieiriiiee et 317.357
M. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe netto (J+K+L).. 629.813
N. Zadluzenie finansowe netto (I+M) ................ 127.780
Zrédio: Spétka
*)

Powyzsze dane finansowe nie uwzgledniajq ujecia wplywu aktualizacji podatku odroczonego za 1V kwartat 2014 roku. Ponadto, na date Prospektu Spétka nie
uzyskala aktualnych danych finansowych konsolidowanych spélek: Grande Meccanica S.p.a., WBP Zabrze Sp. z 0.0. oraz Polimex Engineering Sp. z 0.0.

Zadluzenie posrednie i warunkowe

Zadluzenie z tytutu zabezpieczen Polimex-Mostostal S.A. wynika przede wszystkim z udzielonych gwarancji i
porgczen, ustanowionych hipotek, zastawoéw oraz dokonanych przewlaszczen.

W zwiazku z zawartymi umowami kredytoOw oraz gwarancji (zarbwno bankowych jak i ubezpieczeniowych), a
takze w zakresie zobowigzan z tytulu obligacji (w tym nowych obligacji w kwocie 140 min zt), a w
szczegblnosci, w zwigzku z umowa z dnia 24 lipca 2012 roku w sprawie wstrzymania si¢ z egzekucja
zobowigzan, umowa z dnia 21 grudnia 2012 roku w sprawie zasad obstugi zadluzenia z pozn. zm., umowa z
dnia 21 grudnia 2012 roku z pézn. zm. w sprawie nowej linii gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego z pdzn. zm. oraz warunkami emisji obligacji zwyktych i zamiennych z dnia 12 wrzes$nia 2014
roku spotka ustanowita hipoteki, zastawy, przewlaszczenia, cesje, wydala weksle oraz przyjeta porgczenia
niektorych spotek zaleznych celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytulu przedmiotowych instrumentow.
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Stan na 31 grudnia 2014

(niezbadane)
(tys. PLN)
Naleznosci warunkowe

Od pozostatych jednostek (Z tytUIL) .......oerviiiiiiiieir s 1041 319
- otrzymanych gwarancji i porgczen 227128
= SPIAWY SBAOWE 1..viveiireiiiiee ettt n e r e s 814.191

Zobowiazania warunkowe
Na rzecz pozostatych jednostek (Z tytutl) ......ooeveeriiiciiiic e 1552 822
- udzielonych gwarancji i POIGCZEN........ccveuvrirvrerieiireisieree s s 1.225.382
= WEKSIE WHASIIC......vviiiiicii 25.286
- sprawy sadowe .. 240.465
SN e 61.689
Pozycje POzabilanSowWe, FAZEM...........ccciririiiiiiieie bbbt 2594141

Zrédlo: Spotka

Ponizsza tabela przedstawia, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., podmioty na rzecz ktorych zostaty
wystawione najwazniejsze porgczenia oraz kwoty porgczenia:

Spétka Kwota poreczenia

(niezbadane)

(w tys. PLN)
S.C. COITEr IMPEX SRL. w..ocoioveeeeececie e st sssnsen s 142375
TOIPON S.A oottt 22074,3
Grande MECCANICA S.P.A. . .....veveveeereeieeisseseseesesetes e ses e seessesaen e s s s esesn s sn s e s sneanannean s 39 025,3
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal sp. Z 0.0. W KWIGAC]H ..........c.evveeverveeeeececciceiese e, 6900,0
Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych PRINZ-1 SP. Z 0.0. .....cuverureererrereeseeeeeseeeeessessesssseesesssensnes 17 367,9
SEAIFA SP. Z 0.0, 1..veoeeeeeceieee e seeeees st s et n ettt s s en et n s een e 79712
WBP ZADIZE SP. Z 0.0. ..o ee e es st es s en st s s 22247
Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej..........cccovuev..... 2508,2
Polimex Engineering Sp. z 0.0. (d. PXM Projekt Potudnie Sp. 2 0.0.) ..coceoirviiiiiiiiiiicree 1994
POlIMEX Projekt OPOIE SP. Z 0.0. ..ceecveceeeeereieveeeeeeeeeeee e tesee e seeseeeees e se s enane e 597 484,8
Grzegorz Wereszezyfiski PIU ,,WETESZOZYASKI” .....vvveuvveeiererossveosesseseesesesessses s ssssesessessssees 673,4
Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Stalowych Otwarta S.A..........ccoovviiiiniiiniiiiee e 196,0
Zrédlo: Spolka

Ponizsza tabela przedstawia podmioty, wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r., ktoére wystawity gwarancje
oraz kwoty ich zaangazowania:

Wystawca gwarancji Kwota aktualnego wykorzystania

(niezbadane)

(w tys. PLN)
ABC FrankfUurt @M MAIN. ..........c.ovueverrecresisieecsescsssssessessesses s sssssss st s sss s ssssssssesssensos 1050,9
BANK BGZ S.A. . cooooieiiieineieseeees st 19900,7
Bank MIlIENNIUM S.A. .....coocvceeseieee ettt en st 15786,0
Bank Ochrony STOdOWISKA S.A. .......c..ccvuevieiesieecieresseeeiessessiesses s sssssss s s sssseesssensos 21351
BNP Paribas Bank POISKA S.A. . ........c.oooeeececeeeeeeeeeeeeeeceeeies e ee et enae s 27690,8
MBANK S.A. + oottt 23179
BZ WBK S.A. (d. Kredyt BanK S.A.) ......oveceeeeiieevseeeseeeeeeeee st sessess st ses s ssens e 1950,1
CRIXADANK S.A. ...oocvveooeeeeeeeseeeeoee s e ssese s s ss s s oo ses s 89,5
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Wystawca gwarancji

Kwota aktualnego wykorzystania

CREDIT AGRICOLE S.A. . ettt ettt st st e st et e e b e e beebeeebeeebeeeree e, 17 894,4
DEULSCHE BANK POISKA S.A. . .....oveoeeevveoseesesssessesssessssessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssen 559,9
DINB Bank POISKA S.A. . ..ottt tes st eses st sa sttt anes st enaens 14013,2
ING Bank SI8SKi S.A. ...eeuriereieiiseiieeises et ss sttt 573,6
PEKAOD S.A. . oottt ettt ettt et ettt e b b ettt e b e b e e Re Rt r et e eaeebeert et e benaeebeene et enns 99 930,0
PO BP S A oo i 459 004,7
Raiffeisen Ban POISKA S.A. ........c..cerveeeeveeeeeeeesseeiessssesssssesessessssessss s essssessss s ssssesssssee s s 1.1
RBS BaNK POISKA S.A. . ....ocvveveeieeiceeseese ettt st st sess et s s es et anes s nneessnaens 67873
Svenska Handelsbanken AB 13398,5
TU ALLIANZ POLSKA S A oottt ettt ettt ebe ettt e e te e ete e ste e sae e sae e saaesaaesatesnbesnren 8540,7
TU ErQO HESHA S.A. .« oottt 24 151,9
TU EUIET HEIMES S.A. . oottt e sttt a sttt s st n et ene s 4796,7
TU POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. ...ciovuirirerirererierenssssssssssssssssssssssessenns 552,4
TUIR WARTA S A o oottt sttt et e e st et e s bt e teeabese e b e st e e be e bt et et e st e ebeebeestesteseeebesaeerseneens 25198,3
Zrédlo: Spétka
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WYBRANE HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsze tabele zawierajg wybrane dane finansowe Grupy na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 31
grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r., a takze na dzien i za okres 30 wrzesnia 2014 r. i 30 wrzesnia 2014 r.,
na dzien i za okres 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca 2014 r. Zamieszczone w niniejszym Rozdziale dane
finansowe na dzien oraz za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. pochodzq ze
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013, dane finansowe na dzieh oraz za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r. pochodzq ze Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012.
Dane finansowe za okres dziewieciu miesiecy zakorczony 30 wrzesnia 2014 r. pochodzq ze Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 17 kwartat 2014. Dane finansowe za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 r. pochodzg ze Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 6
miesigcy 2014r.

Informacje przedstawione w niniejszym Rozdziale nalezy analizowa¢ lqcznie z informacjami zawartymi w
Rozdziale ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej”, w Skonsolidowanych Rocznych Sprawozdaniach
Finansowych wraz z zalgczonymi informacjami dodatkowymi oraz opiniami z badania lub raportami z
przeglgdu, jak rowniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych Rozdzialach Prospektu.

Grupa nie zamiescita w Prospekcie ani nie podata do publicznej wiadomosci lub w inny sposéb prognoz swoich
wynikow finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Okres 9 miesigecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(poddane (poddane
(niezbadane) (niezbadane) przeglgdowi) przeglgdowi)
(w tys. PLN)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1.431.753 1.722.953 968.753 1.139.188
Koszt wlasny sprzedazy (1.544.345) (1.722.525) (998.439) (1.135.341)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (112.592) 428 (29.686) 3.847
Pozostate przychody operacyjne 33.884 78.114 33.884 63.943
Koszty sprzedazy (14.556) (19.892) (9.623) (13.344)
Koszty 0g0INe0 Zarzadu ..o (62.355) (89.662) (46.056) (60.552)
Pozostale KOSzty OPEraCyjne .........coceiiiiieiiiiniiiiiciise s (95.000) (46.325) (40.786) (38.922)
Zysk (strata) operacyjna z dzialalno$ci kontynuowanej........................... (250.619) (77.337) (92.267) (45.028)
Przychody finanSOWE ............ciiiiiriiiie e 34.222 25.808 18.738 24.126
Przychody finansowe z tytutu konwersji 272.039 -
KOSZtY FINANSOWE. ..ottt (47.406) (96.869) (29.579) (84.099)
Udziat w zysku (stracie) jednoStki StOWArzySzonej ...........c.ccceevvevrrieennnnenn. 1.489 3.053 1.059 2.037
Zysk (Strata) Drutto ...........ccooooiiiiiiiiiii 9.725 (145.345) (102.049) (102.964)
Podatek dOChOGOWY .........cveuiiiiiiiiiciice s 21.089 4.830 17.458 6.816
Zysk (strata) netto za okres ODrotOWY ...........cccooviviviiiniiniiiies 30.814 (140.515) (84.591) (96.148)
Roznice kursowe z KONSOIIAAC]T ........covvviiviieiiiiiiicccc e (9.065) 423 (8.671) 2.636
Zmiana z tytutu przeszacowania srodkow trwatych (3.279) - (3.280) -
Zysk (strata) netto z tytulu wyceny zabezpieczen przepltywow $rodkow
pienigznych............ - (295) - (295)
Podatek odroczony 623 56 - 56
Inne catkowite dOChOdy NELLO............ccoooviiiiiiiiiiii (11.721) 184 (11.951) 2.397
Calkowity dochdd ogolem................ccocovviiiiiiiiiiiii s 19.093 (140.331) (96.542) (93.751)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace] ........oeeeerveeerirniiinieiieceses 30.782 (140.626) (84.591) (96.182)
Akcjonariuszom niekontrolujacym .........cccoeevviiiiinciiinii s 32 111 - 34
Catkowity dochod ogotem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 19.061 (140.442) (96.542) (93.785)
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Akcjonariuszom niekontrolujagcym
Zysk (strata) na jedna akcje z dzialalno$ci kontynuowanej:
Podstawowy (w PLN)
Rozwodniony (w PLN)

Okres 9 miesiecy zakonczony

Okres 6 miesigecy zakonczony

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Dzialalno$¢ kontynuowana

............................................................................................. 2.362.752
............................................................................................. (2.338.079)
........................................................................... 24.673

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty Sprzedazy .........ccccovvvreiiciiiiieiieis
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe
Przychody finansowe z tytutu konwersji

KO0szty finanSOWe. ..........cccvvivieriiiiiiiccseies
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy ...

Zysk (strata) netto za okres obrotowy ....

Skladniki , ktore nie zostana przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:

Zmiana z tytutu przeszacowania srodkow trwatych

Podatek odroczony

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:

Roznice kursowe z konsolidacji

Podatek odroczony

Inne calkowite dochody netto
Calkowity dochéd ogétem
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujacym
Catkowity dochdod ogotem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Podstawowy (w PLN)
Rozwodniony (w PLN)

................................................................................ 137.587
....................................................... (26.538)
........................................................................................... (120.916)
...................................................................................... (188.413)

Zysk (strata) operacyjna z dzialalno$ci kontynuowanej

................................................................................................. 46.817

....................................................... (134.765)
.................................................... 3.720
................................................................................................. (257.835)

................................................................................. (689)

Zysk (strata) netto z tytulu wyceny zabezpieczen przeptywow srodkow

PICTIGZNYCH ...t (295)
....................................................... 56

.................................................................................. 76.503

........................................................................................ (184.386)

..................................................................... (261.873)
............................................................................ 984

..................................................................... (185.370)
............................................................................ 984
Zysk (strata) na jedng akcje z dzialalnosci kontynuowanej:

................................................................................................ (0,19)
.............................................................................................. (0,16)

30 wrzesnia 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(poddane (poddane
(niezbadane) (niezbadane) przegladowi) przeglgdowi)
(w tys. PLN)

32 - 34
(0,02) (0,06) (0,07)
(0,01) (0,04) (0,06)

Rok zakonczony 31 grudnia
2013 2012 2011
(przeksztatcone,
(zbadane) (zbadane) zbadane)
(w tys. PLN)
4.110.417 4.577.738
(4.745.731) (4.524.371)
(635.314) 53.367
25.493 31.452
(34.263) (35.519)
(182.755) (183.611)
(358.264) (18.257)
........................................ (173.607) (1.185.103) (152.568)
14.995 36.952
(153.456) (84.178)
1.973 3.203
(1.321.591) (196.591)
3.054 (77.547) (65.468)
(260.889) (1.244.044) (131.123)
95.593 - -
(18.162) - -
(9.167) 10.874
3.804 (6.207)
(723) 1.179
(6.086) 5.846
(1.250.130) (125.277)
(1.242.551) (133.620)
(1.493) 2.497
(1.248.637) (127.774)
(1.493) 2.497
(0,93) (0,26)
(0,73) (0,25)

Zrodlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale.........ocovivvircincniiicnce
Nieruchomos$ci INWESLYCYINE ....vcvvvereriiriiirieisreresierenens

Wartos¢ firmy z konsolidacji ...

Warto$ci niematerialne .......c.ocevevervnvsieerevenesesieiens

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci .........coceevevvrienns

AKtywa fINANSOWE ......c.covviieiiiiiirieeereee e
Naleznosci dtugoterminowe..........ccocvvveerereeseriseinenens
Dlugoterminowe rozliczenie migdzyokresowe...............
Aktywa z tytutu podatku 0droczonego..........c.ceeeeeenae

Aktywa trwale razem..................cocoeiiiii

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
NAICZNOSCI .t

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego ............c.......
Rozliczenia migdzyokreSOWe...........ccovevrereeeireienennenens
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty............ccc.eevrvueneenn.
AKtywa fiNANSOWE ......c.corviieiiiiiirieeie e
Aktywa 0brotowe razem.........ccocoeeviriveieconnnecrininens

Aktywa trwate dostgpne do sprzedazy .............cccoevnnne
AKTYWA RAZEM ..o

Pasywa

Kapital whasny (przypadajacy Akcjonariuszom
jednostki dominujacej) ...........cocoooeviriiiiiiiniin
Kapital podStawowy.........ccocvvieiiriniiiiiecnee s

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
NOMINAINE] ...

AKCJE WHASNIC ...

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
ZAGTANICZINE] ..ttt

Kapital zapasowy.........ccccovviiiiiiiiiiiie
Niezarejestrowana emisja akcji........ccooueerrrcrininnenee.
Pozostate kapitaty ............cccccoviiiiiiiiiii
Kapital reZerwowy .......cccoiiiiiiiiiiii e

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty..........c.ccccceevrvnnnee.

Udzialy niekontrolujace................cccocvevviniiininnnnen.

Kapital wlasny ogélem....................c.ocooooiiiiin,

Na dzien 30 Na dzien 30
wrze$nia czerwca Na dzien 31 grudnia

2014 2014 2013 2012 2011

(poddane (przeksztatcon
(niezbadane) ~ _przegladowi) (zbadane) (zbadane) e, zbadane)
(tys. PLN)

416.366 444.636 575.772 708.242 1.044.862
5.859 5.859 2.640 21.280 58.824
282.694 282.694 282.694 282.694 491.674
8.475 9.235 12.909 16.891 25.788
19.540 20.369 19.310 16.737 16.419
215.722 223.082 218.622 274.214 4.755
66.680 69.285 51.619 31.195 32.230
42 2.134 1.440 3.190 4.006
196.596 185.357 182.634 189.181 132.291
1.211.974 1.242.651 1.347.640 1.543.624 1.810.849
54.872 52.371 106.318 308.355 445111
848.244 1.086.322 1.071.501 1.163.154 1.921.932
733 94 284 950 10.525
7.448 4.434 12.980 14.307 17.655
562.759 505.587 600.805 260.920 272.820
11.453 15.025 109.904 96.086 1.426
1.485.509 1.663.833 1.901.792 1.843.772 2.669.469
102.733 578.607 97.476 463.007 359
2.800.216 3.485.091 3.346.908 3.850.403 4.480.677
611.380 266.660 363.202 477.288 1.299.811
58.695 58.695 58.695 20.846 20.846
1.184.044 1.184.044 1.184.044 738.237 738.237
- - - - (6.884)
(15.835) (15.441) (6.770) (7.839) 1.328
618.552 618.552 618.552 618.552 555.994
229.085 - 412.500 -
(85.254) (85.254) (85.254) (85.254) (85.254)
32.086 32.086 32.086 32.086 32.086
74.802 74.178 77.458 1.893 (1.188)
(1.484.795) (1.600.200) (1.515.609) (1.253.733) 44.646
- - - 4114 12.149
611.380 266.660 363.202 481.402 1.311.960
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Na dzien 30

Na dzien 30

wrze$nia czerwca Na dzien 31 grudnia
2014 2014 2013 2012 2011
(poddane (przeksztatcon
(niezbadane) ~ _preegladowi) (zbadane) (zbadane) e, zbadane)
(tys. PLN)

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i poZyczKi.......cccocevervnirvennn 287.413 2.561 727 486.330 136.751
Obligacje dugoterminowe ...........covvreeeerieicreneneeenns 24,134 - 143.874 73.000
REZEMWY ...t 90.941 39.742 45.558 170.031 54.992
Pozostate ZOboWigzania ...........cceeevvririiiicicnisieeenn 327.812 391.890 256.127 357.998 94.261
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego .. 614 645 6.283 13.833 20.503
Rozliczenia migdzyoKreSOWe.........ccoevrveriinicrenienieenn - - 3.504 2.173
Zobowiazania dlugoterminowe razem...................... 730.914 434.838 308.695 1.175.570 381.680
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
ZODOWIAZANIA ... 1.211.045 1.400.072 1.613.113 1.545.764 1.968.700
Obligacje krotkoterminowe. ........coevevereeenreerieiesereenene - 129.271 126.890 - 334.742
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek .. 22.690 681.029 752.254 179.234 352.289
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego ............... 109 1.483 9.654 531 1511
Rozliczenia migdzyokreSOWe...........ccvvvevrerieeicrineinenens 58.892 22.221 33.376 47.808 57.193
REZEIWY ..o 120.462 140.936 139.724 201.410 72.602
Zobowiazania krotkoterminowe razem...................... 1.413.198 2.375.012 2.675.011 1.974.747 2.787.037
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do SPrzedazy..........cocevvrererereienenennes 44.724 408.581 - 218.684 -
Zobowiazania razem................ccoooeiiiiiinnn 2.188.836 3.218.431 2.983.706 3.369.001 3.168.717
PASYWA RAZEM .....ccoviiiiiiiiiiine 2.800.216 3.485.091 3.346.908 3.850.403 4.480.677

Zrodto: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Okres 9 miesigecy zakonczony

Okres 6 miesigcy zakonczony

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
ZysK (Strata) brutto.........ccooeeiiiieiiiiee e

KOrekty 0 POZYCIE......cvivveiiirieiciciiec et

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda
Praw WHASTIOSCI ...cuviviieieiiiiic

AMOTTYZACIA ..ttt ettt e
Odsetki i dywidendy netto............

Zysk na dziatalno$ci inwestycyjne;j .
Zmiana stanu NAleZNOSCI ........cueueiiirieiiiiiee e
ZMIANA StANU ZAPASOW. .....eververivenraiereeiesteseesesseesiesseseseesesseseesesresessesnesens
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek .................
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyoKreSOWYCh ..........coovvvviiicriiiniiiiicnn
ZMIANA STANU FEZEIW ...t
Podatek dochOdOWY zaplacony ..........c.ccceeeririerieiriiiine e

Konwersja obligacji i kredytow na akcje
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30 wrze$nia 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(poddane (poddane
(niezbadane) (niezbadane)  przeglgdowi)  przeglgdowi)
(tys. PLN)

9.725 (145.345) (102.049) (102.964)
(111.782) 143.901 (34.222) (207.515)
(1.489) (3.053) (1.059) (2.037)
42.281 52.492 30.469 35.835
13.484 33.040 7.247 27.258
24 17.484 8.622 18.332
62.761 123.484 (177.922) 46.600
35.468 24.889 35.728 10.729
(21.146) 14.497 232.545 (239.908)
41.907 15.931 19 (4.852)
29.699 (99.114) (1.026) (73.851)
(18.464) (9.169) (10.326) (286)
(272.039) - - -



Okres 9 miesiecy zakonczony Okres 6 miesi¢cy zakonczony

30 wrze$nia 30 czerwca
2014 2013 2014 2013
(poddane (poddane
(niezbadane) (niezbadane)  przeglgdowi)  przeglgdowi)
(tys. PLN)
POZOSLALE ... (24.268) (26.580) (158.519) (25.335)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej.................cco..oevon... (102.057) (1.444) (136.271) (310.479)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych...... 54.570 30.756 43.457 30.501
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych....... (15.305) (11.191) (10.455) (8.801)
Sprzedaz zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa - 65.622 - 47.307
Sprzedaz aktywOw fINanSOWYCH ......corvrieiiiiiiiniceireeeee s (109) 31.688 - 31.688
OdSEtKi OIFZYMANE.......cceviiieieieiiiieiee s 193 2.053 150 415
Sptata udzielonych pOZYCzeK .........ccvvvreiiirniicires e 5 22 3 11
POZOSLATE ... 181 (803) (577) (352)
Srodki pieniezne netto z dzialalno§ci inwestyCyjnej.............cco........ 39.535 118.147 32.578 100.769
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wpltywy z tytutu emisji @KCJi....c.ovrireeeiiiiiciincic e - 50 000 - 50.000
Wydatki z tytulu wykupu obligacji.......ccoccveiieiiniiiiiiii e - (1.000) - (1.000)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego..........c.cceevrviininirenn. (900) (9.490) (681) (7.113)
Wplywy z tytutu zaciagni¢cia pozyczek/kredytow .........ccoccvevieiiiinnnnne 20.231 340.174 75.765 334.112
Splata pozyczek/KIedYtOW .......ccocvvviveiririiiiiiieei et (4.781) (221.455) (74.732) (191.801)
Odsetki Zaplacone .........cccciiiiiiiiii (4.226) (14.831) (3.728) (7.607)
POZOSLATE ... 14.152 4.902 11.851 2201
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ..............cc..coc.eevnn.... 24.476 148.300 8.475 178.792
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw (38.046) 265.003 (95.218) (30.918)
RoézZnice KUrsowe Netto ..............cccocoviiiiiiiiiciiiicnns e 921 1.892 199 287
Srodki pieniezne na poczatek OKresu ...............co..covevreecvnreerrrsrnrsnnnnn 600.805 260.920 600.805 260.920
Srodki pienigzne na Koniec OKIesu ................coovveervvrnreerreeesoneensnennnns 562.759 525.923 505.587 230.002

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Rok zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2011
(przeksztatcone,
(zbadane) (zbadane) zbadane)
(tys. PLN)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
ZySK (Strata) Brutto.........cccooeeiiieiiiee s (257.835) (1.321.591) (196.591)

KOFEKLY 0 POZYCIE....vevveiriirieirieie et 300.254 967.201 258.205
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw
WHASTIOSC 1.ttt ettt sttt e bbb et seenaeben (3.720) (1.973) (3.203)
AMOITYZACTA ...ttt 68.514 99.346 93.051
Odsetki i dywidendy netto 42.835 88.604 67.323
Zysk na dziatalno$ci INWEStYCYJNE] .....ovvvviviviiiiiiiiiiiiiic i, 5.392 6.473 (1.923)
Zmiana stanu NAIEZNOSCI ...c...vvveveriririeiiiiiieiee et 61.067 230.309 (530.239)
ZMIANA STANU ZAPASOW.......ceerreeriieeteiisesretese sttt ss et en s 155.878 123.165 (12.181)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek ...........c.c........ 150.752 (119.410) 676.184
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresSowych .........cccoeovvivvniiniinicneieneninnnn, (17.439) 3.275 (8.613)
Zmiana stanu rezerw (175.442) 252.887 (7.909)
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Rok zakonczony 31 grudnia

2013 2012 2011
(przeksztaicone,
(zbadane) (zbadane) zbadane)
(tys. PLN)
Podatek dochodowy zaptacony ............coceoeeiiiicerinniseieee e, 140 1.605 (11.621)
Konwersja obligacji i kredytow na akcje
POZOSLALE ... 12.277 282.920 (2.664)
Srodki pieniezne netto z dzialalno§ci operacyjnej................coocooevvverrnnne, 42.419 (354.390) 61.614
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i1 warto$ci niematerialnych........... 39.033 27.594 3.248
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych............ (14.513) (86.358) (104.311)
Sprzedaz nieruchomosci iINWeStyCyjnyCh ........cccovvvieiinininininieee s - 28 12
Sprzedaz zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa 65.622
Sprzedaz aktywow fInansowych ..........cccoveiniiiiiiiinic 72.009 97.059 35
Nabycie aktywow fiInansowych.........ccccovviviiiniiiiicii e ) (337) 1)
Dywidendy otrzymane ... 1.147 1.655 1.445
OdSEtKi OtFZYMANE.......c.ciiiiiiiiiiiie e 1.303 882 1.303
Splata udzielonych pozyczek .........ccccvvviiiiiniiiiii 24 20 -
Udzielenie POZYCZEK ........coovvciiiiiiiii i - (1.000) -
POZOSEALE ... (1.619) (1.051) (1.713)
Srodki pieniezne netto z dzialalno§ci inwestycyjnej..............coc.ovoerenrens, 163.004 38.492 (99.982)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji OblIZACTi. . cvrveeeririciieieiieesee e, - 193.821 355.550
Wydatki z tytutu wykupu 0bligaci......cceviveveeiririririiiiee e (1.000) (199.800) (357.500)
Wplywy z tytuttl @misji @KCji..e.vovereereiieirieisereeseesee e, 50.000 150.000 554
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finanSOWego .........ccceervvrereininieenenen, (10.946) (10.823) (10.771)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/Kredytow .........ccovvereericinininnenenn: 380.133 473.518 198.719
Splata pozyczek/Kredytow ........cccvvvruereriririneiiinieeneseseeienes (272.698) (208.090) (171.228)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - - (20.320)
Odsetki ZAPIACONE ....c.vvvieiiiiieie s (17.886) (95.087) (65.464)
POZOSLALE ... 6.859 459 7.834
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej .................coooovrrrevennns 134.462 303.998 (62.626)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich
ERWIWAIEIEOW ..ot 339.885 (11.900) (100.994)
ROZNice KUISOWE NELLO .........cooveiiiiiiiiiiiiciiiieieeee e, 1.808 (1.815) 2.963
Srodki pienigzne na poczatek OKIeSU ..................coovvvereveereeoererereinens 260.920 272.820 373.814
Srodki pienigzne na Koniec OKIesu ...............c...co.ovveeevercereerneerserisrenion, 600.805 260.920 272.820
Wybrane wskazniki zadluzenia
Na dzien 30 Na dzien 30
wrzesnia czerwca Na dzien 31 grudnia
2014 2014 2013 2012 2011
Wskaznik zadluZenia 0g0Inego ..........coceeverevirernnnnnne 0,77 0,81 0,89 0,82 0,71
Wskaznik zadtuzenia odsetkOwego ..........ccccvvcvennce, 0,55 3,05 2,42 1,68 0,68
Wskaznik dtugu do sumy dhugu i kapitatu wlasnego.. 0,35 0,75 0,71 0,63 0,41

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Powyzej przedstawione wskazniki zostaly obliczone w oparciu o ponizsze formuty:
- wskaznik zadluzenia ogélnego = (zobowigzania diugoterminowe + zobowigzania krdtkoterminowe) | aktywa
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- wskaznik zadluzenia odsetkowego = (oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe) | kapitaly wlasne.
- wskaznik dlugu do sumy dlugu i kapitatu wlasnego = (oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe) | (oprocentowane kredyty
bankowe, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe + kapital wlasny).

Wskazniki rentownosci

Na dzien 30 Na dzien 30

wrzesnia czerwca Na dzien 31 grudnia
2014 2014 2013 2012 2011
Rentownose sprzedazy .......ocevvvvvveenniiissssssssesisninieens (7.9)% (3,1)% 1,0% (15,5)% 1,2%
Rentownos$¢ dziatalnoéci operacyjnej (17,5)% (9,5)% (7,3)% (28,8)% (3,3)%
Rentowno$¢ EBITDA ..o (14,6)% (6,4)% (4,4)% (26,4)% (1,3)%
Rentowno$¢ netto (ROS).....vvvcveiiviiiiii, 2,2% (8,7)% (11,0% (30,3)% (2,9)%
Rentownos$¢ aktywow ogotem (ROA)......ccocvvvrvvenne, 1,1% (2,4)% (7,8)% (32,3)% (2,9)%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)..... 5,0% (31,7)% (71,8)% (258,4)% (10,0)%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Powyzej przedstawione wskazniki zostaly obliczone w oparciu o ponizsze formuty:

- rentownos¢ sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy za dany okres | przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatow za dany okres * 100 %,
- rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej — zysk na dziatalnosci operacyjnej za dany okres | przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towardéw i materiatow
za dany okres * 100 %,

- rentowno$¢ EBITDA — EBITDA za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materialow za dany okres * 100 %,

- rentowno$c netto (ROS) — zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres * 100 %,

- wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — zysk netto za dany okres / stan aktywow na koniec danego okresu * 100 %,,

- wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) — zysk netto za dany okres / stan kapitatow wiasnych na koniec danego okresu * 100 %,.

Wskazniki plynnosci

Okres 9 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 czerwca Rok zakoniczony 31 grudnia
2014 2014 2013 2012 2011
Wskaznik biezacej plynnosci ......ocevvvvvrereencninenns 1,05 0,70 0,71 0,93 0,96
Wskaznik szybkiej ptynnosci ..........cocvevviiiiiciininnn, 1,01 0,68 0,67 0,77 0,79

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Powyzej przedstawione wskazniki zostaly obliczone w oparciu o ponizsze formuty:

- wskaznik biezgcej plynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego do sumy stanu zobowiqgzan biezgcych na koniec danego okresu,

- wskaznik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego pomniejszonego o zapasy oraz o rozliczenia migdzyokresowe do stanu zobowiqzan
biezgcych na koniec okresu.
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PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ I FINANSOWEJ

Ponizszy przeglqd sytuacji operacyjnej i finansowej przedstawia historyczne wyniki finansowe Grupy na dzien i
za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2014, na dzien i za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2013
r., na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014, na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30
czerwca 2013 r., na dzien i za lata zakoriczone 31 grudnia 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r.
Zamieszczone w niniejszym Rozdziale dane finansowe na dzien i za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2014 oraz na dzien i za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2013 r. pochodzq ze Skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za I kwartaly 2014, dane finansowe na dzien i za okres 6
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 oraz na dzien i za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 r.
pochodzq ze Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 6 miesigcy 2014, natomiast dane
finansowe na dzieh oraz za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. pochodzq ze
Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013, dane finansowe na dzienr oraz za rok
zakorczony 31 grudnia 2011 r. pochodzq ze Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012.

Informacje przedstawione w niniejszym Rozdziale nalezy analizowa¢ igcznie ze Skonsolidowanymi Rocznymi
Sprawozdaniami Finansowymi wraz z zalgczonymi informacjami dodatkowymi oraz opiniami z badania lub
raportami z przeglgdu, jak rowniez z innymi danymi finansowymi przedstawionymi w innych Rozdzialach
Prospektu.

Informacje dotyczqce przysziosci zamieszczone w Prospekcie wprost oraz te, ktore mogq posrednio wynikac z
zamieszczonych informacji, nie dotyczq wynikow finansowych Emitenta i nie stanowiq prognoz w rozumieniu
Rozporzgdzenia 809/2004.

Informacje ogdlne

Polimex-Mostostal SA jest firmg inzynieryjno-budowlana, aktywna na rynku od 1945 roku. Wraz ze spotkami
tworzacymi wlasng Grupe, w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, realizowat ustugi na
zasadach generalnego wykonawstwa dla wielu branz przemyshi, w tym energetyki, chemii, przemystu
rafineryjno-petrochemicznego czy ochrony $rodowiska. Dziatalno$¢ Grupy na rynku ushug budowlanych
obejmowata w szczegdlnosci obszary robot drogowych i kolejowych, a takze budownictwo ogdlne w zakresie
wznoszenia obiektow uzytecznosci publicznej. Dzigki posiadanemu potencjalowi produkcyjnemu oraz
nowoczesnemu oprzyrzadowaniu Grupa utrzymuje pozycje cenionego producenta i eksportera konstrukcji oraz
wyrobow stalowych, w tym krat pomostowych. Emitent §wiadczy réwniez ustugi w zakresie nowoczesnych
zabezpieczen antykorozyjnych, w szczegdlnosci metoda cynkowania ogniowego.

Poza Polskg, Grupa Emitenta jest aktywna na rynkach zagranicznych, gtownie w krajach Unii Europejskie;j,
sprzedajac tam znaczng cze$¢ produkowanych wyrobow i konstrukeji stalowych oraz realizujac ushugi
budowlane i montazowe.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal w okresie objgtym historycznymi informacjami finansowymi prowadzita
dzialalno$¢ gospodarczg w szeSciu segmentach operacyjnych: energetyka, petrochemia, produkcja, przemyst i
budownictwo infrastrukturalne oraz pozostata dziatalnosc¢.

W 2013r udziat przychodéw generowanych w poszczegodlnych segmentach operacyjnych przez Grupe
ksztattowat si¢ nastepujaco: budownictwo infrastrukturalne - 33,5%, energetyka — 25,3%, produkcja - 21,4%,
przemyst - 9,0%, petrochemia - 6,5 %, pozostata dziatalno$¢ — 4,3%.

W pierwszych trzech kwartatach 2014r. udzial przychodéw generowanych w poszczegdlnych segmentach
operacyjnych przez Grupe ksztattowat si¢ nastepujgco: budownictwo infrastrukturalne - 24,5%, energetyka —
42,9%, produkcja - 20,0%, przemyst - 5,8%, petrochemia - 5,3 %, pozostata dziatalno$¢ — 1,5%.

Istotny udziat w strukturze sprzedazy Grupy zajmujg rynki zagraniczne. W 2013 r. udzial sprzedazy
eksportowej w catosci przychodow ze sprzedazy wyniost 24,9%, a za 9 miesigcy 2014r. 19%. Glownymi
rynkami eksportowymi Grupy sa kraje Unii Europejskiej.

Obecnie, w wyniku podejmowanych dziatan restrukturyzacyjnych, dziatalno$¢ Grupy skoncentrowana jest na
dwoch segmentach: Petrochemia i Energetyka.

Do Daty Prospektu Spotka nie publikowata Zadnych prognoz co do przysztych wynikoéw finansowych Spotki, w
szczegolnosci nie stanowily takich prognoz, w rozumieniu art. 2 pkt. 10 Rozporzadzenia 809/2004,
wypowiedzi prasowe czlonkéw wladz Spédiki publikowane w zwigzku z prowadzong restrukturyzacja
operacyjng i finansowg Spotki.
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Korekta bledu

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wystapita korekta bledu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

Grupa przy rozliczaniu kontraktow budowlanych stosuje zasady przedstawione w Migdzynarodowym
Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11”), co wymaga oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na
kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia budzetu przychodéw i kosztow. Spoétka, w roku 2011, na podstawie
szacunkow Zarzadu, uwzglednita w budzecie przychodow jednego z kontraktow drogowych kwote
dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczenia wobec inwestora oraz rozpoznata z tego tytulu wynik
netto w kwocie 21 mln zt. Rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie przychodoéw kontraktu oraz w
przychodach ze sprzedazy ustug za rok 2011 zdaniem audytora nie spelniato wszystkich wymogoéw standardu,
co stalo si¢ przedmiotem zastrzezenia w opinii audytora do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego 2011. W roku 2012 Zarzad dokonat ponownej analizy przedmiotowego kontraktu drogowego, w
wyniku czego, dla celéw wyceny wg MSR 11, wylaczono z budzetu kontraktu roszczenie wobec inwestora,
dokonujac korekty danych poréwnywalnych za rok 2011.

Jak opisano w raporcie potrocznym za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r., w nocie 9.2 do
Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego w okresie drugiego potrocza 2012
roku Spétka stwierdzita: ,,Dokonujgc weryfikacji budzetow kontraktow diugoterminowych oraz analizujgc
przyczyny istotnych zmian budzetowanych rentownosci realizowanych kontraktow dlugoterminowych,
zidentyfikowano rowniez umowy oraz zlecenia prac do podwykonawcow, jak opisano powyzej, ktore
prawdopodobnie powinny by¢ ujete w budzetach kosztowych w poprzednich okresach sprawozdawczych.
Obecnie Spotka jest W trakcie przeprowadzania dalszej doktadnej weryfikacji budzetow kontraktéw, w
szczegolnosci rzeczowego zaawansowania wykonanych prac przy udziale doradcow technicznych. Ponadto
Spotka zamierza zleci¢ przeprowadzenie kontrolnych postepowan wyjasniajgcych z udziatem niezaleznych
ekspertow. Celem prowadzonych prac jest dokladne ustalenie prawidfowych wycen kontraktow, wyjasnienie
przyczyn potencjalnych nieprawidiowosci w wycenach w poprzednich sprawozdawczych oraz oszacowanie
potencjalnego wplhywu tych korekt na bilans otwarcia i dane porownawcze za 2011 rok. Spotka planuje, iz
proces ten zostanie zakonczony w drugiej pofowie 2012 roku i ewentualne korekty bilansu otwarcia z tego tytulu
zostang uwzglednione w rocznym sprawozdaniu finansowym spotki za rok konczqcy sie 31 grudnia 2012 roku.”

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres dziewieciu miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia
2012 r., opublikowanym w dniu 14 listopada 2012 r., po weryfikacji 13 kluczowych i najbardziej istotnych
kontraktow realizowanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2011 r., dokonano korekty bilansu otwarcia 2012
roku w odniesieniu do 9 kontraktow o znaczagcym wplywie na wynik finansowy w kwocie 225.089 tys. zi.
Korekte bilansu otwarcia 2012 roku wprowadzono do ksiag w zwiazku z identyfikacja szeregu istniejacych
umow i zlecen zawartych z podwykonawcami w 2011 roku, ktére powinny by¢ uwzglednione w budzetach
kontraktow wycenianych na dzien 31 grudnia 2011 r. Ponadto w budzetach czesci kontraktéw ujetych w
Skonsolidowanym Rocznym Sprawozdaniu Finansowym 2011 nie uwzgledniono udokumentowanych zdarzen z
2011 roku, ktéore wymagaly istotnych zmian projektowych oraz kompletnego rzeczowego zakresu robot
wynikajacego z dokumentacji technicznej kontraktow, a w konsekwencji majac odpowiednig wiedze nie
dokonano niezbednej aktualizacji budzetow wycenianych kontraktow.

Na kolejnym etapie weryfikacji kontraktow dtugoterminowych, analizie zostalo poddanych 28 kontraktow
Spotki, ktore byly kluczowe z punktu widzenia jej dziatalno$ci i miaty istotny wptyw na wyniki finansowe
Spotki na koniec 2011 roku. Przychody rozpoznane w 2011 roku z tytutu tych kontraktow w stosunku do
tacznych przychodow Spotki rozpoznanych z tytutu realizowanych kontraktow wyniosty ok. 26% (tj. 0,9 mld zt
wobec 3,4 mld zl). Biorac pod uwage wczesniej analizowane 13 kontraktéw, z tytutu weryfikacji ktorych,
korekte bilansu otwarcia 2012 roku uwzgledniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 r., analizie poddano lacznie 41 kontraktow Spotki stanowiagcych
66% tacznych przychodow Spotki rozpoznanych z tytutu realizowanych kontraktow w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 r. Kontrakty te stanowily takze komplet kontraktoéw na kwoty powyzej 15 min zt przychodow
rozpoznanych przez Spotke w 2011 roku, a ponadto analizowano takze kilka dodatkowych mniejszych
kontraktow wybranych na podstawie innych kryteriow. Weryfikacja wyceny 28 kontraktéw wykazata
koniecznos$¢ korekty bilansu otwarcia 2012 roku w przypadku 9 kontraktow dtugoterminowych, a faczny wplyw
na wynik finansowy netto 2011 roku wyniost 8.920 tys. zt. W 2012 roku Spotka zakonczyta proces weryfikacji
budzetow pozostalych kontraktéw wycenianych w oparciu o przepisy MSR 11.

Wplyw zidentyfikowanych korekt na Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe 2011 prezentuja
ponizsze tabele:
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Zysk/(strata) netto  Kapital wlasny

(tys. PLN)

Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011 r. wg Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania FINaNSOWEG0 2011 .......c.cviuiririiiiiisieieerieeeie ettt sttt et saen 102.886 1.545.969
Korekty:
a) korekta blednie ujetego roszczenia wobec inwestora dotyczacego jednego z kontraktow
ArOgOWYCH....ccviiiiiiicet s (21.145) (21.145)
b) korekta dot. wyceny kontraktow dtugoterminowych ..........cccovvviriiiniieincs e (212.864) (212.864)
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011 r. wedtug zasad rachunkowos$ci po zmianach i
KOTEKEACH BIEAU ...ttt bbbttt b bt (131.123) 1.311.960
Zrédio: Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe 2012
Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 r.:

31 grudnia Korekty Korekty 31 grudnia 2011

2011 bledu prezentacyjne po korekcie
(tys. PLN)

Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci:..................... 2.007.611  (248.179) 162.500 1.921.932
Aktywa z tytulu podatku 0droczonego .........coceveevereriniineieneinesieenies 77.400 (54.891) - 132.291
Pasywa
Zyski zatrzymane /Niepokryte Straty........ccoceoeeveinennienenenee e 278.655 (234.009) - 44.646
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania ...... 1.805.322 878 162.500 1.968.700
Rezerwy KrotKOtermMINOWE ......ccveiviriiriieieieniesieeeeeee et 32.759 39.843 - 72.602

Zrédlo: Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe 2012
Kluczowe czynniki i istotne tendencje rynkowe wplywajace na wyniki dzialalno$ci Grupy

Zarzad Spotki uwaza, ze nastepujace czynniki i tendencje rynkowe w istotnym stopniu wptyngly na wyniki
dziatalno$ci Grupy w omawianym okresie lub przewiduje si¢, ze beda one nadal znaczaco wptywaé na wyniki
dziatalnosci Grupy w przysztosci:

- sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski;

- otoczenie regulacyjne;

- zmiany kurséw walut;

- sezonowos¢;

- udziat w realizacji wielkich projektow inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym;
- warto$¢ posiadanego portfela zamowien Grupy;

- restrukturyzacja dziatalno$ci operacyjnej; oraz

- prowadzone dziatania dezinwestycyjne.

Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtdéwnie w Polsce, gdzie znaczaca wickszo$¢ przychoddw osiaga z kontraktow
budowlanych oraz z dziatalno$ci w segmencie produkcyjnym (wykonywanie konstrukeji stalowych oraz ustugi
cynkowania). W zwigzku z tym, ze aktywno$¢ w poszczegdlnych sektorach, w ktorych dziala Grupa, jest
istotnie skorelowana z cyklem koniunkturalnym, wptyw bezposrednio lub posrednio na wyniki dziatalno$ci
Grupy ma szereg czynnikdw makroekonomicznych i innych czynnikow gospodarczych. Czynniki te obejmuja w
szczegblnoscei:

e wzrost realnego PKB, stanowiacy miarg wielkosci gospodarki, odzwierciedlajacy poziom aktywnosci
gospodarczej i cykliczno$¢ koniunktury;

» wielko$¢ 1 dynamike produkcji przemystowej, obrazujaca stan koniunktury gospodarczej po stronie
producentow;

= dynamik¢ konsumpcji, odzwierciedlajacej ksztaltowanie si¢ popytu w gospodarce ze strony koncowych
odbiorcow;
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= stop¢ bezrobocia, obrazujaca kondycje rynku pracy, co bezposrednio przektada si¢ na trendy w popycie
konsumpcyjnym;

* poziom plac realnych, stanowigcy miare sity nabywczej gospodarstw domowych;

= poziom stdp procentowych, decydujacy o koszcie pienigdza oraz wplywajacy na poziom i dynamike cen
produktow i ustug.

=  kondycja gospodarek panstw UE (glownych importerow ustug oferowanych przez Grupe) oraz stopien
absorbcji srodkow unijnych.

Zarzad Spotki uwaza, ze dalszy wzrost PKB w Polsce i ogolnie dalszy rozwdj polskiej gospodarki wptynie na
utrzymanie zapotrzebowania na ustugi budowlano-montazowe w Polsce, a to z kolei begdzie miato korzystny
wplyw na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Spotki. W szczegdlnosci Spotka dostrzega szansg rozwoju w
inwestycjach w branzy energetycznej, ktére beda niwelowaty spadki w innych segmentach budownictwa.
Jednakze znaczace spowolnienie wzrostu PKB w Polsce i ogdlnie rozwoju polskiej gospodarki, mogloby mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Spotki (zob. Rozdzial ,,Czynniki ryzyka — Ryzyka
zwiqzane z branzq, w ktorej dziata Grupa i z warunkami makroekonomicznymi™).

Otoczenie regulacyjne

Na dziatalnoé¢ Grupy wptywaty w przesztosci i, jak sadzi Zarzad Spoftki, beda nadal wptywaé, m.in. Prawo
Budowlane, Prawo Zamoéwien Publicznych, ustawa z dnia 28 czerwca 2012 r. o splacie niektorych
niezaspokojonych naleznosci przedsigbiorcow, wynikajacych z realizacji udzielonych zamoéwien publicznych,
prawo europejskie 1 konwencje migdzynarodowe. Ponadto na dziatalno$¢ Spotki wplywaty w przesztosci i, jak
sadzi Zarzad Spotki, nadal beda wptywaé, przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje
wydawane przez organy administracji publicznej, a takze indywidualne decyzje administracyjne wydane lub te,
ktore zostang wydane, przez takie organy w kwestiach dotyczacych Grupy i jej dziatalnosci.

Kurs walutowy EUR/PLN

Kurs walutowy EUR/PLN ma istotny wplyw na wyniki dziatalnoéci Grupy. Podstawowg przyczyna tej sytuacji
jest fakt, ze PLN jest walutg sprawozdawcza Spotki, podczas gdy:

- znaczna cze$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy (4. od 1/5 do 1/3 w zalezno$ci od okresu) jest dokonywana
w walutach obcych (gtownie EUR); aprecjacja wartosci PLN w stosunku do tych walut ma negatywny
wplyw na wyniki Grupy, poniewaz spada warto$¢ przychodow walutowych wyrazona w walucie
sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowej Grupa notuje pozytywny wptyw tego zjawiska;
wahania kursu walut maja wplyw na przeszacowanie rozrachunkow zwigzanych z powyzsza sprzedaza, co
znajduje swoje odbicie w kosztach/przychodach finansowych Grupy w postaci roznic kursowych;

- Spoika posiada udzialy i akcje w zagranicznych podmiotach; aprecjacja wartosci PLN w stosunku do walut
obcych ma negatywny wplyw na wyniki Spoétki, poniewaz spada warto$¢ tych aktywoéw wyrazona w
walucie sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowej Spotka notuje pozytywny wpltyw tego
zjawiska.

Z uwagi na istotny wplyw tego czynnika ryzyka na wyniki finansowe Spotki Grupy wdrozyly strategie
zarzadzania ryzykiem kursowym przewidujace jako podstawowe narzedzie hedging naturalny'” oraz
ewentualno$¢ wykorzystania instrumentéw pochodnych o charakterze zabezpieczajacym dostepnych na rynku
finansowym w szczegolno$ci: kontrakty terminowe typu forward, opcje walutowe. Zwazywszy na ograniczong
dostepno$¢ limitow skarbowych w bankach podstawowym narzgdziem zarzadzania ryzykiem kursowym jest
dazenie do zawierania transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

W dniu 21 grudnia 2012r. Spétka zawarta Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego, ktorej
postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych instrumentéw walutowych jako dostepnych
produktow kredytowych. Na datg Prospektu spotki Grupy nie posiadaty otwartych transakcji zabezpieczajacych
w postaci pochodnych instrumentow finansowych.

“/ Hedging jest to strategia polegajgca na zabezpieczaniu si¢ przed zmiang ceny instrumentu bazowego; Hedging naturalny
polega na takim zestawianiu ze soba aktywow i pasywow, lub wplywow i wyplywoéw finansowych, lub kosztéw i
przychodow, aby ewentualne zmiany cen miaty jak najmniejszy wplyw na wynik osiaggany przez przedsigbiorstwo.
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Sezonowosé

Dziatalno$¢ Grupy, podobnie jak wigkszosci spotek z sektora budowlano-montazowego, charakteryzuje si¢
sezonowos$ciag uzyskiwania przychodow ze sprzedazy, wynikajaca z: (i) niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych w sezonie zimowym, skutkujacych brakiem mozliwosci przeprowadzenia w tym okresie
czeSci robot budowlano-montazowych; (ii) koncentracji prac inwestycyjnych 1 modernizacyjnych
prowadzonych przez wigkszos§¢ klientow w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym; (iii) planowania przez
klientow cykli inwestycyjnych w taki sposob, by zostaly one zamknigte przed koficem roku; oraz
(iv) koncentracji prac remontowych i modernizacyjnych w elektrocieptowniach w miesiacach letnich.

Powyzsze czynniki powoduja, ze sprzedaz Grupy jest zazwyczaj najmniejsza w [ kwartale, za$§ najwicksza
w IV kwartale. Obrazuje to zamieszczony ponizej wykres, przedstawiajacy kwartalne przychody Grupy
pomiedzy I kwartatem 2010 roku a III kwartalem 2014 roku.
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B Przychody (w min zt

Zrédio: Spétka

Grupa podejmuje dziatania majace na celu ograniczenie zjawiska sezonowosSci sprzedazy. Nalezy do nich
przede wszystkim §wiadczenie ustug dla tych galezi przemyshu, ktore nie podlegaja sezonowosci lub podlegaja
j€j w najmniejszym stopniu, oraz eksport ustug budowlanych do krajow potozonych w odmiennych strefach
klimatycznych.

Udzial w realizacji wielkich projektow inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym

e Realizacja kontraktu zawartego z ENEA Wytwarzanie S.A. na budowe nowego bloku energetycznego w
Elektrowni Kozienice. Kontrakt jest realizowany przez Spotke w konsorcjum z Mitsubishi Hitachi Power
Systems Europe GmbH jako Liderem Konsorcjum. Warto$¢ kontraktu przypadajaca dla Emitenta wynosi
2.171,5 min zt netto. Gléwny zakres prac obejmuje prace budowlane bloku energetycznego, montaz
bloku energetycznego, wykonanie instalacji wyprowadzenia mocy z bloku, wykonanie uktadu wody
chlodzacej bloku, realizacje instalacji pomocniczych bloku oraz organizacj¢ budowy.

o Realizacja kontraktu ktérego przedmiotem jest budowa obiektu sktadajacego sie¢ z bloku energetycznego
nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat
Elektrownia Opole, o tacznej mocy 1.800 MW. Generalnym wykonawca umowy jest konsorcjum, w
ktorego sktad wchodzi: Spotka, Rafako S.A. z siedziba w Raciborzu (lider konsorcjum) oraz Mostostal
Warszawa S.A. Gtéwny zakres prac Spotki obejmuje budowe wysp turbinowych wraz z infrastruktura,
kompletny uklad wody chtodzacej wraz z budowa dwoéch chlodni kominowych. Spétka zrealizuje
rowniez instalacje elektryczne wilacznie z aparaturg kontrolno-pomiarows i automatyka. Do obowigzkow
Spotki nalezy réwniez wykonanie wszystkich sieci pozatechnologicznych oraz uklad drogowy oraz
torowy. Warto$¢ kontraktu przypadajaca na Emitenta wynosi 4.827,0 min zt brutto.

e Realizacja kontraktu na modernizacje i remont uktadu gléwnych rurociggéow parowych i wodnych
blokow nr od 7 do 12 w Elektrowni Befchatow. Kontrakt jest realizowany przez Spotke w konsorcjum z
ENERGOP Sp. z 0.0. z siedzibag w Sochaczewie. Warto$¢ kontraktu wynosi 365,8 min zt brutto.
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e W dniu 28 czerwca 2013 r. nastgpitl odbior koncowy zakofnczonego w terminie przewidzianym w
kontrakcie i zgodnie z wymaganiami technicznymi kontraktu na budowg¢ nowoczesnego bloku
cieptowniczego w Elektrocieptlowni Bielsko-Biata EC1. Warto$¢ kontraktu zawartego z Tauron
Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Katowicach wynosita 503,1 min z brutto. Zakres prac wykonanych
przez Emitenta obejmowat kompleksowe zaprojektowanie i wykonanie bloku w formule "pod klucz", w
tym: dostawe, montaz, rozruch oraz przekazanie do eksploatacji nowego bloku cieptowniczego z kottem
fluidalnym, turbing przeciwprezna o mocy 50 MWe i o mocy cieplnej ok. 106 MWt, dwoma kottami
szczytowymi o mocy 76 MWt i akumulatorem ciepta o pojemnosci 20.000 m3 szes¢.

e Podpisanie w dniu 03.06.2013r. umowy podwykonawczej z Babcock-Hitachi Kabushiki Kaisha z
siedzibg w Tokio/Japonia (Generalny Wykonawca) na realizacje¢ glownych prac budowlano-
montazowych w ramach budowy instalacji odsiarczania spalin nr IV w Elektrowni Kozienice dla Enea
Wytwarzanie S.A. z siedziba w Swierzach Gérnych (Zamawiajacy). Wynagrodzenie Emitenta z tytutu
wykonania prac w ramach umowy podwykonawczej wynosi 78,6 min zt brutto.

e Podpisanie w dniu 14.05.2013r. w ramach konsorcjum (Emitent - lider konsorcjum, Tulcon S.A. z
siedzibg w Ostrzeszowie - partner konsorcjum) umowy z KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w
Lubinie na prace w zakresie programu modernizacji pirometalurgii w Hucie Miedzi Glogow 1
odpowiadajgce co najmniej gwarantowanemu minimum w wysokosci 75,0 min zt netto.

Szczegotowy opis umow znajduje si¢ w Rozdziale ,,Opis dzialalnosci Grupy — Istotne umowy - Istotne umowy
zawierane w toku normalnej dziatalnosci Grupy — Istotne umowy energetyczne”.

Wartosé posiadanego portfela zamowien Grupy

W Dacie Prospektu portfel zaméwien pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantow wynosi ok. 5,7
mld zt i w caloéci dotyczy kontraktow zawartych. Portfel zamowien dla poszczegélnych lat ksztattuje sie
nastepujaco: 2015 rok 2,3 mld zt, 2016 rok 2 mld zt, 2017 rok 0,9 mln zt, w latach nastepnych 0,5 mld zt.

Restrukturyzacja operacyjna i majgtkowa

Zarzad Spotki realizuje program naprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy zaktadajacym
restrukturyzacj¢ dziatalno$ci operacyjnej i majatkowej, o ktorym Spotka informowata po raz pierwszy w
raporcie biezacym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami finansowymi Umowy ZOZF oraz
zobowigzan Spolki wynikajacych z aneksow do umowy ZOZF. Szczegblowy opis umowy znajduje si¢ w
Rozdziale ,,Opis dziatalnosci Grupy — lIstotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem
dzialalnosci Grupy — Umowy finansowe”.

W ramach programu prowadzone sg nastepujgce dziatania:

e Restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej Grupy, ktora opiera si¢ na trzech podstawowych celach: (i)
obnizeniu kosztéw posrednich i statych (koszty wydzialowe i koszty ogélnego zarzadu) przez
dokonanie zwolnien grupowych oraz przez oszczednosci wynikajace z centralizacji zakupow,
dezinwestycji majatkowych i obnizenia skali operacji Grupy (w efekcie Spotka zaktada osiagnigcie
wskaznikow udzialu ww. kosztow w przychodach na poziomie benchmarkow rynkowych); (ii) zmiany
sposobu funkcjonowania procesu akwizycji nowych kontraktéw poprzez koncentracje na
wysokomarzowych projektach; (iii) koncentracj¢ na podstawowej dzialalnosci Grupy poprzez
umacnianie kompetencji w segmentach: Energetyka i Petrochemia.

e  Przeksztalcenie Grupy w strukturg holdingows, gdzie kluczowe spotki segmentowe beda realizowac
kontrakty w oparciu o kluczowe kompetencje Grupy. W ramach przeksztalcenia Grupy i przeniesienia
dziatalnosci w zakresie glownych segmentow dziatania tj. energetyki i petrochemii do spotek
segmentowych Polimex Energetyka i Naftoremont - Naftobudowa zatozono: (i) dokapitalizowanie
spotek w celu zapewnienia kapitatu obrotowego (Srodki z emisji obligacji we wrzesniu 2014 roku w
kwocie 140 mln zt), (ii) przeniesienie kadry i zasobow wykonawczych, (iii) podzlecenie na warunkach
rynkowych aktualnie realizowanych kontraktow z ww. segmentow, (iv) uruchomienie dedykowanej
linii gwarancyjnej (Nowej Linii Gwarancyjnej) oraz (v) pozyskanie nowych kontraktow. Spotka dla
wyzej wymienionych spotek segmentowych petni rolg Centrum Ustug Wspolnych

e W celu poprawy sytuacji plynnosciowej Grupa zdecydowata si¢ na dokonanie restrukturyzacji
majatkowej polegajacej na dezinwestycji wybranych spotek i aktywow, ktore nie sg $cisle zwiagzane z
dziatalnoscia podstawowa Grupy.

Tabela ponizej przedstawia uzyskane wptywy z tytutu gléwnych dziatan przeprowadzonych w ramach procesu
dezinwestycji w okresie objetym historycznymi informacjami (szczegoétowy opis umoéw zwigzanych z procesem
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dezinwestycji znajduje si¢ w rozdziale ,, Opis dziatalnosci Grupy - Istotne umowy - Umowy zwigzane z procesem
dezinwestycji”).

Wplywy ze
sprzedazy netto w
Majatek podlegajacy dezinwestycji mln z} Okres sprzedazy
Nieruchomos$¢ portowa w Gdyni ,,Suchy dok” wraz z
TUChOMOSCIAMI  ...vveviiiiiiice 53,2 marzec 2013
Sefako S.A. (sprzedaz akcji)....ccoooveerereireienncnieenenns 49,1 styczeh 2013
Energomontaz Péinoc Gdynia Sp. z o.0. (Sprzedaz udziatow) 41,2 marzec 2013
Zaktad Transformatorow (Sprzedaz zorganizowanej cze$ci
PrzedsigbiorStwa)........cceeeiriiinieeiie e 472 kwiecien 2013
Zaktad Transportu Sp. z 0.0. (Sprzedaz udziatow)........ 1,7 kwieciet 2013
Ocynkownia w Czestochowie (Sprzedaz zorganizowanej czgsci
PrzedsigbiorStwa)........cceiririririireiieseee e 473 kwiecien 2013
Ocynkownia w Debicy (Sprzedaz zorganizowanej czgsci
Przedsigbiorstwa).........cocovvvivriiciiiss s 18,3 lipiec 2013
Energop Sp. z 0.0. (sprzedaz udzialow)\* .................. 25,3 grudzien 2013
Nieruchomosei ..o, 160,7 pazdziernik 2013 — kwiecien 2014
Nieruchomosci ......ccoovcviiiiiiiiii e 35,4 maj 2014 — styczen 2015
Energomontaz Pétnoc Technika Spawalnicza (Sprzedaz
UAZIAIOW) ..o 7.1 lipiec 2014
Torpol S.A. (sprzedaz akcji w ramach IPO Torpol S.A.)
-------------------------------------------------------------------------------------- 124,6 lipiec 2014
Sprzedaz wybranych aktywow Spotki zlokalizowanych w
serwisach przemystowych ..o 2.4 styczeh 2015
REZEM .o 600,2

! Czesé ceny sprzedazy rozliczona 30.09.2014.
Zrédto: Emitent

Czynniki nadzwyczajne majace wplyw na dzialalno$¢ Grupy
Restrukturyzacja zadluzenia

Z uwagi na nalozenie si¢ w czasie terminéw sptat wielu zobowigzan finansowych Spoétki, a takze wysoki
poziom zaangazowania Srodkéw wilasnych Spotki w realizacje kontraktow drogowych, w lipcu 2012 roku
Spotka zmuszona byta rozpoczaé negocjacje ze wszystkimi wierzycielami finansowymi Spotki, w tym w
szczegolnosci z bankami oraz obligatariuszami posiadajacymi obligacje wyemitowane przez Spotke, w sprawie
porozumienia, co do jednoczesnego wydtuzenia termindw splat zobowigzan finansowych Spotki z tytutu
zaciggnietych kredytow oraz Obligacji. W wyniku prowadzonych rozméw w dniu 24 lipca 2012 r. Spotka
zawarla z bankami Bank Polska Kasa Opieki S.A., PKO Bank Polski, ING Bank Slaski S.A., Bank Ochrony
Srodowiska S.A., Kredyt Bank S.A., Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A., Bank Millennium S.A., Bank DnB
Nord Polska S.A., Deutsche Bank S.A., BRE Bank S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., BNP Paribas Bank
Polska S.A., Crédit Agricole Corporate and Investment Banking S.A. Oddziat w Polsce, Svenska
Handelsbanken AB S.A. Oddziat w Polsce oraz RBS Bank (Polska) S.A. oraz Obligatariuszami posiadajacymi
wierzytelnosci z tytutu Obligacji wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 395 min zt
Umowg Standstill (zob. ,,Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza tokiem normalnej dziatalnosci Grupy
— Umowy finansowe”). Celem zawarcia Umowy Standstill bylo umozliwienie rozpoczgcia negocjacji z
wierzycielami finansowymi Spotki, w wyniku ktorych miato zostaé¢ osiagnigte dtugoterminowe porozumienie
okreslajace zasady obstugi zadtuzenia finansowego Spoétki.

Niezwlocznie po zawarciu Umowy Standstill Spétka rozpoczeta takze rozmowy z inwestorami, ktorzy wyrazili
zainteresowanie zaangazowaniem kapitatowym w Spoétke. Celem prowadzonych rozméw bylo uzgodnienie
warunkow mozliwej inwestycji w Spotke tych podmiotow, migdzy innymi w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spofki i objecia jej Akcji. W wyniku prowadzonych rozméw w dniu 18 wrzesnia 2012 r. Spotka
zawarla z ARP niewigzacy listy intencyjny, przedmiotem ktorego bylo uczestnictwo ARP w podwyzszeniu
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kapitatu zakladowego Spotki. List intencyjny umozliwial objecie przez ARP nowo wyemitowanych Akcji
uprawniajacych do wykonywania do okoto 32,99% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W zwiazku z rozpoczetym procesem restrukturyzacji finansowej Spolki oraz toczacymi si¢ negocjacjami z
wierzycielami finansowymi Spotki w sprawie dlugoterminowego porozumienia restrukturyzacyjnego, w dniu 15
pazdziernika 2012 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktore podjeto uchwaty, miedzy innymi, w
sprawie: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji do 416.666.666 Akcji Serii M, w celu
umozliwienia konwersji na kapital zaktadowy Spoltki Obligacji o tacznej wartosci nominalnej ok. 250 min zi,
polegajacej na objeciu wszystkich Akcji Serii M i pokryciu ich w catosci wktadami pieni¢znymi w ten sposob,
ze wierzytelno§¢ danego Obligatariusza w stosunku do Spoétki z tytutu Obligacji zostata umownie potracona z
wierzytelnoscig Spotki do Obligatariusza o zaplate ceny emisyjnej. W dniu 22 stycznia 2013 r. Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii M; (ii) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji z wylaczeniem prawa poboru nie mniej niz 300.000.000 Akcji Serii N1,
lecz nie wigcej niz 396.153.846 Akcji Serii N1, w celu umozliwienia dokapitalizowania Spotki przez ARP oraz
najwickszych Akcjonariuszy. W dniu 22 stycznia 2013 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji Akcji Serii N1; (iii) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z zachowaniem prawa poboru
w drodze emisji nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 192.307.692 Akcji Serii N2; oraz (iv) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéitki w drodze emisji nie wigcej niz 256.630.422 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia nie wigeej niz 256.630.422 Akcji Serii O, w celu umozliwienia
ARP zwickszenia udzialu w kapitale zakladowym Spoétki w pdZniejszym terminie.

W dniu 21 grudnia 2012 r. Spotka zawarta z Wierzycielami Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia. W
tym samym dniu, w zwiazku z zawarciem Umowy w Sprawie Zasad Obshlugi Zadluzenia, ARP obj¢ta
300.000.000 Akcji Serii N1 za taczng ceng emisyjng wynoszaca 150 min zt, Obligatariusze dokonali konwersji
Obligacji o tacznej wartosci nominalnej ok. 250 mln zt na kapitat zaktadowy Spoélki, a w pozostatym zakresie
odroczyli splate przystugujacych im wierzytelnosci z tytutu Obligacji — o lacznej warto$ci nominalnej ok. 144
min zt — do 31 grudnia 2016 r. Jednoczes$nie, na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, Banki
Finansujace, zobowigzaty si¢ do utrzymania finansowania udzielonego Spoélce na poziomie okoto 650 min zt
oraz odroczyly termin ostatecznej splaty tego zadtuzenia do dnia 31 grudnia 2016 r. Szczegoétowy opis Umowy
w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia znajduje si¢ w Punkcie ,,Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy —
Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”.

W dniu 25 marca 2013 r. strony Umowy ZOZF zawarly aneks nr 1 do tej umowy, ktérego celem bylo, w
szczegblnosei, uporzadkowanie kwestii definicyjnych w niej zawartych, poszerzenie spektrum kontraktow
Spétki mogacych stanowi¢ przedmiot Umowy Nowej Linii Gwarancyjnej (NLG) oraz doprecyzowanie
postanowien dotyczacych katalogu oraz formuty sktadania przez Spotke zabezpieczen ekspozycji kredytowej
Wierzycieli.

W dniu 4 lipca 2013 roku Spoétka zawarta z Wierzycielami aneks nr 2 do Umowa ZOZF”, na podstawie ktorego,
miedzy innymi:

(i) Wierzyciele wyrazili zgod¢ na rozlozenie na miesigczne raty platnosci odsetek, ktore Spotka byta
zobowigzana zaptaci¢ w dniu 28 czerwca 2013 roku oraz zrzekli si¢ uprawnien wynikajacych z naruszenia przez
Spétke Umowy ZOZF polegajacego na braku zaptaty przez Spotke powyzszych odsetek w terminie;

(i1) banki begdace strong Umowy ZOZF zobowigzaty si¢, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku, udostgpniac
Spotce istniejace kredyty obrotowe do tacznej wysokosci limitow tych kredytow, pomimo wystapienia i trwania
przypadku naruszenia Umowy ZOZF;

(iil) Wierzyciele zobowiazali si¢, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku, nie blokowa¢ ani nie ograniczac
Spotce dostepu do srodkéw finansowych na rachunkach Spoétki, pomimo wystapienia i trwania przypadku
naruszenia Umowy ZOZF.

Dodatkowo na podstawie przedmiotowego aneksu banki bedace strong Umowy ZOZF zadeklarowaty podjecie
dziatan w celu wystawienia na zlecenie Spotki gwarancji w tacznej kwocie nie mniejszej niz 15 min zt oraz nie
wigkszej niz 30 mln zt, ktéorych wystawienie umozliwi Spdlce zadanie zwrotu kaucji zatrzymanych przez
zamawiajacych na zabezpieczenie zobowiazan Spotki wynikajacych ze zrealizowanych kontraktow. W ramach
wykonania przedmiotowej deklaracji banki bedace strong Umowy do dnia 31 lipca 2013 r. wystawily na
zlecenie Spo6tki w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej gwarancje na laczng kwote ponad 15 mln zt.

W dniu 30 wrze$nia 2013 roku Spoélka zawarla z Wierzycielami bedacymi strong Umowy z dnia 21 grudnia
2012 roku w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spotki ("Umowa") aneks nr 3 do Umowy ("Aneks"),
na podstawie ktorego:
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(i) Wierzyciele wyrazili zgod¢ na zawieszenie do 31 pazdziernika 2013 roku splaty platnosci odsetkowych,
ktére Spotka byta zobowigzana sptaci¢ na rzecz Wierzycieli zgodnie z Umowa we wrzesniu i pazdzierniku 2013
roku;

(1) banki bedace strong Umowy zobowigzaty si¢, w okresie do dnia 31 pazdziernika 2013 roku, udostgpniac
Spotce istniejace kredyty obrotowe do tacznej wysokosci limitow tych kredytow, pomimo wystapienia i trwania
przypadku naruszenia Umowy;

(iii) Wierzyciele zobowigzali si¢, w okresie do dnia 31 pazdziernika 2013 roku, nie blokowac¢ ani nie ograniczaé¢
Spolce dostgpu do srodkow finansowych na rachunkach Spotki, pomimo wystapienia i trwania przypadku
naruszenia Umowy.

Na podstawie Aneksu banki bedace strong Umowy zadeklarowaly podjecie dziatan w celu wystawienia na
zlecenie Spoiki, w terminie do 31 pazdziernika 2013 roku, niezaleznie od wystapienia i trwania naruszenia
Umowy, w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej (o ktoérej Spotka informowata raportem biezacym nr 132/2012 z
dnia 22 grudnia 2012 roku) gwarancji w lacznej kwocie nie wickszej niz 30 mln zt (facznie z gwarancjami
wystawionymi na podstawie aneksu nr 2 do Umowy z dnia 4 lipca 2013 roku, o ktorym Spotka informowala na
podstawie raportow biezacych nr 96/2013 i 97/2013), ktérych wystawienie umozliwi Spoétce zadanie zwrotu
kaucji zatrzymanych przez zamawiajacych na zabezpieczenie zobowigzan Spotki wynikajacych ze
zrealizowanych kontraktow.

Aneks zostat zawarty z zastrzezeniem warunku rozwigzujgcego, tj. Aneks ulegnie automatycznemu rozwigzaniu
oraz begdzie uwazany za nie zawarty, o ile w ustalonym przez strony terminie Wierzyciele oraz Spéika nie
podpisza dokumentu okreslajacego wstgpne warunki drugiego etapu restrukturyzacji zadluzenia finansowego
Spotki. Przedmiotowe porozumienie zostalo zawarte w dniu 11 pazdziernika 2013 r. i zawierato podstawowe
zasady kolejnego etapu restrukturyzacji. Warunki te zostaly szczegdétowo w Aneksie nr 4 do Umowy ZOZF.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. Spotka oraz Wierzyciele bedacy stronami Umowy ZOZF z dnia 21 grudnia
2012 r. zawarli aneks nr 4 do Umowy ZOZF

Kluczowe zmiany do Umowy ZOZF wprowadzone na podstawie aneksu nr 4 (,,Aneks”) obejmowaty:
I. Restrukturyzacja zadtuzenia finansowego (kredytow, gwarancji oraz wierzytelnosci obligatariuszy)

Data ostatecznej sptaty zadluzenia finansowego Spotki udzielonego przez Banki Finansujace oraz
wierzytelnos$ci Obligatariuszy Spotki z tytutu obligacji zostata przesunig¢ta do dnia 31 grudnia 2019 r. Sptata
zadluzenia bedzie dokonywana w latach 2016-2019 zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami.
Oprocentowanie zadtuzenia finansowego z tytutu kredytow i wierzytelnosci z tytutu obligacji zostato obnizone.
Platnoé¢ odsetek od udzielonych kredytow oraz wierzytelnosci z tytutu obligacji za lata 2013-2015 bedzie
dokonywana w dwaéch czesciach, tj. Spotka na biezaco bedzie sptaca¢ Wierzycielom stawke referencyjng oraz
czg$¢ marzy, za$ pozostata cze§¢ marzy bedzie akumulowana i splacana w latach 2016-2019 w réwnych
kwartalnych ratach. Zgodnie z obowigzujacymi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ustaleniami
Spotki z Wierzycielami odsetki od zadluzenia finansowego, ktorych platnos¢ zostala odroczona przez
Wierzycieli pierwotnie do dnia 31 pazdziernika 2013 r. na mocy aneksu Nr 3 do Umowy ZOZF (patrz raport
biezacy nr 128/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 r.) oraz odsetki za kolejne zakonczone okresy odsetkowe
zostang zaptacone przez Spotke do dnia 30 kwietnia 2014 r. Na t¢ date ustalono rowniez najblizsza ptatnos¢ rat
roszczen zwrotnych z tytutu gwarancji udzielonych przez Banki bgdace strong Umowy ZOZF.

W dniu 7 listopada 2013r. zostal podpisany aneks Nr 1 do Umowy Kredytowej w sprawie Nowej Linii
Gwarancyjnej i zwigzanego z nig Kredytu Odnawialnego. Celem tego aneksu bylo usprawnienie procesu
zlecania wystawiania gwarancji, w tym m.in. rozszerzenia katalogu Zatwierdzonych Projektow.

W dniu 16 grudnia 2013 r. Spéitka, z jednej strony, a z drugiej Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Powszechna
Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. (facznie
"Banki Finansujace"), Bank Millennium S.A. jako bank gwarantujacy oraz obligatariusze posiadajacy
wierzytelno$ci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spoétke o lacznej wartosci nominalnej okoto 121 min zt
("Obligatariusze", a tacznie z Bankami "Wierzyciele") bedacymi stronami umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 r. ("Umowa ZOZF") (patrz raport biezacy nr 130/2012 z dnia
22 grudnia 2012 r.) zawarty aneks Nr 5 do Umowy ZOZF .

Aneks wprowadzal zmiany do Umowy dostosowujace postanowienia Umowy do zaakceptowanej przez Spotke i
Wierzycieli struktury transakcji dotyczacej wystawienia gwarancji nalezytego wykonania kontraktu oraz
gwarancji zwrotu zaliczki (,,Gwarancje Opole”) na potrzeby realizacji kontraktu dotyczacego projektu budowy
blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole ("Projekt Opole"). W szczeg6lnosci zmiany te dotycza postanowien
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Umowy w zakresie podmiotu wnioskujacego o wystawienie Gwarancji Opole oraz zabezpieczen, ktore zostana
udzielone w zwigzku z Gwarancjami Opole.

W dniu 23 czerwca 2014 r. Spotka podpisata z Wierzycielami wstepne porozumienie, okre$lajagce warunki i
etapy restrukturyzacji finansowej Spoiki. Zgodnie z ustaleniami Spodtka przeprowadzi restrukturyzacje
organizacyjng, w wyniku ktorej powstanie struktura holdingowa. Glownymi kompetencjami Grupy bedzie
budownictwo przemystowe w obszarze energetyki i petrochemii. Strony zobowiazaty si¢ do zawarcia aneksu do
Umowy ZOZF z 21 grudnia 2012 roku, w ktérym znajda odzwierciedlenie uzgodnione we wstgpnym
porozumieniu warunki. Aneks nr 6 do Umowy ZOZF zostat zawarty w dniu 30 lipca 2014 r. , ktory zostat
nastgpnie zmieniony zawartym w dniu 12 wrzesnia 2014 r. Aneksem Nr 7 do Umowy ZOZF

Kluczowe warunki zmian do Umowy ZOZF okreslone w Aneksie nr 6 zwigzane z III etapem restrukturyzacji
Spotki zakladajg:

Restrukturyzacja operacyjna i majgtkowa.

Spotka kontynuowaé bedzie proces restrukturyzacji operacyjnej i finansowej w drodze:

a) dalszej reorganizacji Grupy Kapitatlowej Spotki oraz optymalizacji kosztow dziatalnosci Grupy, w
szczegblnosci w strukturze Grupy Kapitalowej zostang wydzielone dwie gtéwne spoltki zalezne od Spoiki,
ktore beda prowadzi¢ dziatalno$¢ w nastepujacych zakresach: (i) Energetyka oraz (ii) Petrochemia (tacznie
"Spotki Segmentowe");

b) kontynuacji procesu sprzedazy sktadnikow majatkowych (w szczegodlno$ci nieruchomosci nalezgcych do
Spotki oraz udziatow i akcji w spotach zaleznych oraz innych aktywow), ktore nie sg niezbedne do dalszego
prowadzenia podstawowej dziatalno$ci Spotki, przy czym Spétka bedzie zobowigzana pozyskaé z tego
tytutu taczng kwote 473 min zt w terminie do 31 grudnia 2015 r.

Dokapitalizowanie:

a) Spotka nie pozniej niz do 31 sierpnia 2014 r. przeprowadzi emisj¢ obligacji na taczng kwote 140 min zt
("Obligacje") skierowanej do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") lub innych podmiotéw, z czego
czg$¢ emitowanych obligacji stanowi¢ bedg obligacje zamienne na akcje Spotki pozwalajace na uzyskanie
przez ARP do 33% gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki z uwzglednieniem rozwodnienia wynikajacego
z przeprowadzenia Konwersji (patrz sekcja Konwersja Wierzytelnosci ponizej). Obligacje zamienne
podlegac bedg zamianie na akcje Spotki po cenie emisyjnej rownej 4 gr.

b) Obligacje beda posiadaly 5 letni termin zapadalnosci 1 beda zabezpieczone na takich samych warunkach i z
takim samym pierwszenstwem jak wierzytelnosci pozostatych Wierzycieli wynikajace z udzielenia Spoice
Nowej Linii Gwarancyjnej (patrz raport nr 132/2012), w szczegolno$ci Obligacje oraz Nowa Linia
Gwarancyjna zostang zabezpieczone poprzez zastawy na udziatach w Spoétkach Segmentowych.

c) Platno$¢ odsetek od Obligacji bedzie odroczona do 31 marca 2017 r., przy czym cze$¢ oprocentowania
narostego od Obligacji ptatna bedzie w dniu zapadalnosci Obligacji.

d) Celem emisji Obligacji bedzie oplacenie kapitalu Spotek Segmentowych w celu finansowania ich
poczatkowego kapitalu obrotowego oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spoiki.

Konwersja Wierzytelnosci:

a) Wierzyciele zobowigzali si¢ do skonwertowania na kapital zaktadowy Spotki przystugujacych im
wierzytelnosci wobec Spotki w tacznej kwocie co najmniej 470 min zt ("Konwersja").

b) W celu realizacji Konwersji, Spotka dokona nowych emisji akcji Spotki po $redniej cenie emisyjnej 0,175 zt
za jedng akcj¢ emitowang w ramach Konwersji.

Nowa Linia Gwarancyjna:

Umowa na podstawie ktdrej Banki udzielity Spotce finansowania w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej (patrz
raport nr 132/2012) zostata zmieniona w ten sposob, ze limit Nowej Linii Gwarancyjnej udostepniany przez
Banki zostanie ustalony na kwote 60 mln zl, przy czym w finansowaniu nowego limitu nie bgdzie uczestniczyt
Bank Millennium S.A. Do wykorzystania nowego limitu uprawnione beda wytacznie Spotki Segmentowe.

Aneks Nr 2 do Umowy Kredytowej w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig Kredytu
Odnawialnego zostal zawarty w dniu 11 wrzesnia 2014r zgodnie z ktorym Banki (poza Bankiem Millennium
S.A.) udostepniag Spotkom Segmentowym limit w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej w wysokosci 60 min zt
Zgodnie z Umowg NLG w brzmieniu nadanym Aneksem NLG Spoétka oraz Spotki Segmentowe udzielity na
rzecz Bankow krzyzowego poreczenia za zobowigzania wynikajagce z Umowy NLG. Udostepnienie Spétkom
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Segmentowym limitu w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej nastapi z chwilag dokonania Konwersji. (raport
biezacy nr 139/2014 z 12 wrze$nia 2014r)

Zamkniecie Transakcji:

a)

a.
b.

.
b)

a.

Realizacja emisji Obligacji oraz Konwersji, a takze udost¢pnienie Spotkom Segmentowym Nowej Linii
Gwarancyjnej na warunkach, o ktorych mowa w sekcji ,,Pozostate istotne postanowienia Aneksu” ponizej
nastagpi w jednym dniu pod warunkiem, ze:

Wierzyciele oraz ARP (lub inne podmioty obejmujace Obligacje) zawra umowe pomi¢dzy wierzycielami;

strony Umowy ZOZF podpisza dokumenty w zakresie ustanowienia zastawow rejestrowych na udziatach
w Spotkach Segmentowych;

Spotka, ARP (lub inne podmioty obejmujace Obligacje) podpisza dokumentacje ustanawiajaca
zabezpieczenie Obligacji;

Spotka ztozy prawidtowo wypetnione i oplacone wnioski o rejestracje zabezpieczen, o ktéorych mowa w
pkt. b. oraz c. we wlasciwych rejestrach;

ARP (lub inne podmioty obejmujace Obligacje) zlozag wobec Spotki wiazaca, nieodwotlalng oraz
bezwarunkowa (poza warunkiem dokonania Konwersji i udzielenia Nowej Linii Gwarancyjnej) zgodnie z
sekcja ,,Nowa Linia Gwarancyjna” powyzej oferte objecia Obligacji w petnej wysokosci;

wlasciwy sad zarejestruje zmian¢ statutu Spotki w zakresie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote rowng kwocie emitowanych Obligacji bedacych obligacjami zamiennymi na
akcje Spotki (por. projekt uchwaty nr 6 walnego zgromadzenia — raport biezacy nr 89/2014 z dnia 3 lipca
2014 r.);

Walne Zgromadzenie Spotki podejmie uchwale w sprawie emisji akcji Spotki na potrzeby Konwersji (por.
projekt uchwaty nr 5 walnego zgromadzenia — raport biezacy nr 89/2014 z dnia 3 lipca 2014 r.);

zabezpieczenie ustanawiane na udziatach Spotek Segmentowych w formie zastawow rejestrowych zostanie
wpisane do rejestru zastawow;

Spoétka oraz bank PKO BP podpisza umowe rachunku powierniczego na potrzeby emisji Obligacji.

W przypadku braku realizacji przez Spotke emisji Obligacji do dnia 31 sierpnia 2014 r. (i) odsetki naroste od
kredytow objetych Umowa ZOZF, (ii) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy objetych Umowa ZOZF
oraz (iii) odsetki od roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki bedace
strong Umowy ZOZF oraz, o ile wystgpia, od roszczen zwrotnych z tytulu porgczen udzielonych na rzecz
tych bankow:

naliczone do dnia 31 sierpnia 2014 roku, stang si¢ wymagalne z dniem 1 wrze$nia 2014 roku,

b. od dnia 1 wrzesnia 2014 roku do dnia emisji Obligacji beda wymagalne 30 dnia kazdego miesigca

kalendarzowego.

Pozostale istotne postanowienia Aneksu nr 6:

a)

b)

d)

€)

Ostateczna splata pozostalych wierzytelnosci Wierzycieli Spotki bedacych stronami Umowy ZOZF
nieobjetych Konwersja nastapi do dnia 31 grudnia 2019 r. lub do ostatecznej daty wykupu Obligacji (w
zaleznosci od tego, ktory z ww. termindw nastgpi wczesniej) ("Data Ostatecznej Splaty") i bedzie
nastepowac zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami w Umowie ZOZF.

Platnos¢ odsetek od wierzytelnosci nieobjetych Konwersja zostanie odroczona do 31 marca 2017 r., przy
czym czg$¢ oprocentowania narostego od ww. wierzytelnosci ptatna bedzie w Dacie Ostatecznej Splaty.

Sptata odsetek naliczonych do daty Konwersji oraz roszczen zwrotnych z tytulu gwarancji wystawionych
przez Banki i powstatych do daty Konwersji zostala odroczona do Daty Ostatecznej Sptaty.

Roszczenia zwrotne z tytulu gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spoétki (innych niz
wystawionych w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej) beda splacane na dotychczasowych zasadach
okreslonych w Umowie ZOZF (tj. w 12 miesiecznych ratach), z zastrzezeniem, ze ewentualne roszczenia
zwrotne Bankow z gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spotki w zwiazku z realizacja kontraktow
na budowg autostrady Al, A4 oraz drogi ekspresowej S69 zostang sptacone w Dacie Ostatecznej Splaty i
zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami.

Poprzez podpisanie Aneksu Wierzyciele zrzekli si¢ bezwarunkowo i bezterminowo wszelkich uprawnien
wynikajacych naruszen Umowy ZOZF, ktore wystapily do daty 23 czerwca 2014 r.
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f) Z chwilg podpisania Aneksu spotki Polimex-Mostostal Development sp. z 0.0, obecnie Naftoremont-
Naftobudowa, Polimex-Development Krakow Sp. z o.0. - obecnie Polimex Energetyka oraz BR
DEVELOPMENT sp. z 0.0. (spotka zalezna od Polimex Energetyka), zostaly zwolnione z poreczen
udzielonych przez te spotki na rzecz Wierzycieli za zobowigzania Spotki wobec Wierzycieli.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku podpisany zostal ancks nr 7 do umowy ZOZF. Zgodnie z aneksem oraz
oswiadczeniami wierzycieli finansowych dotyczacymi m.in. wydtuzenia terminu na dokonanie zamknigcia II1
etapu restrukturyzacji okreslonego w Aneksie, termin na dokonanie zamknigcia III etapu restrukturyzacji (w
tym dokonanie Konwersji zostat wydtuzony do dnia 17 wrze$nia 2014 r. (raport biezacy nr 139/2014 z dnia 12
wrzesnia 2014 roku).

Zgodnie z procedurg przewidziang w Umowie ZOZF ostateczna data zamknigcia III etapu restrukturyzacji
zostala ustalona na 24 wrzesnia 2014r.

Zawarcie umowy pomiedzy wierzycielami

W dniu 12 wrzesénia 2014 r. zostala zawarta pomiedzy Wierzycielami oraz podmiotami nabywajacymi Nowe
Obligacje (w tym ARP) umowa pomiedzy wierzycielami (,,Umowa Pomigdzy Wierzycielami”). Podstawowym
przedmiotem Umowy Pomigdzy Wierzycielami jest uksztaltowanie stosunkéw migdzywierzycielskich
pomiedzy Wierzycielami a obligatariuszami Nowych Obligacji, w tym zasady dotyczace ewentualnego
zaspokojenia si¢ z zabezpieczen przystugujacych im wierzytelnosci oraz zasady podziatu $rodkow z egzekucji
zabezpieczen oraz innych ptatnosci na poczet zaspokojenia przyshugujacych im wierzytelnosci.

Skierowanie propozycji nabycia Nowych Obligacji i ich przyjecie

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. Spotka zlozyta na rzecz inwestoréw (w tym Agencji Rozwoju Przemystu S.A.)
propozycje nabycia Nowych Obligacji — tj. obligacji zamiennych o tacznej warto$ci nominalnej 81,5 min
ztotych oraz obligacji zwyktych o tacznej wartosci nominalnej 58,5 min ztotych, tj. w tacznej wysokosci 140
mln ztotych, a propozycje te zostaly przyjete przez inwestoréw, przy czym optacenie i emisja Obligacji nastapi
w terminie 5 dni roboczych od dnia Konwersji. Zgodnie z dokumentacjg emisji Nowych Obligacji, Spotka
bedzie zobowigzana do zaplaty po dniu emisji Nowych Obligacji na rzecz inwestoré6w prowizji zwiazanej z
gwarantowaniem ich objecia w wysokosci okreslonej w dokumentacji Nowych Obligacji.

Zawarcie dokumentow zabezpieczenia na udziatach Spotek Segmentowych

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. zawarta z ARP jako administratorem zastawu na rzecz obligatariuszy Nowych
Obligacji oraz Wierzycieli umowe zastawow rejestrowych na udziatach Spotek Segmentowych, na podstawie
ktdrej, z dniem rejestracji, zostang ustanowione zastawy rejestrowe na udziatach Spotek Segmentowych w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Wierzycieli oraz obligatariuszy Nowych Obligacji.

Ponadto Spotka zawarta z Wierzycielami oraz przysztymi obligatariuszami Nowych Obligacji umowy zastawow
zwyktych i zastawow finansowych, na podstawie ktorych zostaly ustanowione zastawy zwykle i zastawy
finansowe na udziatach Spoétek Segmentowych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Wierzycieli oraz
obligatariuszy Nowych Obligaciji.

Status spelnienia warunkow zawieszajgcych zamknigcie 111 etapu restrukturyzacji

W zwiazku ze zdarzeniami opisanymi powyzej oraz w zwigzku z powzieciem przez Spotke informacji, ze sad
rejestrowy wilasciwy dla Spotki dokonal rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
zgodnie z litera (g) sekcja Zawarcie aneksu do Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego oraz
zmiana terminu zamknigcia III etapu restrukturyzacji powyzej, pozostatymi do ziszczenia si¢ zdarzeniami
warunkujacymi optacenie i emisj¢ Nowych Obligacji, Konwersj¢ oraz udostgpnieniec Nowej Linii Gwarancyjnej
Spotkom Segmentowym byty:

(a) ustanowienie odpowiednich zabezpieczen Nowej Linii Gwarancyjnej przez Spotki Segmentowe oraz zmiana
przez Spotke odpowiednich istniejacych zabezpieczen Nowej Linii Gwarancyjne;j;

(b) ztozenie przez Spotke wnioskow o rejestracje zabezpieczen w formie zastawow rejestrowych;

(c) wpisanie do rejestru zastawow zabezpieczen ustanawianych na udziatach Spotek Segmentowych w formie
zastawOw rejestrowych; oraz

(d) zawarcie przez Spotke oraz bank PKO BP umowy rachunku zastrzezonego na potrzeby emisji Nowych
Obligacji.

Warunki zawieszajace zamknigcie III etapu restrukturyzacji opisane w literach (b) i (c) powyzej zostaty
spelnione w dniu 16 wrzes$nia 2014 roku. (raport biezacy nr 140/2014 z dnia 17 wrze$nia 2014 roku)
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Pozostate warunki zawieszajace opisane w literach (a) i (d) zostaty spelnione w dniu 23 wrze$nia 2014 roku, w
zwigzku z tym zamkniecie III etapu restrukturyzacji Spolki zaplanowane zostato na 24 wrze$nia 2014 roku.
(raport biezacy 146/2014 z dnia 23 wrze$nia 2014 roku)

Zamknigcie 111 etapu restrukturyzacji

W dniu 24 wrze$nia 2014 r. w ramach zamknigcia III etapu restrukturyzacji zadluzenia finansowego Spotki
dokonane zostaly nastgpujace czynnosci:

1) Konwersja wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Spotki

Wierzyciele finansowi Spotki bedacy stronami umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spotki
z dnia 21 grudnia 2012 r. (,,Umowa ZOZF”) zawarli ze Spotka umowy objecia tacznie 2.863.571.852 akcji serii
R wyemitowanych przez Spotke za taczng ceng emisyjng 501.125.074,10 zi. Cena emisyjna akcji serii R zostata
optacona przez wierzycieli Spotki w drodze umownego potracenia wierzytelnosci przystugujacych
wierzycielom wobec Spotki z tytulu zadhluzenia finansowego z wierzytelno$ciami Spotki o zaptate ceny
emisyjnej akcji serii R.

2) Udostepnienie Nowej Linii Gwarancyjnej Spoétkom Segmentowym

Banki bedace stronami umowy w sprawie udzielenia nowej linii gwarancyjnej udostepnity spotkom Polimex
Energetyka oraz Naftoremont - Naftobudowa (,,Polimex Petrochemia”), spotkom zaleznym od Spotki
prowadzacym dziatalno$¢ w sektorach energetyka oraz petrochemia (dalej tacznie ,,Spotki Segmentowe™), limit
w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej w wysokosci 60 min zt.

3) Spetnienie si¢ warunkow niezbednych do optacenia Nowych Obligacji i ich emisji

W zwiazku z m.in. dokonaniem konwersji wierzytelnosci wierzycieli finansowych na kapitat zaktadowy Spotki
zostaty spetnione wszelkie zdarzenia warunkujace optacenie przez inwestorow nowych obligacji o tacznej
warto$ci nominalnej 140 mln zlotych (,,Nowe Obligacje”). Optacenie i emisja Nowych Obligacji nastapi w
terminie 5 dni roboczych, o czym Spétka poinformuje w odrgbnym raporcie.

4) Objecie podwyzszonej wartosci udzialow w Spotkach Segmentowych przez Spotke

W dniu 24 wrzesnia 2014 r. Spoétka, jako jedyny wspolnik Spotek Segmentowych podjeta uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu Spotek Segmentowych oraz ztozyla o§wiadczenia o objeciu nastepujacych udziatow w
Spotkach Segmentowych:

a) Spotka objeta podwyzszong warto$¢ nominalng dotychczas posiadanych 30.199 udzialow w spétce Polimex
Energetyka, przy czym warto$¢ nominalna kazdego udziatu zostala podwyzszona z kwoty 500 zt do kwoty
716 zt kazdy w zamian za wktad pienigzny w kwocie 65.000.000 zt; oraz

b) Spotka objeta podwyzszong warto$¢ nominalng dotychczas posiadanych 3.672 udziatdw w spoice
Naftoremont- Naftobudowa, przy czym warto$¢ nominalna kazdego udzialu zostata podwyzszona z kwoty
2.723 zt do kwoty 3.132 zt kazdy w zamian za wktad pieni¢zny w kwocie 15.000.000 zt.

Objecie podwyzszonych wartosci nominalnych udzialdow w Spotkach Segmentowych zostatlo uznane za
znaczace z uwagi na fakt, ze warto§¢ wkladow na podwyzszony kapitat zaktadowy Spoltki przekracza 10%
przychodoéw grupy kapitatowej Spotki za ostatnie cztery kwartaly, a dokonana inwestycja jest inwestycja
dtugoterminows.

Zgodnie z Umowg ZOZF podwyzszona warto$¢ udzialow w Spotkach Segmentowych objetych przez Spotke
zostata optacona $rodkami z emisji Nowych Obligacji.

Konwersja

W dniu 31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwale nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 4 grosze oraz nie wigkszg niz 124.000.000 zt z wylaczeniem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 3.100.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda w trybie subskrypcji prywatne;.

24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostalty umowy objecia akcji serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spotki.
Laczna suma wierzytelnosci zgloszonych do potracenia w PLN wg stanu na 23.09.2014 r. wyniosta 501.125.079
zt 1 zawierata obok kredytow, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z tytulu gwarancji. Catkowita
wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.
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Informacje o tendencjach i znaczacych zdarzeniach po dacie bilansowej
Informacje o tendencjach

Na rozwdj rynku budowlanego w Polsce w nadchodzacych latach wplyw bedzie mie¢ dofinansowanie z Unii
Europejskiej. Kwota §rodkéw przyznanych Polsce w nadchodzacej perspektywie finansowej na lata 2014 - 2020
wynosi 82,5 mld EUR, z czego 27,4 mld EUR przeznaczone jest na Program Operacyjny Infrastruktura i
Srodowisko (POIiS), ktérego zadaniem jest m.in. promowanie zréwnowazonego transportu i wspieranie
inwestycji w infrastruktur¢ a dodatkowe 4,1 mld euro zostalo przyznane w ramach instrumentu Connecting
Europe Facility (,,CEF”), wspierajacego projekty infrastrukturalne o znaczeniu europejskim (transport,
energetyka oraz telekomunikacja). Szacuje si¢, ze w ramach POIiS na infrastrukture transportowa przeznaczone
zostanie 19,8 mld euro (12 mld na drogi oraz 7,4 mld na infrastruktur¢ kolejowa, zgodnie z proponowanym
przez rzad podzialem $rodkéw w stosunku 60%-40%; podzial ten nie zostal jeszcze zaakceptowany przez UE -
pierwotna propozycja zaktadata podziat w stosunku 50%-50%). Dodatkowo 31,2 mld euro jest przeznaczone na
programy regionalne, ktore réwniez moga obejmowaé inwestycje infrastrukturalne. Wstgpne zalozenia
samorzadow tych regiondw zaktadaja wydatki rzedu 5,5 mld euro na infrastrukture transportowa.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na sytuacje Spotki i Grupy Kapitalowej bedzie poziom inwestycji w
projekty infrastrukturalne, przede wszystkim w transporcie i energetyce. Stan infrastruktury drogowej w Polsce
charakteryzuje si¢ znaczacymi potrzebami inwestycyjnymi, zarowno zwigzanymi z budowa drég ekspresowych
i autostrad a takze z drogami lokalnymi, ktorych stan jest zty badZ niezadowalajacy. W przypadku sektora
kolejowego dotychczas zrealizowano matg cze$¢ potrzebnych inwestycji, co w potgczeniu ze znacznymi
srodkami finansowymi przyznanymi przez UE, wskazuje na istotng rol¢ inwestycji kolejowych w catosci
inwestycji infrastrukturalnych planowanych w Polsce na najblizsze lata.

Wzrostu popytu na inwestycje infrastrukturalne mozna oczekiwaé takze z sektora energetyki. Obecna
infrastruktura energetyczna w Polsce jest przestarzala i w dluzszej perspektywie niewystarczajaca pod
wzgledem mocy wytwoérczych, co ma wptyw na ilo$¢ planéw budowy nowych elektrowni. W przypadku
inwestycji energetycznych wplyw w najblizszych latach bedzie mie¢ ponadto ksztattowanie si¢ regulacji
prawnych zwigzanych z odnawialnymi zroédtami energii i emisja dwutlenku wegla. Ma to szczegodlne znaczenie,
poniewaz dotychczas przewazajaca wickszo$¢ energii generowana w Polsce pochodzi z wydobywanego na
terenie kraju wegla. W kwietniu 2014 roku zostata przyjeta przez Rad¢ Ministrow nowa ustawa o Odnawialnych
Zroédtach Energii (aktualnie trwajg prace nad jej ostatecznym ksztaltem; planowane wejscie w zycie ustawy to
styczen 2016). W zwigzku z powyzszym, szczegolnie w segmencie rynku inwestycji dotyczacych odnawialnych
zrodet energii panuje niepewno$é i niektore inwestycje sa wstrzymywane do czasu ostatecznego uregulowania
kwestii prawnych.

Partnerstwo publiczno - prywatne

Istotnym czynnikiem ksztaltujacym sytuacje w budownictwie jest kwestia ryzyk zwigzanych z realizacja
kontraktow w sektorze publicznym. Przedstawiciele spotek budowlanych obecnych na polskim rynku wskazuja
na podzial ryzyk pomiedzy wykonawcow a zamawiajacych jako istotny czynnik wptywajacy na atrakcyjno$é
kontraktu, podkreslajac przy tym, ze obecnie podzial ten jest zazwyczaj niekorzystny dla wykonawcow. Co
wigcej jak do tej pory glownym kryterium przy rozstrzyganiu przetargow byla cena zaoferowana przez
potencjalnych wykonawcow. Czynniki te doprowadzity w przesztosci do problemdéw z realizacjg projektow
infrastrukturalnych przez sp6tki budowlane. W nadchodzacych latach warunki wspotpracy pomigdzy stronami
przetargoéw nadal beda petni¢ istotng role w ksztattowaniu atrakcyjnosci projektow budowlanych w Polsce.

Czynniki wewnetrzne

Zdaniem Emitenta, w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, istotnego znaczenia nabieraja pozyskane
przez Polimex-Mostostal S.A. kontrakty modernizacyjne w sektorze elektroenergetycznym. Emitent pragnie
réwniez podkresli¢ wielka wage prowadzonych przez niego dziatan restrukturyzacyjnych w sferze finansowej i
operacyjnej (realizowane dziatania dezinwestycyjne, optymalizacja procesu zakupowego, przejécie od struktury
Zaktadowej do Segmentowej). W trzecim kwartale 2014 roku doszto do faktycznego wydzielenia spotek
segmentowych w ramach Grupy Kapitatowej. Spotki te zostaty odpowiednio dokapitalizowane i wyposazone w
lini¢ gwarancyjna.

Kluczowymi dla przysztych wynikéw Emitenta bedg efekty jego dziatan w zakresie utrzymania i kontroli
ptynnosci, rezultaty kontynuowanego przegladu realizowanych kontraktéw oraz wynik sporoéw i roszczen
wystosowanych wobec zamawiajacych.
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Znaczqgce zdarzenia po dacie bilansowej

Emisja obligacji

Do znaczacych zdarzen po dniu 30 wrzesnia 2014 roku nalezy emisja obligacji. W zwiazku z optaceniem przez
inwestorow Nowych Obligacji, Spotka w dniu 1 pazdziernika 2014 roku wyemitowata 163 obligacji
zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajacych formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 500.000 zt kazda i
tacznej wartodci nominalnej 81.500.000 zt oraz 585 obligacji zwyklych na okaziciela serii B nieposiadajagcych
formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 58.500.000 zt. Srodki

pozyskane z emisji Obligacji Serii A przeznaczone zostaly na optacenie ceny emisyjnej podwyzszonej wartosci
nominalnej udziatow spotek Polimex Energetyka oraz Naftoremont - Naftobudowa.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Polimex Energetyka Sp. z o.o.
podjetej 24 wrzesnia 2014 roku kapitat zakladowy tej spotki zostal podwyzszony z kwoty 15.099.500 zt do
kwoty 21.622.484 zt o kwote 6.522.984 zl poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej istniejacych 30.199
udziatéw nalezgcych do Polimex — Mostostal S.A. z kwoty 500 zt do kwoty 716 zt. Polimex — Mostostal S.A.,
jedyny wspolnik spotki Polimex Energetyka Sp. z o.0. obje¢ta podwyzszong warto§¢ nominalng dotychczas
posiadanych 30.199 udzialéw o podwyzszonej wartosci nominalnej 716 zt kazdy z nich, o tacznej wartosci
21.622.484 zt i pokryla réznice w catosci wkladem pienigznym w kwocie 65.000.000 zt, z czego kwota
6.522.984 zt zostala wptacona na podwyzszony kapitat zaktadowy spotki, a pozostata kwota 58.477.016 zt
stanowigca nadwyzke ponad warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego (agio) zostanie wplacona na kapitat
zapasowy utworzony w tym celu przez spotke. Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki zostaty
pokryte przez wspolnika w dniu 3 pazdziernika 2014 roku. Udzialy w podwyzszonym kapitale zakltadowym
spotki zostaly pokryte przez wspolnika w dniu 1 pazdziernika 2014 roku.

Na mocy uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Naftoremont — Naftobudowa
podjetej 24 wrzesnia 2014 roku kapitat zaktadowy tej spoltki zostat podwyzszony z kwoty 9.998.856 zt do kwoty
11.500.704 zt o kwotg 1.501.848 zt poprzez podwyzszenie warto§ci nominalnej istniejacych 3.672 udziatow
nalezacych do Polimex — Mostostal S.A. z kwoty 2.723 zt do kwoty 3.132 z}. Polimex — Mostostal S.A., jedyny
wspolnik spotki Polimex Energetyka objela podwyzszona warto$¢ nominalng dotychczas posiadanych 3.672
udziatéw o podwyzszonej wartosci nominalnej 3.132 zt kazdy z nich, o tacznej wartosci 11.500.704 zt i pokryta
réznice w catosci wkladem pienigznym w kwocie 15.000.000 zt, z czego kwota 1.501.848 zt zostata wptacona
na podwyzszony kapitat zakladowy spotki, a pozostala kwota 13.498.152 zt stanowigca nadwyzke ponad
warto$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego (agio) zostanie wptacona na kapital zapasowy utworzony w tym
celu przez spotke. Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoéitki zostaty pokryte przez wspdlnika w
dniu 3 pazdziernika 2014 roku.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii B zostana przeznaczone na zasilenie kapitalu obrotowego Spétki
Dominujacej. Srodki zostaty wptacone na konto Spotki w dniu 1 pazdziernika 2014 roku.

Wybdr oferty spolki zaleznej Emitenta

W dniu 11 grudnia 2014 roku oferta sp6tki zaleznej od Emitenta - Polimex Energetyka, zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w postgpowaniu na zamoéwienie udzielone przez EDF Polska S.A. na: ,,Wykonanie remontow
kapitalnych kapitalizowanych kotlow nr K-4, K-6 w EDF Polska S.A. Oddziat w Rybniku oraz przynaleznych
do niego: instalacji palnikéw rozpatkowych, pyloprzewodow, kanalow powietrza, wentylatorow powietrza,
wentylatorow spalin i odzuzlaczy”. Wynagrodzenie Wykonawcy wynosi 18.550.000  zt netto.

Uprawomocnienie sie postanowienia Sadu o wykres$leniu spdiki zaleznej Emitenta z KRS

W dniu 29 listopada 2014 roku uprawomocnito sie Postanowienia Sagdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w sprawie wykreslenia spotki zaleznej
Emitenta — Polimex — Sices Polska sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Warszawie z Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podpisanie listu intencyjnego

Zarzad Emitenta zaakceptowat w dniu 8 grudnia 2014 roku list intencyjny podpisany przez konsorcjum w sktad
ktorego wchodzi Spotka oraz Naftoremont — Naftobudowa (,,Konsorcjum”) jako Lidera Konsorcjum, a TOTAL
RAFFINADERIJ ANTWERPEN, z siedziba w Antwerpii (Belgia) (,,Zamawiajacy”),(,,.List intencyjny”).
Przedmiotem wspolpracy z Zamawiajacym jest realizacja prac zwigzanych Instalacja ARDS Lot 2B Train 1 tj.
demontazu starych i montazu nowych rurociggdéw, montazu nowych aparatbw 1 kompresora oraz
przeprowadzenie remontu instalacji; prace beda przeprowadzone w Rafinerii TOTAL RAFFINADERIJ
ANTWERPEN jako czg$¢ Projektu ,,OPTARA 2015 Rafineria TOTAL Antwerpia TOTAL Refining &
Chemicals”. List Intencyjny zostanie zastgpiony formalnym zamdéwieniem ztozonym przez Zamawiajacego, gdy
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tylko Konsorcjum zostanie utworzone w systemie SAP Zamawiajacego (,,Zamowienie”). Strony uzgodnily, ze
datg Zamowienia jest data zawarcia Listu Intencyjnego. Zamdwienie zostanie ztozone w oparciu o: zapytanie
ofertowe przestane w dniu 7.10.2014 roku; spotkania odbyte pomiedzy Zamawiajacym, a Naftoremont-
Naftobudowa oraz umowe uzgodniong pomigdzy Zamawiajacym a Konsorcjum. Wartos¢ ZamoOwienia to
17.298.556 Euro. Termin realizacji Zamowienia okre§lono na grudzien 2014 - grudzien 2015.

Segmenty dzialalnoSci

W dniu 4 lipca 2012 roku Zarzad podjat uchwale w sprawie wdrozenia nowej ramowej struktury organizacyjnej
dla nowego podziatu segmentowego Spotki. W ramach przeprowadzonej w drugim poétroczu 2012 roku
restrukturyzacji opracowano struktury poszczegdlnych segmentow, struktury kontrolingowe, jak rowniez
wyznaczono osoby odpowiedzialne za zarzadzanie poszczegdlnymi obszarami. Ponadto opracowany zostal
odpowiedni regulamin organizacyjny. W dniu 4 grudnia 2012 roku Zarzad przyjal projekt regulaminu
organizacyjnego okreslajacy nowy model organizacji wewnetrznej Spotki, ktdry nastepnie w dniu 21 grudnia
2012 roku zostal zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji nastgpito przejScie ze struktury zaktadowej do struktury
segmentowej. Zasoby zakladow zostaly przeniesione do nowo zorganizowanych i funkcjonalnie
wyodrebnionych segmentow. Dodatkowo, dla celow sprawozdawczych, spotki zalezne zostaty
przyporzadkowane do poszczegolnych segmentow.

Nowa struktura organizacyjna, w ramach ktorej wyodrebniono pig¢ wyspecjalizowanych segmentow: (i)
,Energetyka i chemia”, (ii) ,,Budownictwo ogélne”, (iii) ,,Budownictwo infrastrukturalne”, (iv) ,,Serwis” oraz (V)
,Produkcja”, obowigzywata w Spoétce od 1 stycznia 2013 roku.

W dniu 1 pazdziernika 2013 roku podzial segmentowy zostal zmodyfikowany; od tego czasu funkcjonuja
nastepujace segmenty: Produkcja, Przemysl, Energetyka, Petrochemia, Budownictwo infrastrukturalne,
Pozostala dzialalnos¢.

Na podstawie podpisanego przez Spotke z wierzycielami w dniu 23 czerwca 2014 roku wstepnego
porozumienia, okre$lajacego warunki i etapy restrukturyzacji finansowej Spotki, Spotka przeprowadzita
restrukturyzacj¢ organizacyjng, w wyniku ktorej powstata struktura holdingowa. Glownymi kompetencjami
Grupy jest obecnie budownictwo przemystowe w obszarze energetyki i petrochemii. W strukturze Grupy
Kapitatlowej zostaly wydzielone dwie glowne spotki zalezne od Spotki, ktore beda prowadzi¢ dziatalnosé w
nastepujacych zakresach: (i) Energetyka oraz (ii) Petrochemia. Spotki Polimex Energetyka oraz Naftoremont —
Naftobudowa powstaty w wyniku zmiany nazwy, siedziby i przedmiotu dziatalnosci spédtek prowadzacych do
tej pory dziatalno$¢ deweloperska: Polimex Development Krakéw Sp. z o0.0. oraz Polimex Mostostal
Development Sp. z 0.0.

Segmenty operacyjne

W okresie objetym Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi, dla celow sprawozdawczosci
finansowe;j, dziatalno§¢ Grupy (w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ushugi) byta ujmowana w
nastepujacych obszarach:

Produkcja
Obszar ten obejmowat produkcje i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systemow regatowych,

palet, barier drogowych oraz ustugi w zakresie zabezpieczen antykorozyjnych konstrukcji stalowych poprzez
cynkowanie ogniowe, system Duplex, malowanie metodg hydrauliczna.

Przemyst
Obejmujacy usthugi budowlano — montazowe, generalne wykonawstwo obiektow w branzy budowlanej (w tym

dziatalnos¢ deweloperska), realizacja duzych obiektow budownictwa przemystowego i ogoélnego oraz montaz
konstrukcji stalowych, urzadzen specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

Energetyka

W skiad ktorej wchodzity ustugi zwiazane z branza energetyczna, generalne wykonawstwo obiektow w branzy
energetycznej, projektowanie, produkcja i sprzedaz kottow energetycznych, ustugi serwisowe w zakresie statej i
kompleksowej obstugi elektrowni, elektrocieptowni i zaktadéw przemystowych.

Petrochemia

Obszar dziatalno$ci Emitenta obejmujacy generalne wykonawstwo obiektéw w branzy chemicznej, montaz
urzadzen procesowych dla przemyshu chemicznego i petrochemicznego, prefabrykacje i montaz konstrukcji
stalowych, rurociagéw technologicznych, zbiornikow magazynowych oraz rurociagoéw, prefabrykacje i montaz
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piecow dla przemystu rafineryjnego, realizacje projektow proekologicznych. Odbiorcami ustug sg zaktady
chemiczne, rafinerie, petrochemie, gazownictwo

Budownictwo Infrastrukturalne
Obejmujace generalne wykonawstwo obiektow w branzy budownictwa drogowego i kolejowego. Glownymi
odbiorcami ustug jest Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad oraz PKP Polskie Linie Kolejowe.

Pozostata dziatalnosé
Obejmujaca ustugi sprzetowo transportowe, ushugi wynajmu, dzierzawy, badan laboratoryjnych, serwis
urzadzen, pozostate ustugi nie ujete w innych segmentach.

Zarzad monitorowal oddzielnie wyniki operacyjne obszaréw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci byt
zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy byly monitorowane na poziomie Grupy i nie doszto do ich alokacji do
poszczegdlnych obszarow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy jednostkami
wchodzacymi w sktad poszczegdlnych obszarow byly ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy
transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Zastrzezenia audytora Spolki

Uwaga zawarta W raporcie z przeglgdu Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres od 1 stycznia 2014r. do 30 czerwca 2014r.

Audytor nie zglosit zastrzezen do sprawozdania finansowego, ale zwraca uwagg na nastgpujace kwestie:

e Zalaczone skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy. W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014
r. Grupa rozpoznala strat¢ z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 92.267 tys. zt oraz strat¢ netto z
dzialalnosci kontynuowanej w wysokosci 84.591 tys. zi. Ponadto na dzien 30 czerwca 2014 r.
zobowigzania krétkoterminowe i1 zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy przewyzszaja aktywa obrotowe i aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy o kwote 541.153 tys. zt.

Czynniki te wraz z innymi opisanymi przez Zarzad Jednostki Dominujacej w punkcie 4.1 Zatozenie
kontynuacji dziatalnoéci i zagrozenia, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wskazuja na istotne zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzadzenia
skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W tej samej nocie zostaty
przedstawione podjg¢te przez Zarzad Jednostki Dominujacej dzialania naprawcze, jakie sa obecnie
prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dzialalno$ci. Zataczone skrécone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku
gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej okazato si¢ nieuzasadnione.

e W dniu 14 stycznia 2014 r. konsorcja, w sktad ktoérych wchodzit Polimex Mostostal S.A., realizujace
kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow —
Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje
prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKiA”). W punkcie 10.2
Przychody ze sprzedazy towarow, ustug, produktéw i najmu, dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawit zatozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach
ujetego w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad
wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczyto wzajemnych rozliczen finansowych, jak roéwniez rozliczen z
GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny a tym samym
ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktow moze ulec zmianie.

Uwaga zawarta w opinii z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013

Audytor dokonatl badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2013 i stwierdzil, ze we
wszystkich istotnych aspektach: (i) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. (ii) zostalo sporzadzone zgodnie z
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Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej; oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzenia Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
— stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, (iii)
jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitalows.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, audytor zwrécit uwage na nastepujace fakty:

zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej. W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitalowa
rozpoznata strat¢ dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 173.607 tys. zl oraz strat¢ netto z dziatalno$ci
kontynuowanej w wysokosci 260.889 tys. zi. Rownocze$nie na dzien 31 grudnia 2013 r. zobowiazania
krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe i aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia o kwote
675.743 tys. z. Zarzad Spotki Dominujacej w punkcie 6.1. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci i zagrozenia,
zasad (polityk) rachunkowos$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, przedstawit informacje o aktualnej sytuacji finansowej Grupy, wskazujac ze na istotne zagrozenia
kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitatlowej w okresie 12 miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego. W tej samej nocie zostaly przedstawione przez Zarzad Spotki Dominujacej dziatania naprawcze,
jakie sa obecnie prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dziatalnosci. Zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i
klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w wypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitatowej okazato si¢ nieuzasadnione.

Ponadto taczne skumulowane straty Spotki Dominujacej z roku obrotowego oraz lat ubieglych przewyzszyly
sume jej kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397
Kodeksu Spoétek Handlowych Zarzad Spotki Dominujacej jest obowigzany niezwlocznie zwotaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki Dominujacej. Do
daty opinii uchwata tak nie zostata podjeta.

W dniu 14 stycznia 2014 r. konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykdéw-Tuszyn,
budowa autostrady A4 Rzeszdw-Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biala-Zywiec,
wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi, tj. Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad
(GDDKiA). W punkcie 14.1 Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami dodatkowych zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spétki Dominujgcej przedstawit zatozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach
ujetego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz z uwagi na wypowiedzenie kontraktow w
niedalekiej przysztosci konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak rowniez rozliczen z
GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny a tym samym ostateczny wynik
realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.

Uwaga zawarta w opinii z badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012

Audytor dokonat badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2012 i stwierdzil, ze we
wszystkich istotnych aspektach: (i) przedstawia ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
wyniku finansowego dziatalno$ci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2012 r.; (ii) sporzadzone zostato zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej; oraz (iii) jest zgodne z wplywajacymi na
formg i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa regulujagcymi przygotowanie sprawozdan
finansowych.

Nie zglaszajac zastrzezen, audytor Spolki zwrdcit uwage, ze Zarzad w punkcie 6.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego 2012, przedstawit informacje¢ o aktualnej sytuacji finansowej Grupy oraz stwierdzil, ze istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie najblizszych 12 miesigcy,
a takze poinformowat o podjetych dzialaniach naprawczych w celu zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji
dziatalnosci Spotki. Ponadto wskazat, ze w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 r. Grupa
zanotowala strat¢ brutto ze sprzedazy w wysokos$ci 635 mln zl, strata netto wyniosta 1.244 min zl, a przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej Grupy byty ujemne i wyniosly -354 min zt. Ponadto na dzien 31 grudnia 2012 r.
zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaly aktywa obrotowe Grupy o kwote 131 min zl, a taczne
skumulowane straty z lat ubieglych jednostki dominujacej przewyzszyly sume kapitaldéw zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych
zarzad spotki jest obowigzany niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy jednostki dominujacej
celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki. Taka uchwata zostata podj¢ta na Zwyczajnym
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Walnym Zgromadzeniu w dniu 3 czerwca 2013 r. (uchwala nr 20). Dalej audytor wskazat, ze okolicznosci
wymienione powyzej wskazuja, ze istnieje znaczaca niepewnos¢ i zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie
6.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not obja$niajacych do Skonsolidowanego Rocznego
Sprawozdania Finansowego 2012 Zarzad zidentyfikowal i podjat szereg dziatan w obszarze ptynnosci
finansowej, ktore zmierzaja do pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalnosci
Grupy w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesigcy od dnia wydania opinii. W
szczegblnosci Zarzad poinformowal, ze Spotka zawarta Umoweg w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia oraz
Umowe Inwestycyjna. W zwigzku z powyzszym, Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe 2012
sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuacji dzialalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby
Grupa nie byla w stanie kontynuowaé swojej dzialalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Zastrzeienie zawarte w opinii 7 badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011

Audytor dokonal badania Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011. W opinii audytora
zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace wyceny jednego z kontraktow budowlanych.

Zastrzezenie stanowito, ze przy rozliczaniu kontraktow budowlanych Grupa stosowata zasady przedstawione w
Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 11”), co wymaga oszacowania stopnia
zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia budzetu przychodow i kosztéw. Jak opisano
w punkcie 14.1 zasad (polityk) rachunkowos$ci oraz dodatkowych not obja$niajagcych do Skonsolidowanego
Rocznego Sprawozdania Finansowego 2011, Spotka, na podstawie szacunkdéw Zarzadu, ujeta w budzecie
przychodéw jednego z kontraktow drogowych kwote dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczenia
wobec inwestora oraz rozpoznata z tego tytulu wynik netto w kwocie 21 mln zt. Na dzien wydania opinii Spotka
uzgodnila umownie z zamawiajacym zakres rzeczowy objety roszczeniem, jednakze z uwagi na trwajace
postepowanie i rozmowy co do wartosci roszczenia, jego wiarygodny szacunek nie byt mozliwy do ustalenia. W
zwigzku z tym, rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie przychodéw kontraktu oraz w przychodach ze
sprzedazy ustug Grupy za 2011 rok nie spetniato wszystkich wymogoéw standardu.

Sytuacja finansowa

Analiza sytuacji operacyjnej i finansowej zostala przeprowadzona na podstawie skonsolidowanych
historycznych informacji finansowych za lata 2011-2013 oraz 9 miesigcy 2013 i 2014 roku. Historyczne
informacje finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Polimex-Mostostal sktadata sie z jednostki dominujacej, 16 jednostek
zaleznych konsolidowanych metodg peing oraz 1 jednostki stowarzyszonej konsolidowanej metoda praw
wilasnosci. Jednostka dominujaca Grupy jest Polimex-Mostostal S.A.

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane informacje finansowe ze skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat
zawartych w Sprawozdaniach Finansowych oraz EBITDA.

9 m.2014 9 m.2013 2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy (tys. zt) 1.431.753 1.722.953 2.362.752 4.110.417 4.577.738
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (tys. zt) (112.592) 428 24.673 (635.314) 53.367
Zysk (strata) operacyjna (tys. zt) (250.619) (77.337) (173.607) (1.185.103) (152.568)
EBITDA (tys. z}) (208.338) (24.845) (105.093) (1.085.757) (59.517)
Zysk (strata) netto (tys. z}) 30.814 (140.515) (260.889) (1.244.044) (131.123)
Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy (7,9)% 0,0% 1,0% (15,5)% 1,2%
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (17,5)% (4,5)% (7,3)% (28,8)% (3,3)%
Rentownosé EBITDA (14,6)% (1,4)% (4,4)% (26,4)% (1,3)%
Rentowno$¢ netto 2,2% (8,2)% (11,0)% (30,3)% (2,9)%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) 1,1% - (7,8)% (32,3)% (2,9)%
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) 5,0% - (71,8)% (258,4)% (10,0)%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Powyzej przedstawione wskazniki zostaly obliczone w oparciu o ponizsze formuly:

- rentownos¢ sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres * 100 %,
- rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej= zysk na dzialalnosci operacyjnej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materiatow
za dany okres * 100 %,

- rentownos¢ EBITDA = EBITDA za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow i materialow za dany okres * 100 %,

- rentownoS¢ netto = zysk netto za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materialow za dany okres * 100 %,
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- wskaznik rentownosci aktywow (ROA) = zysk netto za dany okres / stan aktywow na koniec danego okresu * 100 %,

- wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) = zysk netto za dany okres / stan kapitatow wlasnych na koniec danego okresu * 100 %,.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal S.A.
znaczaco zmniejszyla skalg dziatalno$ci. Przychody ze sprzedazy w 2012 r. w stosunku do roku 2011 spadty o
10,2 % z poziomu 4.577.738 tys. zt do poziomu 4.110.417 tys. zt. W 2013r. Grupa zrealizowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 2.362.752 tys. zt co oznacza spadek o 42,5% w stosunku do wynikow uzyskanych w
2012r. Rowniez w okresie trzech kwartatow 2014 roku Grupa zanotowata spadek wartoSci sprzedazy w
stosunku do danych poréwnywalnych za okres trzech kwartatow 2013 roku, ktory wyniost 17%. Na spadki
sprzedazy w omawianym okresie miaty wptyw:

e  pogorszenie ogbdlnej koniunktury w budownictwie,
e  opoznienia w realizacji kontraktow,

e  zmniejszenie zamowien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu, biezacymi
remontami i konserwacja, pracami awaryjnymi, remontami i modernizacja, montazem kotléw parowych,
wodnych oraz turbin kondensacyjnych, cieplowniczych i przemystowych wraz z urzadzeniami
pomocniczymi, takze z regulacja uktadow automatyki przemystowe;j,

e  pogorszenie standingu finansowego Polimex-Mostostal S.A., ktory skutkowat ograniczeniem mozliwo$ci
przerobowych oraz odstgpowaniem od uméw zard6wno przez zamawiajacych, jak i podwykonawcow,

e niekorzystne warunki atmosferyczne spowodowane przedluzajacym si¢ sezonem zimowym w 2013 r.,
skutkujace brakiem mozliwo$ci przeprowadzenia w tym okresie czgsci robot budowlano-montazowych.

Wyniki Emitenta na kazdym poziomie rachunku zyskéw i strat odnotowywaty znaczny spadek w 2012r. w
stosunku do wynikow uzyskanych w 2011 oraz spadek za 9 miesi¢cy 2014r, w stosunku do poréwnywalnego
okresu 2013r. Osiagnigte rezultaty w 2013 r. wskazujg, ze Grupa odnotowata wyniki lepsze niz w roku
poprzednim.

Strata brutto ze sprzedazy za rok 2012 r. wyniosta 635.314 tys. zl, a sam wynik brutto na sprzedazy zmniejszyt
si¢ 0 688.681 tys. zt w porownaniu do 53.367 tys. zt zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. Marza brutto
ze sprzedazy Grupy zmniejszyta si¢ z 1,2% w roku 2011 r., do poziomu -15,5% w roku 2012. W roku 2013
wynik na sprzedazy poprawil si¢ osiagajac dodatnig wartos¢ 24.673 tys. zt. Istotny negatywny wptyw na wyniki
ze sprzedazy Grupy uzyskane w roku 2012 miato dokonanie istotnych zmian budzetéw kosztowych zawartych
kontraktow. Korekty wyceny kontraktow dotyczyty bowiem zardéwno odwrocenia rozpoznanych w poprzednich
okresach zyskow, jak rowniez odzwierciedlity istotne obnizenie szacowanej rentownosci realizowanych
kontraktow, ktore w przypadku przewidywania straty na realizacji czesci kontraktow, zgodnie z zasadami MSR
11, musiato znalez¢ bezzwloczne odzwierciedlenie w rozpoznaniu catej przysztej oczekiwanej straty poprzez
utworzenie odpowiednich rezerw. W szczegoélnosci istotne zmiany nastgpilty w przypadku kontraktow
realizowanych przez Spotke w obszarach ,,Drogi i koleje”, ,,Energetyka” oraz ,,Budownictwo ogolne” co byto
wynikiem: (i) trudnych relacji, czgsto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtdéwnymi odbiorcami kontraktow
realizowanych przez Spotke, w tym przede wszystkim z GDDKIiA (realizujac kontrakty drogowe Spotka
wykonata znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktore — do dnia bilansowego — nie udato si¢ Spotce uzyskacd
satysfakcjonujacego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia); (ii) znaczacego
wzrostu cen podstawowych materiatow 1 surowcow jak: paliwo, asfalt, kruszywo, beton, stal zbrojeniowa oraz
wzrostu kosztow ushug transportowych i eksploatacji sprzgtu (wzrost cen w okresie realizacji dlugoterminowych
kontraktow wahat si¢ w granicach od kilku do kilkudziesigciu procent; (iii) zdecydowanego pogorszenia si¢
og6lnej sytuacji oraz warunkow dziatania podmiotdw operujagcych w branzy budowlanej; (iv) istotnego
pogorszenia si¢ w roku 2012 sytuacji w zakresie przeptywow pieni¢znych zwigzanych z realizacja kontraktow
drogowych; oraz (v) spowolnienia koniunktury gospodarczej i przewidywane prawdopodobne ostabienie
makroekonomiczne w Polsce w najblizszym czasie.

Strata z dziatalno$ci operacyjnej w 2012 r. wyniosta 1.185.103 tys. zt co oznacza ponad siedmiokrotny wzrost
straty w stosunku do wyniku uzyskanego w 2011 r. W 2013 r. Grupa obniza strat¢ operacyjna do poziomu
173.607 tys. zt. W okresie 9 miesigcy 2014 r. wynik na dziatalno$ci operacyjnej wykazuje strat¢ w wysokosci
250.619 tys. zt co oznacza zwigkszenie straty o 173.282 tys. zt w stosunku do wyniku uzyskanego w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na wzrost straty operacyjnej w roku 2012 mial m.in. istotny
wzrost pozostalych kosztow operacyjnych z tytutu zwigkszenia rezerwy na sprawy sporne (wzrost o 8.361 tys.
z1), utworzenia rezerwy na restrukturyzacje (w kwocie 16.753 tys. zt), utworzenia rezerwy na koszty kontraktow
i kary (w kwocie 26.709 tys. zt), przeszacowania warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych (wzrost o 41.298 tys.
z1), likwidacji oraz aktualizacji warto$ci materiatow i §rodkow trwatych (wzrost o 13.091 tys. zt), odpisu
aktualizacyjnego wartosci firmy (w kwocie 208.554 tys. zt) oraz z tytulu straty na sprzedazy zorganizowanej
czgsci przedsigbiorstwa, tj. Zaktadu ZREW Transformatory.

82



Strata netto w roku 2012 wyniosta 1.244.044 tys. zl i zwigkszyta si¢ o 1.112.921 tys. zl, czyli o 848,8%, w
poréownaniu do 131.123 tys. zt za rok 2011. W roku 2013 nastgpuje zmniejszenie straty netto do poziomu
260.889 tys. zI. W okresie 9 miesiecy 2014 r. wypracowany przez Grupg wynik netto, w przeciwienstwie do
wyniku uzyskanego w porownywalnym okresie roku poprzedniego, jest dodatni i wynosi 30.814 tys. zt. Wpltyw
na wynik osiggniety w 2012r. w stosunku do 2011 roku, miat istotny wzrost kosztow finansowych, ktory
wynikatl przede wszystkim ze wzrostu kosztow odsetek od kredytow bankowych i pozyczek w kwocie 17.163
tys. zl, wzrostu odsetek od zobowiazan w kwocie 6.929 tys. zt, zwickszenia salda ujemnych réznic kursowych w
kwocie 21.567 tys. zl, zwigkszenia salda kosztow prowizji bankowych i gwarancji w kwocie 6.205 tys. zl,
aktualizacji aktywow finansowych jednostki wytgczonej z konsolidacji (w kwocie 3.791 tys. zt) oraz straty z
tytutu rozliczenia konwersji Obligacji na Akcje Serii M (w kwocie 12.500 tys. zt). Istotny wptyw na uzyskanie
zysku netto w okresie trzech kwartatow 2014 roku miata przeprowadzona konwersja dlugu na akcje, ktora
skutkowata ujeciem przychodéw finansowych w kwocie 272.039 tys. zt.

Wskazniki rentowno$ci Emitenta
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Wskazniki rentownosci, w szczegolnosci wskazniki rentownosci netto oraz rentownosci aktywow i rentowno$ci
kapitatu wilasnego wskazuja, pomimo uzyskiwania przez Grupe w kolejnych okresach znacznych strat, na
rosngcag 0d 2012 roku rentownos¢, ktorej zrodto nalezy upatrywaé w realizacji programu dezinwestycji, tj.
programu sprzedazy sktadnikow majatkowych niezwigzanych z dzialalnoscia podstawowa, prowadzona
restrukturyzacja —operacyjna zmierzajgca m.in. do uproszczenia struktury izmniejszenia kosztow
funkcjonowania, optymalizacji struktur organizacyjnych, optymalizacji portfela kontraktow. Istotny wptyw na
polepszajaca si¢ rentowno$¢ ma takze redukcja zatrudnienia, ktéra w przyszlosci ma zostaé dopasowana
do aktualnej sytuacji ekonomicznej w Spotce.

Informacje dotyczace zrdodel kapitatu

30 wrzesnia 31 grudnia
Pasywa 2014 2013 2012 2011
(przeksztaicone,
(niezbadane) (zbadane) zbadane) (zbadane)
(tys. PLN)
Kapital wlasny ogélem 611380 21.8% 363202 10.9% 481402 125% 1311960 29.3%
Kapital wlasny przypadajacy Akcjonariuszom jednostki
dominujacej 611380 21.8% 363202 10.9% 477288 12.4% 1299811 29,0%
Kapital podstawowy 58695 2,1% 58695 1,8% 20846  0,5% 20846  0,5%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 1184044 42,3% 1184044 354% 738237 192% 738237 16,5%
Akcje wlasne - - - - - - (6884) -0,2%
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (15835) -0,6% (6770) -0,2% (7839) -0,2% 1328 0,0%
Kapitat zapasowy 618552 22,1% 618552 18,5% 618552 16,1% 555994 12,4%
Niezarejestrowana emisja akcji 229085 82% - - 412500 10,7% - -
Pozostate kapitaty (85254) -3,0% (85254) -2,5% (85254) -2,2% (85254) -1,9%
Kapitat rezerwowy 32086 1,1% 32086 1,0% 32086 0,8% 32086 0,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 74802 2,7% 77458  2,3% 1893 0,0% (1188) 0,0%
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (1484 795) -53,0% (1515 609) -45,3% (1253733) -32,6% 44646 1,0%
Udzialy niekontrolujace - - - - 4114  01% 12149  0.3%
Kapital obcy 2188836 78.2% 2983706 89.1% 3369001 87,5% 3168717 70,7%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 730914 26.1% 308695 9.2% 1175570 30.5% 381680 85%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 287413 10,3% 727 0,0% 486 330 12,6% 136 751  3,1%
Obligacje dtugoterminowe 24134  0,9% - - 143874  3,7% 73000 1,6%
Rezerwy 90941 32% 45558  1,4% 170031  4,4% 54992 12%
Pozostate zobowigzania 327812 11,7% 256127  7,7% 357998 9,3% 94261 21%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 614 0,0% 6283 0,2% 13833 0,4% 20503 0,5%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - - 3504 0,1% 2173  0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1413198 50,5% 2675011 79,.9% 1974747 51.3% 2787037 622%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1211045 432% 1613113 48,2% 1545764 40,1% 1968700 43,9%
Obligacje krotkoterminowe - - 126890 3,8% - - 334742 15%
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 22690 0,8% 752 254  22,5% 179234  4,7% 352289 7,9%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 109 0,0% 9654 0,3% 531  0,0% 1511 0,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 58892 2,1% 33376 1,0% 47808 1,2% 57193 1,3%
Rezerwy 120462 4,3% 139724  42% 201410 52% 72602 1,6%
Zobowiazania bezpoSrednio zwiazane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 44 724  16% - - 218684 57% - -
PASYWA RAZEM 2800216 100,0% 3346 908 100,0% 3 850 403 100,0% 4 480 677 100,0%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe
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W roku 2011 Grupa finansowala swoja dziatalnos¢ w 29,3% z kapitalow wiasnych, a kapitaty obce stanowity
70,7%. W kolejnych latach Grupa intensyfikowala wykorzystywanie dzwigni finansowej w prowadzonej
dzialalnosci i w roku 2012 oraz 2013 proporcja kapitalow wilasnych do obcych wynosita odpowiednio
12,5%/87,5% oraz 10,9%/89,1%. Na koniec wrze$nia 2014 r. udzial kapitaldéw obcych w finansowaniu
dziatalno$ci nieznacznie spadt do 78,2%. Taka polityka finansowania byla wymuszona obnizajagcym si¢
poziomem kapitatdéw wlasnych w zwigzku ze stratami jakie zostaty poniesione w 2012 1 2013 roku.

Oprocz roku 2011 w pozostatych badanych okresach najwigkszy wptyw na poziom kapitalu wlasnego miaty
zyski zatrzymane/niepokryte straty.

9 m. 2014 2013 2012 2011
Udziat zobowigzan finansowych w kapitale obcym ................... 15,3% 29,5% 24,0% 28,3%
Udziat zobowigzan handlowych w kapitale obcym .................... 55,3% 54,1% 45,9% 62,1%
Pokrycie aktywow trwatych kapitalem wlasnym............c.cocoeee. 50,4% 27,0% 31,2% 72,4%
Pokrycie aktywow trwatych kapitalem stalym............ccooeien 110,8% 49,9% 107,3% 93,5%

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

W strukturze kapitalu obcego gtownym zrodtem finansowania byly zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.
Pozycja ta kazdego roku przekraczata udzial 40% wszystkich kapitalow osiagajac najwigkszy udziat w
finansowaniu majatku w 2013r. na poziomie 48,2% (i az 54,1% kapitalow obcych). Majac na uwadze, ze kredyt
kupiecki jest najtanszym kapitatlem, mozna zauwazyc, iz jest to struktura bardzo korzystna dla Emitenta.

Drugim co do wielkosci kapitalem obcym byly zobowiazania finansowe tj. kredyty, pozyczki oraz obligacje.
Lacznie zobowigzania finansowe z tego tytutu miaty 29,5% udziatu w kapitale obcym na koniec 2013 roku oraz
15,3% na koniec I kwartatu 2014 roku.

W strukturze finansowania Emitenta tylko w 2012 r i w okresie 9 miesigcy 2014r. kapitat stalty pokrywat w petni
aktywa trwale.

Wskazniki zadluzenia

9m. 2014 2013 2012 2011
Wskaznik zadtuZenia 0g0Inego.........c.ccovevvirercniennnnee 0,77 0,89 0,82 0,71
Wskaznik zadtuZenia odsetkowego .........cccccvereruennnee 0,55 2,42 1,68 0,68
Wskaznik dtugu do sumy dhugu i kapitatu whasnego ... 0,35 0,71 0,63 0,41

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Powyzej przedstawione wskazniki zostaly obliczone w oparciu o ponizsze formuly:

- wskaznik zadluzenia ogélnego = (zobowigzania diugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe) / aktywa

- wskaznik zadluzenia odsetkowego = (oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe) / kapitaty wlasne.

- wskaznik dlugu do sumy dlugu i kapitatu wlasnego = (oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe) / (oprocentowane kredyty
bankowe, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe + kapital wlasny).

W latach 2011-2013 wskaznik ogdlnego zadtuzenia wzrdst o ponad 25% i na koniec 2013 r. jego warto$¢
wyniosta 0,89. Na koniec trzeciego kwartatu udziat zobowigzan wzgledem aktywoéw Grupy zmniejszyt si¢ do
poziomu 0,77.

Rowniez wskaznik zadtuzenia odsetkowego w latach 2011-2013 rést bardzo dynamicznie z poziomu 0,68 na
koniec 2011 do poziomu 2,42 na koniec 2013r. Jego wzrost i poziom odzwierciedlal sytuacje¢ finansowsg
Emitenta wywotang wysokimi stratami netto uzyskanymi w roku 2012 i 2013.

W latach objetych historycznymi wynikami finansowymi udziat zadtuzenia finansowego w stosunku do sumy
zadtuzenia finansowego i kapitatu wlasnego rost z poziomu 0,41 uzyskanego na koniec 2011 r. do poziomu 0,71
na koniec 2013 r.

Na koniec wrzes$nia 2014 r. wszystkie wyzej omowione wskazniki zadtuzenia ulegly poprawie.

Wskazniki pltynnosci

9m 2014 2013 2012 2011
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,05 0,71 0,93 0,96
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,01 0,67 0,77 0,79
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Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Powyzej przedstawione wskazniki zostaly obliczone w oparciu o ponizsze formuty:

- wskaznik biezgcej pltynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego do sumy stanu zobowiqgzan biezgcych na koniec danego okresu,

- wskaznik szybkiej plynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego pomniejszonego o zapasy oraz o rozliczenia migdzyokresowe do stanu zobowiqzan
biezgcych na koniec okresu.

Wskazniki pltynnosci uzyskane przez Grupg w okresie 9 miesiecy 2014 r. przyjety poziomy pozwalajace na
terminowe regulowanie zobowigzan i wskazuja na poprawe ptynnosci w stosunku do lat ubieglych.

Przeplywy pieni¢zne

Ponizsza tabela przedstawia dane ze skonsolidowanego sprawozdania przeplywow pieni¢znych za okresy
9 miesigcy 2014 r., 9 miesiecy 2013 r. i za lata 2013 r., 2012 r. i 2011 r.

9m.2014 9 m. 2013 2013 2012 2011
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej (102 057) (1 444) 42419 (354 390) 61614
Zysk (strata) brutto 9725 (145345) (257835) (1321591) (196 591)
Korekty o pozycje (111 782) 143901 300 254 967 201 258 205
Udzial w wyniku jedn. stowarzyszonych wycenianych metodq praw wlasnosci (1 489) (3053) (3720) (1973) (3203)
Amortyzacja 42 281 52 492 68 514 99 346 93 051
Odsetki i dywidendy netto 13 484 33040 42835 88 604 67 323
Zysk na dzialalnosci inwestycyjnej 24 17 484 5392 6473 (1923)
Zmiana stanu naleznosci 62 761 123 484 61 067 230 309 (530 239)
Zmiana stanu zapasow 35 468 24 889 155878 123 165 (12 181)
Zmiana stanu zobowiqzan z wyjqtkiem kredytow i pozyczek (21 146) 14 497 150 752 (119 410) 676 184
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 41907 15931 (17 439) 3275 (8613)
Zmiana stanu rezerw 29 699 (99 114) (175 442) 252 887 (7 909)
Podatek dochodowy zaptacony (18 464) (9 169) 140 1605 (11 621)
Konwersja obligacji i kredytéw na akcje (272 039) - - - -
Pozostale (24 268) (26 580) 12 277 282920 (2 664)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjne;j 39535 118 147 163 004 38 492 (99 982)
Wplywy 54 840 130 141 179138 127 238 6 043
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 54 570 30 756 39033 27 594 3248
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa - 65 622 65 622 - -
Sprzedaz aktywow finansowych (109) 31688 72 009 97 059 35
Dywidendy otrzymane - - 1147 1655 1445
Odsetki otrzymane 193 2053 1303 882 1303
Inne wplywy 186 22 24 48 12
Wydatki (15 305) (11 994) (16 134) (88 746) (106 025)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych (15 305) (11191) (14 513) (86 358) (104 311)
Nabycie aktywow finansowych - - ) (337) )
Inne wydatki 0 (803) (1619) (2 051) (1713)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej 24 476 148 300 134 462 303 998 (62 626)
Wplywy 34 383 395 076 436 992 817 798 562 657
Wplywy z tytutu emisji obligacji - - - 193 821 355 550
Wplywy z tytulu emisji akcji - 50 000 50 000 150 000 554
Wplywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 20231 340 174 380 133 473 518 198 719
Inne wplywy 14 152 4902 6 859 459 7834
Wydatki (9907) (246776) (302530) (513800) (625 283)
Wydatki z tytulu wykupu obligacji - (1 000) (1 000) (199 800) (357 500)
Splata zobowiqgzar z tytutu leasingu finansowego (900) (9 490) (10 946) (10 823) (10 771)
Splata pozyczek/kredytow (4781)  (221455)  (272698)  (208090) (171 228)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujqcej - - - - (20 320)
Odsetki zaplacone (4 226) (14 831) (17 886) (95 087) (65 464)
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Réznice kursowe netto 921 1892 1808 (1 815) 2963

_Sﬁw 562 759 525923 600 805 260 920 272 820

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci operacyjnej
Okres 9 miesiecy 2014 r.

Dziatalnos$¢ operacyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne netto w wysokosci 102.057 tys. zt. Grupa
odnotowata zysk brutto w wysokosci 9.725 tys. zl, na ktéry zlozyly si¢ nastepujace pozycje: strata brutto ze
sprzedazy -112.592 tys. zl, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu -77 tys. zt, ujemny wynik na pozostatej
dzialalnosci operacyjnej -61.116 tys. zl, w tym przewaga rezerw utworzonych nad rozwigzanymi -44.517 tys.
zt, odpis aktualizujacy warto$¢ zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa ,,Rudnik™ -13.912 tys. zl, dodatni wynik
na dziatalnosci finansowej 258.856  tys. zt w tym przychody z tytutu konwers;ji obligacji i kredytéw na akcje
272.039 tys. zt przychody z tytulu odsetek bankowych 16.022 tys. zt, koszty tytulu odsetek bankowych i od
obligacji -26.082 tys. z, zysk brutto podlegal ujemnym korektom tgcznie w wysokosci 111.782 tys. zt.
Najwazniejsze korekty w stosunku do zysku brutto to: ujemna korekta z tytutu niepieni¢znych przychodoéw
finansowych z tytutu konwersji obligacji i kredytow na akcje -272.039 tys. zt, dodatnia korekta z tytutu
amortyzacji w kwocie 42.281 tys. zt, dodatnia zmiana stanu naleznosci o 62.761 tys. zt, dodatnia zmiana stanu
zapasOw 0 35.468 tys. zt, dodatnia zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych o 41.907 tys. z1, dodatnia zmiana
stanu rezerw o0 29.699 tys. zt.

Okres 9 miesiecy 2013 r.

Dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto w wysokosci 1.444 tys. zt Grupa
odnotowata strate brutto 145.345 tys. z1, , na ktéra zlozyly sie nastepujace pozycje: zysk brutto ze sprzedazy 428
tys. zt, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu -109.554 tys. zt, dodatni wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej 31.789 tys. zt, w tym zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22.915 tys. zt, Zysk z
tytutu doszacowania nieruchomosci inwestycyjnej do wartoéci godziwej 24.246 tys. zt, koszty z tytulu de
konsolidacji spotek zaleznych-33.939 tys. zt w tym S.C.Coifer Impex SRL w likwidacji 31.224 tys. zt, ujemny
wynik na dziatalnosci finansowej -71.061 tys. zt w tym . przychody z tytutu odsetek bankowych 6.804 tys. zt,
koszty tytulu odsetek bankowych i od obligacji -38.301 tys. zl, strata na sprzedazy aktywow finansowych -
39.661 tys. zt, Strata brutto podlegata dodatnim korektom w wysokosci 143.901 tys. zt. Najwazniejsze korekty
w stosunku do zysku brutto to: dodatnia korekta z tytutu amortyzacji o 52.492 tys. zt, dodatnia zmiana stanu
naleznosci o 123.484 tys. zt, dodatnia zmiana stanu zapasow o 24.889 tys. zt, dodatnia zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych o 15.931 tys. zt, ujemna zmiana stanu rezerw 0 99.114 tys. zt.

Rok 2013

Dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata dodatnie przeptywy pieni¢zne netto w wysokosci 42.419 tys. zt. Grupa
odnotowata strate brutto w wysokosci 257.835 tys. zt , na ktora zlozyly si¢ nastepujace pozycje: zysk brutto ze
sprzedazy 24.673 tys. zl., koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu -147.454 tys. zi, ujemny wynik na
pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej -50.826 tys. zt., w tym zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
23.203 tys. zl, Zysk z tytulu doszacowania nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej 24.251 tys. zt.,
naliczone kary umowne 29.008 tys. zt., wynik z tytutu dekonsolidacji spotek zaleznych -16.296 tys. zt. w tym
S.C.Coifer Impex SRL w likwidacji -31.224 tys. zt ,pozostate 14.928 tys. zt., aktualizacja i likwidacja warto$ci
rzeczowych aktywow trwatych -62.217 tys. zt., ujemny wynik na dziatalnos$ci finansowej -87.948 tys. zt. w tym .
przychody z tytulu odsetek bankowych 8.929 tys. zt., koszty tytutu odsetek bankowych i od obligacji -50.685
tys. zl., strata na sprzedazy aktywow finansowych -48.421 tys. zt. ,Strata brutto podlegata dodatnim korektom
facznie w wysokos$ci 300.254 tys. zt. Najwazniejsze korekty w stosunku do zysku brutto to: dodatnia korekta z
tytulu amortyzacji o 68.514 tys. zt., dodatnia zmiana stanu naleznosci w wysokosci 61.067 tys. zt., dodatnia
zmiana stanu zapasow w wysokosci 155.878 tys. zl., dodatnia zmiana stanu zobowigzan w wysokosci 150.752
tys. zI., uyjemna zmiana stanu rezerw o 175.442 tys. zt.

Rok 2012

Dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne netto w wysokosci 354.390 tys. zt. Grupa
odnotowata strate brutto w wysokosci 1.321.591 tys. zt, na ktérg ztozyly si¢ nastepujace pozycje: strata brutto ze
sprzedazy -635.314 tys. zl., koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu -217.018 tys. zt, ujemny wynik na
pozostatej dziatalnoSci operacyjnej -322.771 tys. zt., w tym odpisy, utrata wartosci firmy 208.554 tys. zt..,
ujemny wynik na dziatalnos$ci finansowej -138.461 tys. zt. w tym . przychody z tytulu odsetek bankowych 2.191
tys. zt., koszty tytutu odsetek bankowych i od obligacji -86.019 tys. zt., ujemne réznice kursowe -27.034 tys.
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zh. ,Strata brutto podlegata dodatnim korektom tacznie w wysokosci 967.201 tys. zt. Najwazniejsze korekty w
stosunku do zysku brutto to: dodatnia korekta z tytulu amortyzacji 99.346 tys. zt., dodatnia zmiana stanu
naleznosci 230.309 tys. zt., dodatnia zmiana stanu zapaséw w kwocie 123.165 tys. zl., ujemna zmiana stanu
zobowigzan o 119.410 tys. zt., dodatnia zmiana stanu rezerw o 252.887 tys. zl,, dodatnia korekta z tytutu
odsetek 1 dywidend o 88.604. tys. zt., dodatnie pozostate korekty z tytutu spisania wartosci firmy w wysokosci
202.608 tys. zt., wyceny aktywow trwatych 1 odpisow na aktywa trwale i obrotowe w wysokosci 71.429 tys. zt.

Rok 2011

Dziatalno$¢ operacyjna wygenerowata dodatnie przeptywy pienigzne netto w wysokosci 61.614 tys. zt. Grupa
odnotowata strate brutto w wysokosci 196.591 tys. zt, ktora podlegata dodatnim korektom tacznie w wysokosci
258.205 tys. zt. Najwazniejsze korekty w stosunku do zysku brutto obejmowaly: ujemna korekte z tytutu
zmiany stanu naleznosci w wysokos$ci -530.239 tys. zt, dodatnia korekte z tytutu zmiany stanu zobowigzan w
kwocie 676.184 tys. zl., dodatnig korekte z tytutu amortyzacji w wysokos$ci 93.051 tys. zt, oraz dodatnig korekte
z tytutu odsetek i dywidend netto w wysokosci 67.323 tys. zt.

Przeplywy srodkow pieniginych 7 dziatalnosci inwestycyjnej
Okres 9 miesiecy 2014 r.

Dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata dodatnie przeplywy pieni¢zne netto w wysokosci 39.535 tys. zt.
Wydatki srodkow pieni¢znych obejmujace w tym okresie nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartoSci
niematerialnych w wysokosci 15.305 tys. zl, zostaly skompensowane przez wplywy pieni¢zne z dziatalno$ci
inwestycyjnej w wysokosci 54.840 tys. zt, gldwnie z tytutu: sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych w kwocie 54.570 tys. zt., w tym ze sprzedazy nieruchomos$ci przez Emitenta: Warszawa ul.
Czackiego (budynek biurowy) 25.000 tys. zt., Warszawa ul. Elektryczna 8.700 tys. zi.(budynek biurowy),
Katowice ul. Wita Stwosza (kamienica o funkcji biurowej) 6.000 tys. zt., Lublin ul.Inzynierska (budynki) 2.570
tys. zt., Lublin ul.Garbarska (budynek biurowy i produkcyjne) 9.700 tys. zt.

Okres 9 miesiecy 2013 r.

Dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowala dodatnie przeplywy pieni¢zne netto w wysokosci 118.147 tys. zl.
Wydatki srodkow pienieznych w wysokosci 11.994 tys. zl, na ktére sktadaty si¢ przede wszystkim wydatki na
nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych w wysokosci 11.191 tys. zl, zostaly z
nadwyzka skompensowane przez wplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 130.141 tys. zi,
glownie z tytutu: sprzedazy aktywow finansowych w kwocie 31.688 tys. zt w tym sprzedazy spotek: Fabryka
Kottéw Sefako S.A. 12.958 tys. zt, Energomontaz-Poéinoc Gdynia Sp. z 0.0. 18.030 tys. zt., Zaktad Transportu
Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal Sp. z 0.0.700 tys. zt. sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w kwocie 30.756 tys. zt, w tym nieruchomos$¢ Suchy Dok w Gdyni 26.615 tys. zt sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa 65.622 tys. zk. w tym ZCP Czestochowa 47.307 tys. zt., ZCP Dgbica
18.315 tys. zt.

Rok 2013

Dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowala dodatnie przeplywy pieni¢zne netto w wysokosci 163.004 tys. zi.
Wydatki $rodkéw pienigznych w wysokosci 16.134 tys. zt, obejmujace w szczegodlnosci nabycie rzeczowych
aktywow trwalych i wartosci niematerialnych w kwocie 14.513 tys. zl, zostaly z nadwyzka skompensowane
przez wptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 179.138 tys. zl, gtdéwnie z tytutu sprzedazy
aktywow finansowych w kwocie 72.009 tys. zt w tym sprzedaz spotek: Fabryka Kotlow Sefako S.A.12.958 tys.
zt., Energomontaz-Pdolnoc Gdynia Sp. z 0.0.18.030 tys. zt., Zaktad Transportu Grupa Kapitatlowa Polimex-
Mostostal Sp.z 0.0. 700 tys. zt., Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0.19.537 tys. zt. Energop Sp. z o.0.
20.784 tys. z1, sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w kwocie 39.033 tys. zt, w
tym nieruchomo$¢ Suchy Dok w Gdyni 26.615 tys. zl., sprzedazy zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa
65.622 tys. zt, w tym ZCP Czgstochowa 47.307 tys. zt., ZCP Dgbica 18.315 tys. zt.

Rok 2012

Dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata dodatnie przeptywy pieni¢zne netto w wysokosci 38.492 tys. zl.
Wydatki srodkow pienigznych w wysokosci 88.746 tys. zt, wsrod ktorych glowna pozycje stanowilo nabycie
rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych w kwocie 86.358 tys. zt, zostaly z nadwyzka
skompensowane przez wplywy pieni¢zne z dziatalnoéci inwestycyjnej w wysokosci 127.238 tys. zt, glownie z
tytulu sprzedazy aktywow finansowych w kwocie 97.059 tys. zt, w tym sprzedaz spétek: Fabryka Kottow
Sefako  S.A.36.160 tys. zb. (zaliczka), Energomontaz-Polnoc Gdynia Sp. z 0.0. 23.185 tys. =zl
(zaliczka), ,Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal Sp. z 0.0.1000 tys. zt. (zaliczka), wptywy z
aktywow finansowych spotki Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 6.885 tys. zt i zaliczka ze sprzedazy
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nieruchomo$ci Suchy Dok w Gdyni 26.615 tys. zk sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w kwocie 27.594 tys. zt, w tym Zorganizowanej Cze$ci Przedsigbiorstwa Zrew Transformatory
13.267 tys. zt.(zaliczka).

Rok 2011

Dziatalno$¢ inwestycyjna wygenerowata ujemne przeplywy pieni¢zne netto w wysokosci 99.982 tys. zkh
Wydatki $rodkéw pienieznych w wysokosci 106.025 tys. zt, obejmuja w szczegodlnosci nabycie rzeczowych
aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych w kwocie 104.311 tys. zt.

Przeplywy srodkow pieniginych 7 dziatalnosci finansowej
Okres 9 miesiecy 2014 r.

Dziatalno$¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeplywy pieni¢zne netto w wysokos$ci 24.476 tys. zl, gtdéwnie
z zaciagnigtych kredytow i pozyczek 20.231 tys. zt. przy sptacie zadtuzenia w wysokosci 4.781 tys. zt. 1 odsetek
od $rodkéw na rachunkach bankowych 14.152 tys. zt. , przy zaptaconych 4.226 tys. zt.

Okres 9 miesiecy 2013 r.

Dziatalno$¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeplywy pienigzne netto w wysokosci 148.300 tys. zi.
Wptywy srodkéow pienigznych w wysokosci 395.076 tys. zl, glownie z tytutu emisji akcji w kwocie 50.000 tys.
zt, zaciagnigcia pozyczek/kredytow w kwocie 340.174 tys. zl, zostaly skompensowane przez wydatki srodkow
pienigznych w wysokosci 246.776 tys. zl, obejmujace w szczegdélnosci wydatki z tytulu splaty
pozyczek/kredytow w kwocie 221.455 tys. zl, oraz wydatki z tytutu zaptaconych odsetek w kwocie 14.831 tys.
zt.

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Dziatalno$¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeplywy pieni¢zne netto w wysokosci 134.462 tys. zi.
Wydatki §rodkow pienieznych w wysokosci 302.530 tys. zt, obejmujace w szczegdlnosci wydatki z tytutu sptaty
pozyczek/kredytow w kwocie 272.698 tys. zl, oraz wydatki z tytutu zaplaconych odsetek w kwocie 17.886 tys.
zt, zostaly skompensowane przez wpltywy pieniezne z dzialalno$ci finansowej w wysokosci 436.992 tys. zi,
glownie z tytutu: emisji akcji w kwocie 50.000 tys. zt, oraz zaciggnigcia pozyczek/kredytow w kwocie 380.133
tys. zt.

Rok zakonczony 31 grudnia 2012 r.

Dziatalno$¢ finansowa wygenerowata dodatnie przeplywy pienigzne netto w wysokosci 303.998 tys. zi.
Wydatki $rodkéw pienieznych w wysokosci 513.800 tys. zl, obejmujace w szczegdlnosci wydatki z tytutu
wykupu obligacji w kwocie 199.800 tys. zt., wydatki z tytulu sptaty pozyczek/kredytoéw w kwocie 208.090 tys.
zt, oraz wydatki z tytulu zaptaconych odsetek w kwocie 95.087 tys. zl, zostaly skompensowane przez wplywy
pieni¢zne z dziatalnosci finansowej w wysokosci 817.798 tys. zt, glownie z tytulu: emisji akcji w kwocie
150.000 tys. zt. emisji obligacji w kwocie 193.821 tys. zl., oraz zaciagni¢cia pozyczek/kredytow w kwocie
473.518 tys. zt.

Rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Dziatalno$¢ finansowa wygenerowata ujemne przeptywy pieni¢zne netto w wysokosci 62.626 tys. zt. Wydatki
srodkow pienigznych w wysokosci 625.283 tys. zt, obejmujace w szczegélnosci wydatki z tytulu wykupu
obligacji w kwocie 357.500 tys. zt., wydatki z tytutu splaty pozyczek/kredytow w kwocie 171.228 tys. zl, oraz
wydatki z tytutu zaptaconych odsetek w kwocie 65.464 tys. z1, zostaly skompensowane przez wplywy pieni¢zne
z dziatalnosci finansowej w wysokos$ci 562.657 tys. zt, gtownie z tytulu: emis;ji obligacji w kwocie 355.550 tys.
zt., oraz zaciagnigcia pozyczek/kredytow w kwocie 198.719 tys. zt.

Plynnosé i zasoby kapitalowe

Jak wskazano w Punkcie ,Kapitalizacja i zadluzenie — O$wiadczenie o kapitale obrotowym”, Grupa
oswiadczyta, ze dzigki pozyskaniu §rodkow w emisji Nowych Obligacji oraz progresowi procesu dezinwestycji
zbednych aktywow, Grupa pozyskata dodatkowy kapitat obrotowy. Niemniej jednak bez zwigkszenia portfela
zamowien, szczegblnie przez Spotki Segmentowe, zapewniajacego przychody operacyjne, istnieje zagrozenie,
iz posiadany aktualnie kapital w dalszym ciagu nie bg¢dzie odpowiedni i wystarczajacy w celu zapewnienia
pokrycia biezacych potrzeb operacyjnych w okresie co najmniej kolejnych dwunastu miesigcy od Daty
Prospektu.
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W okresie objetym Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi Grupa finansowata swoja
dzialalno$¢ przede wszystkim z finansowania zewnetrznego w formie kredytow bankowych, $rodkéow
pozyskanych z emisji obligacji Spotki, wplywdw z dezinwestycji zbednych sktadnikéw majatkowych oraz ze

srodkow wiasnych.

W Dacie Prospektu Spotka zaciagneta istotne zobowigzania w formie dtugoterminowych kredytow, pozyczek
oraz wierzytelnosci z tytulu obligacji. Na dzien 31 grudnia 2014 r. wysoko$¢ oprocentowanych kredytow,
pozyczek oraz wierzytelno$ci z tytutu obligacji wyniosta 443.105 tys. zl. Ponizsza tabela przedstawia
zestawienie kredytow, pozyczek oraz wierzytelnosci z tytutu obligacji zaciagnigtych przez Spotke.

Umowna warto$¢

Saldo kapitalu
na dzien

kredytu/ Warto$é 31 grudnia 2014
Rodzaj kredytu/ wgUZOZF  QOstateczny termin (niezbadane)
Bank/ Pozyczkodawca pozyczki/wierzytelnosci (tys.PLN) splaty***/[**** (tys. PLN)
PKO BP S.A. Kredyt terminowy 3000,00 2019-10-01 3000,00
PKO BP S.A. Kredyt terminowy 93 442,25 2019-10-01 93 442,25
PKO BP S.A. Kredyt terminowy 28 639,89 2019-10-01 28 639,89
PKO BP S.A. Kredyt obrotowy w 10 003,47 2019-10-01 10 003,47
ramach NLG**
BOS S.A. Kredyt terminowy 12 859,72 2019-10-01 12 859,72
BOS S.A. Kredyt obrotowy w 237,26 2019-10-01 237,26
ramach NLG**
BZ WBK S.A. Kredyt terminowy 15 100,39 2019-10-01 15 100,39
BZ WBK S.A. Kredyt obrotowy w 1332,74 2019-10-01 1332,74
ramach NLG**
PEKAO S.A. Kredyt terminowy 80 888,15 2019-10-01 80 888,15
PEKAO S.A. Kredyt obrotowy w 1414,91 2019-10-01 1414,91
ramach NLG**
Bank MILLENNIUM S.A. Kredyt obrotowy w 1869,89 2019-10-01 1869,89
ramach NLG**
Polimex Projekt Opole sp. z 0.0. Pozyczka 132258 2019-12-31 1322,58
Polimex Hotele Sp. z o0.0. Pozyczka 1 900,00 2016-12-31 1 900,00
Polimex Venture Development Sp. z o.0. Pozyczka 1200,00 2017-01-01 1200,00
Polimex Venture Development Sp. z 0.0. Pozyczka 3500,00 2020-12-31 3500,00
Polimex Venture Development Sp. z 0.0. Pozyczka 2 250,00 2020-03-31 2 250,00
Polimex Energetyka Sp. z o.0. Pozyczka 6772,83 2020-03-31 6772,83
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Pozyczka 2850,00 2020-03-31 2850,00
BR Development Sp. z o.0. Pozyczka 5978,83 2020-03-31 5978,83
Polimex-Development Inwestycje Sp. z Pozyczka 3 565,28 2020-03-31 3 565,28
0.0. Apartamenty Tatarska Sp. K.A.
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Pozyczka 200,00 2020-03-31 200,00
NAF Industriemontage GmbH Pozyczka 1704,92% 2020-03-31 1704,92*
Depolma GmbH Pozyczka 1215,06* 2016-12-10 652,43*
Obligatariusze Wierzytelnosci z tytutu 162 419,12 2019-10-01 162 419,12

obligacji (w tym Nowych

90



Saldo kapitalu

Umowna wartos$¢ na dzien
kredytu/ Warto$é 31 grudnia 2014
Rodzaj kredytu/ wg UZOZF Ostateczny termin (niezbadane)
Bank/ Pozyczkodawca pozyczki/wierzytelnosci (tys.PLN) splaty***/[**** (tys. PLN)

Obligacji)

Zrédlo: Spotka

*Rownowartos¢ EUR przeliczona na PLN wg kursu na dziert 31 grudnia 2014r.

** Kredyt obrotowy uruchomiony w celu zabezpieczenia wystawionych gwarancji bankowych w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej oraz
splaty roszczen zwrotnych

*** termin splaty okreslony jako Data Ostatecznej Splaty (31.12.2019), ale nie pozniej niz ostateczna data wykupu Nowych Obligacji. Nowe
Obligacje zostalty wyemitowane w dniu 1 pazdziernika 2014 r (z 5-letnim okresem zapadalnosci), co implikuje ostatecznqg datg ich wykupu w
dniu 01.10.2019 r.

**** zgodnie z postanowieniami Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego z 21.12.2012 r. wraz z pézn. zm. oraz decyzjg
wierzycieli stron tej umowy czes¢ zadtuzenia finansowego spotki w tgcznej kwocie 150 min zt podlegacé ma splacie w terminie

do 31.03.2015 r.

W Dacie Prospektu Grupa posiadata istotne zobowigzania w formie finansowania dtuznego, tj. Obligacji.

Zgodnie z postanowieniami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, zamiana dtugu na akcje Spotki
zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z kredytodawcami i obligatariuszami Spotki. W dniu 24
wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty umowy objecia Akcji Serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spotki.
Laczna suma wierzytelnosci zgloszonych do potracenia wedlug stanu na 23 wrze$nia 2014 roku wyniosta
501.125 tys. zt i zawierata obok kredytow, obligacji (serii D, E i F wyemitowanych przez Spotke w latach 2007-
2009 oraz dyskontowych) i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z tytulu gwarancji. Catkowita
wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852. Wartos¢ Obligacji ktore zostaty poddane konwersji
na wszystkie wyemitowane Akcje Serii R wyniosta 98.778.434,30 zl, a wartos¢ Obligacji ktore nie zostaty
objete przedmiotowa konwersjg wyniosta 22.419.115,34 zt (czg$¢ obligacji serii E oraz F).

W zwiazku z optaceniem przez inwestorow nowych obligacji, Spotka w dniu 1 pazdziernika 2014 r.
wyemitowata 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajacych formy dokumentu o tacznej
warto$ci nominalnej 81.500.000 ztotych oraz 585 obligacji zwyklych na okaziciela serii B o facznej wartosci
nominalnej 58.500.000 ztotych (Nowe Obligacje).

Pozyskanie dodatkowego finansowania dluznego reglamentowane jest postanowieniami Umowy w Sprawie
Zasad Obstugi Zadluzenia. W celu pozyskania dodatkowego kapitatu Spotka kontynuowala bedzie proces
restrukturyzacji (w tym redukcji 1 optymalizacji obcigzen kosztowych) oraz proces dezinwestycji zbednych
sktadnikéw majatkowych.

Ograniczenia dotyczace wykorzystania zasobow kapitalowych

Zawarta z wierzycielami w grudniu 2012r. Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia (szczegbtowy opis
umowy znajduje sie¢ w Rozdziale ,,Opis dzialalnosci Grupy — 1stotne umowy — Istotne umowy zawierane poza
normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”), naktada na Spotke i spotki zalezne szereg
ograniczen w zakresie wykorzystywania zasobow finansowych. Zgodnie z postanowieniami tej umowy Spoétka
bez zgody wierzycieli finansowych nie dokona, nie bedzie strong transakcji, ani pozwoli, aby spotki zalezne
byly stronami transakcji lub podejmowaty dziatania w nastepujacych obszarach:

e Spotka nie bedzie wudziela¢, ani zacigga¢ pozyczek poza dozwolonymi pozyczkami
wewnatrzgrupowymi; przez dozwolone pozyczki wewnatrzgrupowe rozumie si¢, poza istniejagcymi
pozyczkami w ramach Grupy Kapitalowej oraz pozyczkami udzielanymi przez spotki zalezne
Emitentowi na warunkach brzegowych okreslonych w Umowie, rowniez nowe pozyczki udzielone w
ramach Grupy przez Emitenta w zakresie, w jakim doszto do wygas$nig¢cia istniejacych pozyczek
wewnatrzgrupowych do tacznej kwoty takich pozyczek nieprzekraczajacej 23 min zt;

e Spoétka nie bedzie udzielaé porgczen poza dozwolonymi, zgodnie z Umowa ZOZF, co oznacza,
ograniczenie do przedluzania waznosci istniejacych porgczen lub zastgpienia istniejacych na rzecz
spotek zaleznych nieobjetych planem zby¢ lub waznych wylacznie do daty zbycia spotki objetej
planem zby¢;

e Ograniczenie rozporzadzania majatkiem spotki do dozwolonych zgodnie z Umowa ZOZF;
dozwolonymi na gruncie Umowy rozporzadzeniami sa w szczeg6lnosci zbycia dokonane zgodnie z
zatwierdzonym przez Wierzycieli Planem Zby¢ lub obejmujace inne aktywa przewidziane do zbycia
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zgodnie z Umowa, rozporzadzenia aktywami (za wyjatkiem hipotek) dokonywane w toku zwyktlej
dziatalnosci, zbycia sktadnikoéw majatkowych dokonywanych w zamian za inne poréwnywalne lub
lepsze pod wzgledem rodzaju i warto$ci oraz rozporzadzenia przestarzatymi sktadnikami zbednymi do
prowadzenia dalszej dziatalnosci; ponadto Umowa przewiduje limit kwotowy na poziomie 5 min zt w
danym roku obrotowym Spotki na inne niz enumeratywnie wskazane powyzej rozporzadzenia,
Ograniczenie w zakresie ustanawiania zabezpieczen zobowigzan finansowych do dozwolonych
zgodnie z Umowg ZOZF dozwolone w mys$l umowy zabezpieczenia obejmuja w szczegdlnosci
zabezpieczenia ekspozycji Wierzycieli bedacych strong Umowy oraz wierzycieli Umowy Standstill z
24.07.212 r., zabezpieczenia obligatariuszy Nowych Obligacji oraz zabepzieczenia ustanawiane na
rzecz wierzycieli handlowych Spoétki ustanawiane w toku zwyktej dziatalnosci (za wyjatkiem hipotek i
obcigzen na rachunkach bankowych);;

Bez zgody wierzycieli finansowych Spoétka nie bedzie zawieraé transakcji faktoringowych ani nie
bedzie zawiera¢ umow dotyczacych instrumentéw pochodnych;

Nie bedzie zacigga¢ kredytow, ani nie dokona splaty istniejacego zadtuzenia finansowego i nie
pozwoli na jego splat¢ na warunkach innych niz wynikajace z Umowy ZOZF;

Nie zmieni w sposob istotny swojej dziatalnosci podstawowej, co nie dotyczy wydzielenia spotek
segmentowych prowadzacych dziatalno$¢ w strategicznych branzach oraz przeksztatcenia Grupy
Kapitatowej w holding;

Nie ustanowi, ani nie pozwoli na ustanowienia zabezpieczen na cato$ci lub czesci sktadnikoéw
majatkowych, poza tymi ktére wynikajg z warunkéw Umowy ZOZF;

Nie wyptaci dywidendy lub innych kwot do podziatu dla akcjonariuszy, ani nie dokona umorzenia ani
obnizenia kapitatu zaktadowego;

Nie bedzie nabywac¢ wtasnych akcji ani nie oglosi programu odkupu akcji wasnych;

Dywidenda od spotek zaleznych Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0. i Polimex Projekt Opole sp. z
0.0. bedzie przeznaczona na splate istniejacego zadtuzenia finansowego na warunkach uzgodnionych
w Umowie ZOZF,;

Ograniczenia w wielkoéci wydatkéw na inwestycje do odtworzeniowych (Umowa nie przewiduje w
tym zakresie limitow kwotowych), co jest zwigzane z redefinicja roli Spoétki w ramach Grupy
Kapitalowej (funkcja holdingowa);

Ograniczenie wydatkowania $rodkéw pienieznych pozyskanych ze zby¢ majatku Spotki i Grupy
Kapitatowej na pokrycie luki finansowej, zgodnie z warunkami Umowy ZOZF. Oznacza to, ze Srodki
pozyskane z dezinwestycji zbednych aktywoéw sa kierowane w pierwszej kolejnosci na splate
zobowigzan operacyjnych Spotki.

Naklady inwestycyjne

Strukture naktadow inwestycyjnych na $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne Grupy Kapitatowe;j
Polimex-Mostostal w okresie objetym historycznymi informacjami historycznymi az do Daty Prospektu
przedstawia ponizsza tabela:

Okres

01.01.2014 — do
Naklady inwestycyjne Daty Prospektu 2013 2012 2011

(niezbadane) (zbadane) (zbadane) (zbadane)

(tys. PLN)

Srodki trwale, w tym: 9.528 28.147 85.108 138.551
Grunty i BUAYNKI ..o 1.955 4575 4.990 56.151
Maszyny i urzadzenia............coceovviiiiiiiiiici e 11.273 11.488 29.558 75.443
STOAKT trANSPOTTUL .....vvovevoeeeeseisees s 3.180 4.287 5.858 18.151
Inne Srodki trwale........c..cooviiiiiiiic e 3.233 1.577 4.457 5.268
Srodki trwate w budowie z uwzglednieniem zaliczek .............ccc.eune.e. (10.113) 6.220 40.245 (16.462)
Wartos$ci niematerialne.................ccocoooiiiiiiiinii 151 1.386 5.300 7.823
RAZEM ... 9.679 29.533 90.408 146.374

Zrédio: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe, Grupa

* Ujemna wartos¢ srodkow trwatych w budowie oznacza, iz w zwigzku z finalizacjg kontynuowanych zadan inwestycyjnych wartos¢ srodkow
trwatych w budowie (sukcesywnie przenoszonych do docelowych grup klasyfikacyjnych) obnizyla si¢ w stosunku do stanu na poczqtek

okresu.

Prowadzone inwestycje finansowane byly przez Grupg zaréwno ze s$rodkow wilasnych, jak i1 zrodet
zewnetrznych w postaci leasingu oraz kredytow.
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W okresie objetym Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi Spotka nie posiadata, ani nie
posiada w Dacie Prospektu zadnej strategii badawczo-rozwojoweyj.

Naktady inwestycyjne w roku 2011

Przewazajaca czg$¢ inwestycji Grupy stanowily inwestycje w maszyny i urzadzenia wykorzystywane gtoéwnie w
procesach produkcyjnych oraz montazowo-budowlanych (w tym: Spoéltka — generator prob udarowych oraz
uktad zasilania generatorow, maszyny budowlane ogélnego przeznaczenia, rowniarki drogowe, rozktadarka
gasienicowa, wiertarka do blach, frezarka, wypalarka krat i komora metalizacji wykorzystywana w procesach
cynkowniczych). Grupa kapitatowa Torpol zakupita pociag trakcyjny, zgrzewarke do szyn, palownicg, wagony
platformowy; grupa kapitalowa Sefako — stanowisko do napawania inconelu; Energomontaz-Péinoc Gdynia -
maszyny produkcyjne do inwestycji na terenie Stoczni Gdynia. Ponoszone naklady na budynki w Spoélce
obejmowaly kontynuacje modernizacji budynkéw biurowych w Warszawie i Katowicach oraz budowe hali
magazynowej w Czgstochowie; w spotce Energomontaz—Po6inoc Gdynia — budowe hali produkcyjnej na terenie
dawnej Stoczni Gdynia. W 2011 roku niektore spotki Grupy kontynuowaty rozpoczgte w latach ubieglych
inwestycje — realizacj¢ instalacji produkcyjnych w Civitavecchia na terytorium Wtoch (spotka Grande
Meccanica) oraz budowe ocynkowni wraz z budynkiem administracyjnym w Zytomierzu (Polimex Mostostal
Ukraina). W sferze inwestycji w warto$ci niematerialne gtdéwne inwestycje w Spolce dotyczyty naktadéw na
centralny system backup dla biura informatyki oraz system zakupowy.

Gloéwne pozycje inwestycyjne w poszczegdlnych Spotkach Grupy w 2011 roku przedstawia tabela ponizej:

Gléwne inwestycje w $rodki trwale

Podmiot i warto$ci niematerialne i prawne Warto$¢ nakladow
(tys. PLN)

SPOIKA ..ot Modernizacja budynkow biurowych w Warszawie 10.672
i Katowicach
Maszyny usprawniajace procesy produkcyjne 6.144
Maszyny i urzadzenia budowlano-montazowe 5.277
Maszyny i urzadzenia do budowy drog (m.in. 4.509
rowniarki drogowe)
Generator prob udarowych oraz uktad zasilania 3.645
generatorow
Budowa hali magazynowej 3.207
Oprogramowanie komputerowe oraz rozbudowa 2.828
i modernizacja infrastruktury IT
Leasing maszyn i urzadzen do budowy drog 2.068
Komora metalizacji z instalacja odpylania 1.365

Grupa Torpol......cooeeinnnieieeee Zakup sprzetu wykorzystywanego do budowy 14.850
i modernizacji linii kolejowych

Polimex-Mostostal Ukraina.............c.ccccoeeenee Budowa ocynkowni wraz z budynkiem 12.428
administracyjnym w Zytomierzu

Grande MeccaniCa..........cccceeerrvinninenenenns Kontynuacja budowy zaktadu produkcyjnego w 8.883
Civitavecchia

Energomontaz—Pélnoc Gdynia. .................... Budowa hali produkcyjnej oraz zakup maszyn 5.045
produkcyjnych na nabrzeze EPG
Zakup walcarek 1.461

Grupa Sefako.........oceeinirnceiieee Zakup maszyn i urzadzen 4.093

Zrédio: Grupa
Naktady inwestycyjne w roku 2012

Grupa ograniczyla poziom realizowanych programow inwestycyjnych. W Spotce dokonano modernizacji
piecow wykorzystywanych do procesdéw cynkowniczych oraz zakupiono wypalarke krat ESAB i urzadzenie do
palenia blach. Rozpoczgta w latach ubiegtych modernizacja budynkéw biurowych w Warszawie zostata
wstrzymana. W spoétkach Grupy kontynuowano budowe hali produkcyjnej na nabrzezu Stoczni Gdynia wraz
zakupem maszyn i urzadzen - Energomontaz-Potnoc Gdynia oraz zakupiony zostat sprzet techniczny - grupy
kapitatowe Torpol oraz Sefako. Spotka Grande Meccanica kontynuowala rozpoczeta w poprzednich latach
budowg zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w miejscowosci Civitavecchia na terytorium Wtoch.
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Ponizsza tabela przedstawia liste gtdéwnych inwestycji Grupy wchodzacych w sktad inwestycji w $rodki trwale i
warto$ci niematerialne w roku 2012 r.

Glowne inwestycje w Srodki trwale

Podmiot i warto$ci niematerialne i prawne Warto$¢ nakladow
(tys. PLN)
SPOIKA.......ooiiii Modernizacja budynkow biurowych 3.614
Modernizacja piecow cynkowniczych 2.725
Zakup maszyn do proceséw produkcyjnych 1.471
Energomontaz-Polnoc Gdynia........................ Zakup maszyn produkcyjnych na nabrzeze EPG 14.252
Budowa hali produkcyjnej na nabrzezu EPG 12.306
Zakup walcarek 4.195
Grupa TOrPOL......ccocviiiiieeeee e Zakup sprzetu wykorzystywanego do budowy 9.957

i modernizacji linii kolejowych

Grupa Sefako ... Zakup maszyn i urzadzen (m.in. gietarki CNC, 3.541
frezarki, tokarki, urzadzenia do cigcia rur)

Grande MeCcCaniCa.........ooeveevniecrininieirinnn Kontynuacja budowy zaktadu produkcyjnego 5.100
w Civitavecchia, Wiochy

Zrédlo: Grupa
Naktady inwestycyjne w roku 2013

Przewazajacg czg¢$¢ naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal S.A. stanowily inwestycje
W maszyny i urzadzenia. W sferze inwestycji w warto$ci niematerialne i prawne gtéwne inwestycje dotyczyty
certyfikatu wyrobow barier drogowych i oprogramowania komputerowego.

Glowne pozycje inwestycyjne w poszczegdlnych Spotkach Grupy w 2013 roku przedstawia tabela ponizej:

Glowne inwestycje w Srodki trwale

Podmiot i wartoSci niematerialne i prawne Warto$¢ nakladow
(tys. PLN)
SPotKa........ccooiiii Modernizacja budynkow produkcyjnych 374
Modernizacja maszyn do proceséw produkcyjnych 698
Zakup zaplecza kontenerowego 1.860
Zakup maszyn do procesow produkcyjnych 765
Zakup lokomotywy 252
Zakup urzadzen do testow ci$nieniowych rur 440
Certyfikacja wyrobow barier drogowych 769
Stalfa .o Zakup maszyn i urzadzen 273
Grande MEeCcCaniCa.........ccccevveerveveerieesesnnas Kontynuacja budowy zaktadu produkcyjnego 1.409
Grupa Torpol......ccoveennnneieceee Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1.288
Urzadzenia techniczne i maszyny 2.538
Srodki transportu 2.368
Inne 548

Zrédio: Grupa

Naklady inwestycyjne w okresie od 01.01.2014 roku do Daty Prospektu

Naktady inwestycyjne w 2014 roku zostaly ograniczone do niezbgdnego minimum i wigza si¢ glownie z
niezbednymi do poniesienia nakladami modernizacyjnymi i odtworzeniowymi.

Glowne pozycje inwestycyjne w poszczegdlnych Spotkach Grupy okresie od 01.01.2014 roku do Daty
Prospektu przedstawia tabela ponize;j:

Gléwne inwestycje w Srodki trwale
Podmiot i warto$ci niematerialne i prawne Wartos¢ nakladéw

(tys. PLN)

SPOIKA......coiiiiiii Modernizacja budynkoéw produkcyjnych 210
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Gloéwne inwestycje w Srodki trwale

Podmiot i warto$ci niematerialne i prawne Warto$¢ nakladow
Modernizacja maszyn do proceséw produkcyjnych 3.178
Zakup zaplecza kontenerowego z wyposazeniem 4.893
Zakup maszyn do proceséw produkcyjnych 959
Stalfa oo, Zakup wiertarki CNC i oprzyrzadowania 445
Wycinarka wodna ,,waterjet” 492
Polimex Mostostal ZUT Zakup maszyn i urzadzen: wozkéw widlowych, 405
wciggarki, zurawika, oczyszczarka, = miernika,
szlifierki, wiertarki, pilarki, gwintownicy, praski
Linia do produkcji palet, komputer, narzedzia i 95
przyrzady
Grande Meccanica...........ccoceevrveeen Kontynuacja budowy zaktadu produkcyjnego 1.530
Prinz Boks magazynowy do sktadowania kruszywa 589
Srodki transportu, urzadzenia techniczne i maszyny 149
Grupa Torpol.....cccccoceevnrnecninnn, Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 539
Urzadzenia techniczne i maszyny 1.167
Srodki transportu 1.732
Inne 134
Czerwonograd ZKM - Ukraina Rozwoj  linii  produkcyjnej (w  dziale krat 315

Zrédio: Grupa

pomostowych)

Gléwne inwestycje Emitenta prowadzone obecnie oraz planowane w przyszlosci

W zwigzku z zawarciem Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia, Spotka zostata dodatkowo zobowigzana
do ograniczenia wydatkow kapitatowych. Poczawszy od 2014 roku plany inwestycyjne spotek Grupy zostaty
ograniczone do niezbgdnego minimum i wigzg si¢ glownie z niezbednymi do poniesienia nakladami
modernizacyjnymi i odtworzeniowymi, ktorych warto$¢ nie przekracza poziomu planowanej amortyzacji .
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OPIS DZIALALNOSCI GRUPY

Historia Grupy

Polimex-Mostostal SA jest kontynuatorem dziatalno$ci rynkowej spotek o prawie siedemdziesigcioletniej
tradycji (od 1945 roku). Od 1997 roku spdtka notowana jest na Gieldzie papierow WartoSciowych w
Warszawie. Obecny ksztatt uzyskata w 2004 roku w wyniku fuzji dwoch firm: Polimexu-Cekopu S.A. oraz
Mostostalu Siedlce S.A.

2014 — w pazdzierniku miata miejsce emisja 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A o tacznej wartosci
nominalnej 81.500.000 ztotych oraz 585 obligacji zwyktych na okaziciela serii B o facznej warto$ci nominalne;j
58.500.000 ztotych.

2014 - we wrzeséniu nastapilo zamkniecie III etapu restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Spotki. W ramach
tych czynnosci nastgpito: (i) zawarcie przez wierzycieli z Emitentem umow objecia akcji serii R w drodze
umownego potracenia wierzytelnosci, (ii) udzielenia przez Banki bedace stronami umowy spotkom Polimex
Energetyka oraz Naftoremont - Naftobudowa, limitu w wysoko$ci 60 min zl, (iii) oplacenie przez inwestorow
nowych obligacji o facznej warto$ci nominalnej 140 mln ztotych.

2014 — inauguracja budowy (luty) blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

2014 — podpisanic z wierzycielami (czerwiec) wstgpnego porozumienia, okre$lajagce warunki i etapy
restrukturyzacji finansowej Spotki - tzw. Term Sheet, ktory przewiduje m.in. emisje¢ obligacji, konwersjg
zobowigzan spotki na akcje, uruchomienie linii gwarancyjnych oraz odroczenie sptaty pozostatych zobowigzan.

2014 — wprowadzenie nowej struktury organizacyjnej (czerwiec), okreslajacej podstawowa dziatalno$é Spotki
w segmentach: Energetyki i Petrochemii.

2014 — zmiana od 1 lipca adresu siedziby Emitenta na: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.

2014 — sprzedaz, w ramach programu dezinwestycji (lipiec) i pierwsze notowanie na GPW w Warszawie akcji
spotki zaleznej Torpol

2013 — objecie (styczen) przez Agencj¢ Rozwoju Przemyshu akcji stanowiacych 22,48 proc. kapitalu
zaktadowego Spolki oraz takiej samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

2013 — realizacja, w ramach programu dezinwestycji, transakcji sprzedazy spotek zaleznych: Energomontazu-
Potnoc Gdynia - wraz z nieruchomoscia portowa w Gdyni (marzec), Zakladu Transportu w Siedlcach
(kwiecien), Zaktadu Zabezpieczen Antykorozyjnych - Oddziat Czgstochowa (czerwiec) i Ocynkowni w Dgbicy
(sierpien) i Sefako (pazdziernik).

2013 — uzgodnienie warunkéw drugiego etapu restrukturyzacji zadluzenia finansowego Spotki z wierzycielami
(pazdziernik).

2012 — rozpoczecie procesu restrukturyzacji Spotki

2012 — podpisanie (luty) kontraktu na budowe ,,pod klucz” dwoch blokéw energetycznych o mocy 2 x 900 MW
w Elektrowni Opole. Kontrakt o wartosci 11,558 mld zt brutto zrealizuje konsorcjum w sktadzie Rafako — lider,

Spotka — partner, Mostostal-Warszawa — partner. Udziat Emitenta w konsorcjum wynosi 41,77% (4 mld 828
mln zt brutto).

2012 — podpisanie (wrzesien) ze spotka z grupy ENEA umowy na budowe bloku energetycznego w Elektrowni
Kozienice. Kontrakt realizuje konsorcjum Hitachi Power Europe GMbH i Polimex-Mostostal. Warto$¢
kontraktu wynosi 6,3 mld zt, z czego 42,7% przypada na Polimex-Mostostal.

2012 — zakonczenie w ramach realizowanego programu dezinwestycji (grudzien) transakcji sprzedazy spotki
zaleznej Zaktadu Produkcji Transformatorow ZREW z siedziba w Lodzi.

2012 — zakonczenie (grudzien) negocjacji Emitenta z wierzycielami i zawarcie umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego spoiki tzw. umowy restrukturyzacyjnej.

2011 — podpisanie (marzec) przez Spotke ,.Deklaracji w sprawie Porozumienia dla Bezpieczenstwa w
Budownictwie”. Sygnatariuszami Porozumienia zostato siedem najwigkszych firm budowlanych w Polsce.

2010 - zakonczenie formalnego procesu inkoropracji siedmiu spotek zaleznych oraz zakup Centralnego Biura
Konstrukeji Kottow S.A.

2009— utworzenie Centrum Projektowego Polimex-Mostostal w wyniku potaczenia dwoch spotek: Biprokwas i
Energotechnika Projekt; uruchomienie Nowego Zaktadu Wyrobéw Stalowych, Malarni w Siedlcach

96



2008 — nabycie rumunsko - wtoskiej Grupy Coifer

2007 —wybudowanie i uruchomienie nowoczesnej ocynkowni ogniowej w Czestochowie

2007 — nabycie Energomontazu-Péinoc S.A.

2007 — fuzja ze ZREW S.A.

2006 — zmiana nazwy spoltki na: Polimex-Mostostal S.A.

2005 — uruchomienie Zaktadu Budownictwa Drogowego i Kolejowego

2005 — sprzedaz udziatdéw w spotce Baumann Mostostal

2004 — fuzja Polimexu-Cekopu i Mostostalu Siedlce — powstaje Polimex-Mostostal Siedlce S.A.

2003 — ogloszenie planu przeprowadzenia fuzji odwrotnej Mostostalu Siedlce i Polimexu-Cekopu
Historia Mostostalu Siedlce

2004 — zakup ocynkowni w D¢bicy

2002 — przejecie Mostostalu Stalowa Wola S.A.

2000 — poczatek dziatalnosci Mostostal Siedlce Oddziat Budownictwo

1999 — wickszosciowy pakiet akcji Mostostalu Siedlce kupuje Polimex-Cekop

1997 — debiut Mostostalu Siedlce na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych
1993 — prywatyzacja przedsigbiorstwa — dziatalno$¢ rozpoczyna Mostostal Siedlce S.A.
1982 — pierwszy montaz konstrukcji stalowych

1978 — uruchomienie ocynkowni ogniowej

1977 — rusza produkcja krat podestowych

1975 — uruchomienie w Mostostalu Siedlce produkcji konstrukcji stalowych

1973 — poczatki Mostostalu Siedlce
Historia Polimexu-Cekopu

1997 — prywatyzacja Polimexu-Cekopu

1995 — rejestracja Polimexu-Cekopu jako spotki akcyjnej

1971 — potaczenie Polimexu i Cekopu - powstaje spotka Polimex-Cekop

1959 — spotka Polimex przyjmuje nazwe Polimex - Polskie Towarzystwo Exportu i Importu Maszyn sp. z o.0.
1954 — utworzenie przedsigbiorstwa Centrala Eksportu Kompletnych Obiektow Przemystowych Cekop

1945 — powotanie Polskiego Towarzystwa Exportowo-Importowe Maszyn i Urzadzen sp. z 0.0. - poczatek
dziatalnosci sp6tki Polimex (gtowny cel - odbudowa polskiego przemystu ze zniszczen wojennych).

Model biznesowy i strategia dziatania

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Polimex-Mostostal wraz ze spétkami zaleznymi
$wiadczyt ustugi generalnego wykonawstwa dla branzy energetycznej, chemicznej, rafineryjno-petrochemicznej,
ochrony $rodowiska oraz budownictwa przemyslowego i ogdlnego. Grupa realizowata rowniez zlecenia w
zakresie budownictwa drogowego oraz kolejowego, zarowno dla podmiotow prywatnych jak i publicznych.
Grupa budowata kompletne obiekty przemystowe, modernizowata istniejace linie technologiczne oraz
prowadzita serwis urzadzen produkcyjnych. Dziatalno$¢ budowlana obejmowata takie obszary jak duze
inwestycje w zakresie budownictwa drogowego i kolejowego oraz budownictwa ogdlnego, zarowno w zakresie
wznoszenia obiektow uzytecznosci publicznej jak i powierzchni biurowych, magazynowych i handlowych.

Ponadto Grupa w tym okresie byta i nadal jest cenionym producentem i eksporterem wyrobow stalowych, w
tym krat pomostowych. Swiadczyta rowniez ustugi w zakresie nowoczesnych zabezpieczen antykorozyjnych, w
tym metoda cynkowania ogniowego.
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W 2012 roku wdrozona zostata ramowa struktura organizacyjna w wyniku, ktorej dla celow zarzadczych Grupa
zostata podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi. W ramach przeprowadzonej
restrukturyzacji zasoby zakladow zostaly przeniesione do wyodrgbnionych segmentéw. Nowa struktura
organizacyjna, w ramach ktorej wyodrebniono pi¢¢ wyspecjalizowanych segmentow: (i) ,,Energetyka i Chemia”,
(i1) ,,Budownictwo Ogolne”, (iii) ,,Budownictwo Infrastrukturalne”, (iv) ,,Serwis” oraz (v) ,.Produkcja”,
obowigzywata do 1 pazdziernika 2013 roku, kiedy to podziat segmentowy zostal zmodyfikowany. Od tego
czasu funkcjonowaty nastepujace segmenty operacyjne:

Produkcja

Przemyst

Energetyka

Petrochemia

Budownictwo
Infrastrukturalne

Pozostata
Dzialalno$é

produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systemow regalowych,
palet, barier drogowych. Ustugi w zakresie zabezpieczen antykorozyjnych konstrukcji
stalowych poprzez cynkowanie ogniowe, system Duplex, malowanie metoda hydrauliczna.

ustugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektow w branzy budowlane;.
Realizacja duzych obiektow budownictwa przemystowego i ogdlnego. Montaz konstrukcji
stalowych, urzadzen specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

ustugi zwigzane z branza energetyczng. Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
energetycznej, ushugi serwisowe w zakresie statej i kompleksowej obstugi elektrowni,
elektrocieplowni i zakladow przemystowych. Ustugi w zakresie serwisu: utrzymanie
ruchu, biezace remonty, konserwacje, prace awaryjne, remonty (planowe, S$rednie,
kapitalne itd.), modernizacje, montaz kotlbw parowych, wodnych oraz turbin
kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z urzadzeniami pomocniczymi,
regulacja uktadow automatyki przemystowej, diagnostyka.

generalne wykonawstwo obiektow w branzy chemicznej. Montaz urzadzen procesowych
dla przemystu chemicznego i petrochemicznego, prefabrykacja i montaz konstrukcji
stalowych, rurociagéw technologicznych, zbiornikow magazynowych oraz rurociagéw,
prefabrykacja i montaz piecoéw dla przemystu rafineryjnego. Realizacja projektow
proekologicznych. Odbiorcami ustug sg zaklady chemiczne, rafinerie, petrochemie,
gazownictwo.

drogi i koleje, generalne wykonawstwo obiektow w branzy budownictwa drogowego i
kolejowego. Glowni odbiorcy ustug to Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
(drogi) oraz PKP i Polskie Linie Kolejowe S.A. (koleje).

ustugi sprzetowo transportowe, ustugi wynajmu, dzierzawy, pozostate ustugi nieujete w
innych segmentach.

Do poszczeg6lnych segmentdéw przyporzadkowane zostaty nastepujace Spotki Grupy:
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[ Polimex_Mostostal S.A. ]

Zrédlo: Emitent

Produkcja

/ wg. stanu na 31.12.2013/

-

- Stalfa Sp. z 0.0.

ZKM Ukraina

Zaktad Ustug Technicznych Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal Wschaéd

Polimex - Mostostal Ukraina

Zaktad Transportu Sp. z 0.0.
Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. z o.0.

~

Energop Sp. z o.0.

Przemyst

Coifer Impex
~

- zaktady produkcyjne Polimex-Mostostal
S.A.

Energetyka

Petrochemia

KWBP Zabrze Sp.z o.0.

J
- PxM Projekt - Potudnie Sp. z o0.0.
(Polimex Engineering Sp. z 0.0.)
Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0.(
Polimex Cekop Development Sp.z 0.0.)
Grande Meccanica

EPN Betchatoéw

Ekonomia Sp. z o.0.

EPN Technika Spawalnicza i
Laboratorium Sp. z o.0.

Elektra

Centrum Projektowe PxM Sp. z o.0. /

\

- Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z
0.0.

- Sinopol Trade Center Sp. z 0.0.

- NAF Industriemontage GmbH

\_

Budownictwo

infrastruktu-

ralne

-

- Grupa Kapitatowa Torpol
- Prinz-1 Sp. z 0.0.

- J

Pozostata dziatalnosé¢

KPoIimex Venture Development Sp. z \

0.0.
Grupa Polimex-Development Krakow
Sp.z o.0.

Polimex - Mostostal Development Sp. z
0.0.

Polimex Sices Polska Sp. z 0.0.
Depolma GmbH (Polimex GmbH)
Polimex-Hotele Sp. z o.0.

EPN Magyarorszag

- Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z

Ko.o.
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/ wg. stanu na 31.12.2014/

\_

~

Stalfa Sp. z o0.0.

ZKM Ukraina

Zaktad Ustug Technicznych Sp. z o.0.
Polimex-Mostostal Wschod

Polimex - Mostostal Ukraina

)

~
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Zarzad monitorowal oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci
byt zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy byty monitorowane na poziomie
Jednostki Dominujgcej Grupy Kapitatowej i nie byty alokowane do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomig¢dzy segmentami operacyjnymi byty ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Na podstawie podpisanego przez Spoétke aneksu numer 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia
Finansowego z wierzycielami w dniu 30 lipca 2014 roku, Grupa obecnie ulega przeksztatceniu w strukture
holdingowa, gdzie Spotka petni¢ bedzie rolg spotki holdingowej i jednoczesnie Centrum Ustug Wspolnych dla
spolek segmentowych. Gléwnymi kompetencjami Grupy bedzie budownictwo przemyslowe w obszarze
energetyki i petrochemii. W strukturze Grupy zostaty wydzielone dwie gtoéwne spotki zalezne od Spoéiki, ktore
beda prowadzi¢ dziatalno$¢ w nastepujacych zakresach: (i) Energetyka oraz (ii) Petrochemia. Spotki Polimex
Energetyka oraz Naftoremont — Naftobudowa powstaty w wyniku zmiany nazwy, siedziby i przedmiotu
dziatalno$ci spotek prowadzacych do tej pory dziatalno$¢ deweloperska: Polimex Development Krakow Sp. z
0.0. oraz Polimex Mostostal Development Sp. z o.0.

Segmenty Serwisy Dzialalnosc .

likwidowane Infrastruktura Przemysi Przemystowe Zagraniczna il

[sprzedawane: _'

. Centrum Ustu
Polimex-Mostostal S.A. Wspélnych d
N
: : - Projekt Naftoremont- Polimex ey
Projektowanie Projekt Opole KaaEmee Naftobudowa Energetyka Prinz-1

Jest to jedno z zatozen restrukturyzacji wymaganych w umowach z wierzycielami.
Dotychczasowe spotki Grupy podzielone zostaja na trzy grupy:

e spotki do konsolidacji w grupie w ramach modelu holdingowego, gdzie glowny obszar obejmuje spotki
segmentowe dla kluczowych segmentow tj. petrochemia — Naftoremont - Naftobudowa oraz
energetyka — Polimex Energetyka;

e  Spoiki do sprzedazy;

e  Spoiki do likwidacji;

(przy czym podzial na spotki likwidowane i sprzedawane dokonywany jest m.in. w oparciu 0 Szacowane
wartosci majatku, zobowigzan i potencjat rynkowy spotek).

W dniu 24 czerwca 2014r. ZWZ Polimex-Mostostal S.A. podjeto jednogto$nie uchwale o dalszym istnieniu
Spotki (uchwata nr 30 ZWZ Polimex-Mostostal S.A. z dnia 24 czerwca 2014r. w sprawie: w trybie 397 k.s.h.).

Strategia

W zalozenia wymagane w umowach z wierzycielami wpisuje si¢ realizowana przez Zarzad strategia ktorej
podstawowym celem jest naprawa sytuacji ekonomiczno —finansowej Grupy. W ramach programu prowadzone
s nastepujace dziatania:

e  Restrukturyzacja dziatalno$ci operacyjnej Grupy, ktora opiera si¢ na trzech podstawowych celach:

o  Dostosowaniu poziomu kosztow do skali dziatalno$ci — Zarzad planuje zrealizowaé oszczedno$ci w
obszarze kosztow posrednich i statych (Koszty wydziatowe i koszty ogbélnego zarzadu) przez
dokonanie zwolnien grupowych oraz przez oszczedno$ci wynikajace z centralizacji zakupow,
dezinwestycji majatkowych i obnizenia skali operacji Grupy (w efekcie Spotka zaktada osiggnigcie
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wskaznikow udziatu ww. kosztow w przychodach na poziomie benchmarkéw rynkowych). W
planach jest réwniez zmiana sposobu funkcjonowania procesu akwizycji nowych kontraktow poprzez
koncentracje¢ na wysokomarzowych projektach.

o  Koncentracji na podstawowej dziatalno$ci Grupy poprzez umacnianie kompetencji w segmentach
Energetyka i Petrochemia. Plany Zarzadu zakladajg réwniez wygaszanie dzialalnosci segmentow
Infrastruktura i Przemyst oraz sprzedaz w catosci segmentu Produkcja.

Zarzad planuje wydzielenie dwoch segmentéw swojej dziatalnosci, tj. Segmentéw Energetyka oraz
segmentu Petrochemia i powotanie samodzielnych podmiotow prawnych w celu zapewnienia
kontynuacji i rozwoju dziatalno$ci biznesowej tych obszarow.

W Grupie powstanie spotka prawa handlowego Naftoremont - Naftobudowa, ktéra bedzie
funkcjonowata w sektorze chemii, nafty, i gazu. W ramach tej dziatalnosci realizowane beda m.in.
dostawy, montaz oraz rozruch urzadzen instalacji procesowych, piecow rafineryjnych, konstrukcji
stalowych, zbiornikéw magazynowych, rurociggéw technologicznych oraz prace konstrukcyjno-
montazowe, remonty i utrzymanie ruchu zakladow réznych branz przemystowych. Wydzielenie
Segmentu Petrochemia do powstatej spotki ma na celu powotanie podmiotu, ktory stanie si¢
preferowanym partnerem inzynieryjno-technologicznych w strategicznych i rozwojowych obszarach
biznesowych podmiotéw z sektora chemii, nafty i gazu.

W wyniku wydzielenia powstanie roéwniez spotka prawa handlowego pod nazwag Polimex-
Energetyka, ktora bedzie funkcjonowata w sektorze ustug budowlanych, remontowych, montazowych
i serwisowych dla przedsiebiorstw energetycznych. W ramach Polimex-Energetyka, powstang dwa
zaktady, ktore bedg kontynuowaty dziatalno$¢ biznesows Segmentow tj.: (i) Zaktad Energetyki, ktory
bedzie realizowal duze projekty energetycznego w zakresie generalnego wykonawstwa, montazu,
oraz modernizacji i remontéw dla podmiotow z sektora energetycznego i (ii) Zaktad Serwis, ktory
bedzie realizowal projekty o mniejszej skali w zakresie ustug montazowych, remontowych i
serwisowych kotlow, rurociagéw oraz urzadzen technicznych dla podmiotéw z sektora
energetycznego. Wydzielenie Segmentu Energetyka i Serwis do Polimex-Energetyka ma na celu
powotanie podmiotu, ktéry stanie si¢ preferowanym partnerem inzynieryjno-technologicznych w
strategicznych i rozwojowych obszarach biznesowych podmiotow z sektora energetycznego.

W pierwszym okresie swojej dziatalno$ci spotki beda realizowaé kontrakty zawarte przez Grupe, a
nastepnie kontrakty pozyskane samodzielnie.

o  Przeksztalceniu Grupy w strukture¢ holdingows, gdzie kluczowe spoiki segmentowe beda realizowaé
kontrakty w oparciu o kluczowe kompetencje Grupy. W ramach przeksztalcenia Grupy i
przeniesienia dzialalnosci w zakresie gtdéwnych segmentéw dziatania tj. energetyki i petrochemii do
spotek segmentowych Polimex Energetyka i Naftoremont - Naftobudowa zatozono: (i)
dokapitalizowanie spotek w celu zapewnienia kapitalu obrotowego ($rodki z emisji obligacji we
wrzes$niu 2014 roku w kwocie 140 mln zt), (ii) przeniesienie kadry i zasobéw wykonawczych, (iii)
podzlecenie na warunkach rynkowych aktualnie realizowanych kontraktéw z ww. segmentow, (iv)
uruchomienie dedykowanej linii gwarancyjnej (Nowej Linii Gwarancyjnej) oraz (v) pozyskanie
nowych kontraktéw. Emitent bedzie petnit wobec powstatych spotek funkcje zarzgdczg oraz bedzie
stanowi¢ centrum ustug wspdlnych wspierajac je m.in. w zakresie kadr, ustug ksiegowych, ustug
informatycznych.

e W celu poprawy sytuacji ptynnos$ciowej Grupa zdecydowata si¢ na dokonanie restrukturyzacji majatkowe;j
polegajacej na dezinwestycji wybranych spotek i aktywow, ktore nie sg $cisle zwigzane z dziatalno$cig
podstawowa Grupy.

Reorganizacja grupy ma zapewni¢ mozliwo$¢ pozyskiwania nowego biznesu w ramach okre§lonego obszaru
kluczowych kompetencji Grupy oraz zapewni¢ dostosowanie struktury i organizacji spotek i grupy do jak
najefektywniejszego kosztowo modelu.

Charakterystyka podstawowych segmentéw Grupy oraz informacja o podstawowych produktach
i ustugach Grupy

W zwigzku z wyodrgbnieniem kluczowych spdtek segmentowych i reorganizacja prowadzong w nastgpstwie
podpisania u numer 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego z wierzycielami w dniu 30
lipca 2014 roku (zob. Rozdziat ,, Opis dziafalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza
normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe ) Grupa dziata w oparciu o strukture holdingowa,
gdzie Spotka peli role Centrum Uslug Wspélnych dla podmiotow z Grupy (ushugi kadrowe, ksiegowe,
podatkowe, etc.) oraz realizuje m.in. projekty energetyczne i petrochemiczne pozyskane przez segmenty do
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czasu wyodrgbnienia spotek segmentowych, w szczegdlnosci prace w ramach projektu Kozienice (zob. Rozdziat
., Opis dzialalnosci Grupy - Istotne Umowy - Istotne umowy energetyczne”; projekt Opole realizowany jest w
ramach spotki Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0.). W ramach ww. projektow cze$¢ prac jest podzlecana do
spotek segmentowych Polimex Energetyka Sp. z 0.0. i Naftoremont- Naftobudowa Sp. z 0.0. m.in. stosownie do
uregulowan umownych.

W zakres dziatalnosci Grupy wchodza w szczegodlnoscei nastepujace ustugi i produkty, ktdére mozna podzielié
wedhug poszczegdlnych segmentow:

Energetyka

Segment okreslony jako kluczowy obszar dziatalnosci Grupy zgodnie z nowsa strategia. W segmencie
Energetyki dziatalno$¢ Grupy obejmuje kompleksowe wykonawstwo obiektow dla energetyki zawodowe;j,
przemystowej i komunalnej, a takze budowe obiektow towarzyszacych, takich jak instalacji oczyszczania spalin,
stacji uzdatniania wody czy tez instalacji dostaw paliwa i odbioru zuzla. Grupa §wiadczy réwniez ustugi
remontowe i modernizacyjne oraz serwisowe urzadzen energetycznych. Dziatalno$¢ realizowana jest zar6wno
przez Spotke jak i kluczows spotke segmentowa Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Nowe kontrakty pozyskiwane sa
co do zasady juz przez spotke segmentows.

Petrochemia

Segment okres$lony jako kluczowy obszar dziatalno$ci Grupy zgodnie z nows strategia. W sektorze Petrochemia
dziatalno$¢ Grupy obejmuje wykonawstwo zlecen dla zaktadow rafineryjnych i chemicznych m.in. w zakresie
dostaw i montazu specjalistycznych instalacji produkcyjnych w tym zbiornikow i rurociagéw. Grupa realizuje
réwniez remonty linii technologicznych, w tym bez zatrzymywania pracy produkcji, co wymaga zachowania
szczegolnego rezimu wykonawczego.

Do segmentu Petrochemia zaliczana jest rowniez dziatalno$¢ Grupy w zakresie ochrony $srodowiska obejmujaca
m.in. instalacje do neutralizacji gazéw wylotowych w instalacjach przemystowych.

Dziatalno§¢ realizowana jest zard6wno przez Spotke jak i kluczowa spotke segmentowa Naftoremont-
Naftobudowa Sp. z 0.0.. Nowe kontrakty pozyskiwane sa co do zasady juz przez spotke segmentows.

Produkcja

W obszarze Produkcji Grupa specjalizuje si¢ w wytwarzaniu konstrukcji stalowych dla energetyki, petrochemii,
hutnictwa, przemystu wydobywczego, telekomunikacji, drogownictwa oraz do budowy hal. Produkcja obejmuje
w szczegolnosci szeroki asortyment konstrukcji no$nych i obudow dla budownictwa kubaturowego i
przemystowego, elementow mostow, wiaduktow i kladek oraz barier i ekranéw dzwigkochtonnych dla
drogownictwa, jak rowniez krat pomostowych, systemow regatowych oraz elementéw szalunkow budowlanych.
Ponadto Grupa oferuje dostawy rurociagow cisnieniowych do transportu mediow ptynnych.

Grupa produkuje kraty pomostowe wytwarzane w dwoch technikach zgrzewanej lub prasowanej na
nowoczesnych, sterowanych komputerowo liniach produkcyjnych oraz na bazie krat pomostowych systemow
schodowych (od tradycyjnych, przez schody o zmiennej wysokoS$ci, po spiralne). Odrebnym produktem sa
systemy ogrodzeniowe, na ktore sktadaja si¢ wykonane z lekkich krat przgsta, jak rowniez wiele typéw bram i
furt.

Grupa wykonuje réwniez ustugi w zakresie zabezpieczenia antykorozyjnego konstrukcji stalowych poprzez
cynkowanie ogniowe (zanurzeniowe), system Duplex oraz malowanie metodg hydrodynamiczng.

Dziatalno$¢ segmentu Produkcja realizowana jest zardwno przez Spotke (w szczegdlnosci przez zaktad w
Siedlcach) jak rowniez spotki z Grupy zlokalizowane w Polsce i zagranica.

Przemyst

W sektorze Przemyst dziatalno$¢ Grupy koncentrowata si¢ na wznoszeniu obiektow kubaturowych. Grupa
dysponuje nowoczesnymi technologiami w zakresie produkcji oraz montazu stalowych konstrukceji
kubaturowych. Grupa realizowata rowniez dostawy wraz z montazem kubaturowych konstrukcji stalowych na
potrzeby sektorow energetyki i petrochemii. Obecnie dziatalno§¢ w tym zakresie nie jest istotnym przedmiotem
dziatalnosci.

Budownictwo infrastrukturalne

Dziatalnos¢ Grupy w zakresie Budownictwa Infrastrukturalnego, w okresie sprawozdawczym, obejmuje
budowe drég i szlakow kolejowych wraz z peing infrastruktura techniczng, przy czym roboty kolejowe
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prowadzita spotka zalezna Torpol (spotka zalezna, wytgczona z konsolidacji na dzien 30 wrze$nia 2014 roku w
zwiazku ze sprzedaza wszystkich akcji przez Polimex — Mostostal w lipcu 2014 roku). Obecnie dziatalno$¢ w
ww. zakresie prowadzi spotka Grupy Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych PRInz-1 Sp. z 0.0.

Pozostala Dziatalnosé

Dziatalno$¢ segmentu Pozostata Dziatalno$¢ obejmuje ustugi sprzetowo transportowe, ustugi wynajmu,
dzierzawy, pozostate ustugi nieuj¢te w innych segmentach.

W 2014 roku Polimex-Mostostal koncentrowat dziatalno$¢ na projektach w energetyce i petrochemii.

W Dacie Prospektu Spotka nie wprowadzita, ani nie planuje wprowadza¢ zadnych istotnych nowych produktow
lub ustug.

Struktura asortymentowa sprzedazy

Ponizsza tabela oraz wykres przedstawiaja struktur¢ przychodow Grupy ze sprzedazy uzyskane w latach 2012 i
2013 oraz w okresie 9 miesiecy 2014 roku wraz z okresem poréwnywalnym za 2013 rok z rozbiciem na
poszczegodlne segmenty operacyjne.

9 m. 2014 9 m. 2013 2013 2012
ProdukCja.........coovviiiiiiniiiccs s 20,0% 23,7% 21,4% 20,6%
Przemyst ..o, 5,8% 10,0% 9,0% 24,5%
Energetyka........cccoooovviiiiiiccc 42,9% 26,0% 25,3% 23,6%
Petrochemia.........c.ccooviiinccniini 5,3% 7.6% 6,5% 8,7%
Budownictwo Infrastrukturalne ........................ 24.5% 31,3% 33,5% 20,6%
Pozostata dzialalnosc ..., 1,5% 1,4% 4,3% 2,0%
Dziatalnos¢ ogolem 100.0% 100.0% 100,0% 100,0%

Zrédio: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe za 9 miesiecy 2014 r. i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2013 r.

W potowie 2013 r., Grupa skoncentrowala si¢ na $wiadczeniu ustug inzynieryjno-technologicznych w
perspektywicznych sektorach rynku, jakimi sa: energetyka, petrochemia i przemysl, zamrazajac jednoczesnie
dziatlalnos¢ w budownictwie drogowym (rezygnujac z nowych zlecen). Koncentrujac si¢ na dziatalno$ci
podstawowej Grupa przeprowadzita réwnolegle szereg dezinwestycji. Przeprowadzone dziatania mialty wplyw
na zmiang struktury sprzedazy wyodrgbnionych segmentow.

W okresie 9 miesiecy 2014 r. Emitent koncentrowal swoja dziatalno$¢ na projektach w energetyce i
petrochemii.
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9m. 2014 2013

9 m. 2013 2012 WProdukcja

WPrzemyst

MEnergetyka

WPetrochemia

M Budownictwo

Infrastrukturalne

M Pozostata dziafalnoic

Zrédio: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe za 9 miesiecy 2014r. i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2013

W 2013 roku w strukturze sprzedazy Grupy dominujaca byta sprzedaz segmentu Budownictwo Infrastrukturalne
odpowiadajacego za 33,5% warto$ci skonsolidowanej sprzedazy ogoétem. Istotne udzialy mialy réwniez
segmenty: Energetyka z 25,3 % udzialem w sprzedazy ogdélem oraz Produkcja odpowiadajacy za 21,4 %
warto$ci skonsolidowanej sprzedazy ogdtem.

W okresie 9 miesigcy 2014 roku w strukturze sprzedazy Grupy w poréwnaniu do poprzednich analizowanych
okresow wzrosto znaczenie sektora Energetyka, ktorego udziat w przychodach ogétem wyniost 42,9 %, przy
jednoczesnie dajacym si¢ zauwazy¢ spadku udzialu w przychodach ogétem sektora Przemyst ktorego udziat
wyniost w okresie 9 miesigcy 2014 r. 5,8%.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ oraz dynamike sprzedazy uzyskana przez Grupe w poszczeg6élnych
segmentach za lata 2013 i 2012 oraz za 9 miesi¢gcy 2014 roku i poréwnywalny okres roku poprzedniego .

9m. 2014 9 m. 2013 dynamika 2013 2012  dynamika
w tys. zt witys.zl  9m/9m witys.zl  wiys. zi rir

Produkcja.........ccccevviiiiiniiiciciinn, 287002 408292 -29,7% 506408 849058 -40,4%
Przemysl ......................................... 82 266 172 992 _52’4% 213575 1005517 _78,8%
Energetyka.......coveeereenininiineenn 613 818 448 112 37,0% 596 795 971014 -38,5%
Petrochemia.........c.cccocoviiicccnne 76025 130050 -41,5% 153668 357286 -57,0%
Budownictwo Infrastrukturalne...... 351045 539405 -34,9% 791382 845488  -6,4%
Pozostata dziatalnosc .................... 21597 24102 -10,4% 100 924 82054 23,0%
Dziatalno$¢ ogotem 1431753 1722953 -16.9% 2362752 4110417 -425%

Zrédio: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe za 9 miesiecy 2014 r. i Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2013 r.

Najwiekszy udziat w sprzedazy Grupy w 2013 roku miat segment Budownictwo Infrastrukturalne generujac
791.382 tys. zt przychodu i uzyskujac jednoczesnie najnizszy spadek dynamiki w porownaniu do wysokosci
przychodu ze sprzedazy uzyskanego w 2012r. (spadek wartosci o 6,4% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres 2012r.), nastepnie segment Energetyka z przychodami na poziomie 596.795 tys. zt (spadek warto$ci
sprzedazy o 38,5% w stos. do danych poréwnywalnych za okres 2012r.), segment Produkcja z przychodami na
poziomie 506.408 tys. zt (spadek wartosci sprzedazy o 40,4% w stos. do danych poréwnywalnych za okres
2012r.), segment Przemyst ze sprzedaza na poziomie 213.575 tys. zt (w segmencie tym Grupa zanotowata
jednoczesnie najwickszy spadek wartosci sprzedazy o 78,8% w stos. do danych poréwnywalnych za okres
2012r.) oraz segment Petrochemia ze sprzedaza na poziomie 153.668 tys. zt (spadek warto$ci sprzedazy o 57,0%
w stos. do danych porownywalnych za okres 2012r.).
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W okresie 9 miesigcy 2014 roku najwigksza warto$¢ sprzedazy Grupa uzyskata w segmencie Energetyka, ktorej
warto$¢ wyniosta 613.818 tys. zt. Warto podkresli¢, ze segment ten jako jedyny osiagnat wzrost sprzedazy
wynoszacy 37% w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego. Wysoki udziat w sprzedazy
Grupy w tym okresie mial rowniez segment Budownictwo Infrastrukturalne z przychodami 351.045 tys. zt
(spadek wartosci sprzedazy o 34,9% w stos. do danych porownywalnych za okres 9 miesigcy 2013 roku) i
segment Produkcja z przychodami 287.002 tys. zt (spadek wartosci sprzedazy o 29,7% w stos. do danych
porownywalnych za okres 9 miesigcy 2013 roku); nastepnie segment Przemyst ze sprzedaza na poziomie 82.266
tys. zt (spadek warto$ci sprzedazy o 52,4% w stos. do danych porownywalnych za okres 9 miesigcy 2013 roku) i
segment Petrochemia ze sprzedaza 76.025 tys. zt (spadek warto$ci sprzedazy o 41,5% w stos. do danych
poréownywalnych za okres 9 miesigcy 2013 roku).

W segmencie Energetyka wérod realizowanych znaczacych kontraktow nalezy wymieni¢ budowe w 2013 roku
nowego bloku energetycznego w Elektrowni Kozienice (warto$¢ kontraktu wynosi 6,3 mld zt brutto z1, udziat
Polimexu-Mostostalu w pracach stanowi 42.7%), realizacje od stycznia 2014 r. w konsorcjum kontraktu na
budowe dwoch nowych blokow energetycznych w Elektrowni Opole (0 wartosci 11,5 mld zt brutto, z czego
okoto 42%, czyli 4,83 mld zi, przypada na Polimex-Mostostal). Polimex-Mostostal realizuje takze prace
budowlano-montazowe w ramach kontraktu na budowg instalacji odsiarczania spalin w Elektrowni Kozienice.
Warto$¢ tego zlecenia sigga 78,6 mln zt brutto.

Ponizszy wykres przedstawia warto$¢ sprzedazy (w tys. zl) uzyskang w poszczegélnych segmentach za lata
201312012 oraz za 9 miesigcy 2014 roku i porownywalny okres roku poprzedniego.
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Glowne rynki

Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢ zaréwno na terytorium Polski, jak i poza jej granicami. Ponizsza tabela
przedstawia dane dotyczace przychodow Grupy ze sprzedazy w podziale na poszczegoélne obszary geograficzne
za lata 2011 - 2013 oraz za 9 miesi¢cy 2014 roku.

rﬁiae:ikzeso?i Za rok Za rok Zarok
01.01 zeoi 4 do zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zl)
Przychody ze sprzedazy na terytorium Polski ...........cocoveven. 1160 293 1774271 2805 532 3245915
Przychody ze sprzedazy poza terytorium Polski...................... 271 460 588 481 1304 885 1331823
Razem przychody ze Sprzedazy ..., 1431753 2362752 4110417 4577738

Zrédto: Spotka

Poczawszy od 2011 roku daje si¢ zauwazy¢ w kazdym analizowanym okresie sprawozdawczym znaczny spadek
wartosci sprzedazy zar6wno na rynku krajowym jak i zagranicznym.
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Podstawowym rynkiem Grupy jest rynek krajowy gdzie realizowanych jest ponad 2/3 przychodoéw ze sprzedazy
ogotem.

Uzaleznienie od dostawcow i odbiorcow

Glownymi dostawcami Spotki w 2013 roku byli: Doprastav S.A. (Oddziat w Polsce), Przedsigbiorstwo Robot
Inzynieryjnych PRInz - 1 Sp. z o.0., Biuro Studiow, Projektow i Realizacji ENERGOPROJEKT - KATOWICE
S.A., BOBREK Sp. J., HAMON POLSKA Sp. z 0.0., DROZAPOL-PROFIL S.A., Glencore International AG,
Babcock Noell GmbH, Daewoo International Corporation, Salzgitter Mannesmann Stahlhandel.

Zakupy u poszczeg6lnych dostawcow nie przekroczyty w 2013r. 10% przychodow ze sprzedazy Spotki ogdtem.

Gltéwnymi dostawcami grupy kapitatowej Torpol w 2013 roku byli: Track Tec S.A., Zakladani Staveb S.A.,
Thales Polska Sp. z 0.0., Arcelor Mittal Poland S.A., ALUSTA S.A., Modzelewski & Rodek Sp. z o.0.,
POZBUD T&R S.A., Systra S.A., Icotekne Polska Sp. z 0.0., Rak-Tor Rakowski Dariusz Rakowski Damian
Sp.J. i VOSSLOH COGIFER POLSKA Sp. z 0.0.

Gtownymi odbiorcami Spotki w 2013 roku byli: Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, ENEA
Whytwarzanie S.A., PKN Orlen S.A., Wartsila Finland Oy Power Plants - Finlandia, Gmina Miasto Tychy,
Stadion w Zabrzu Sp. z 0.0., TAURON Wytwarzanie S.A., Dolnoslaska Stuzba Drog i Kolei we Wroctawiu,
Gmina Miasta Gdanska, PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Jedynie w przypadku Generalnej
Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad przychody ze sprzedazy przekroczyly prog 10% przychodow ze
sprzedazy Polimex-Mostostal S.A.

Gloéwni odbiorcy grupy kapitatlowej Torpol w 2013 roku to: PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., Trakcja S.A.,
Zarzad Drég i Transportu z siedzibg w Lodzi, POZBUD T&R S.A. oraz Obrascon Huarte Lain S.A. W roku
2013, z uwagi na rodzaj wykonywanej dziatalnosci, Torpol byt uzalezniony od zlecen realizowanych na rzecz
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., ktérych udzial wynosit 68,9% sprzedazy grupy kapitatowej Torpol ogdtem

Gtownymi dostawcami Spotki w 2014 roku byli: Polimex Projekt Opole Sp. z o.0., Przedsigbiorstwo Robot
Inzynieryjnych PRInz - 1 Sp. z 0.0., HAMON POLSKA Sp. z o0.0., Doprastav S.A. (Oddziat w Polsce),
BOBREK Sp. J., Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A., IDS-BUD S.A., Biuro Studiéw, Projektow i Realizacji
ENERGOPROJEKT - KATOWICE S.A., Mostostal Stupca Sp. z 0.0., INSTAL-WARSZAWA S.A.. Jedynie w
przypadku Polimex Projekt Opole Sp. z o.0. zakupy przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Spotki
ogotem.

Gloéwnymi odbiorcami Spotki w 2014 roku byli: ENEA Wytwarzanie S.A., PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., PKN Orlen S.A., Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Gmina Miasto
Tychy, Gmina Miasta Gdanska, Dolnoslaska Stuzba Drog i Kolei we Wroctawiu, Molina Sp. z o.0., Hitachi
Zosen Inova AG, TOTAL RAFFINADERIJ ANTWERPEN. W przypadku ENEA Wytwarzanie S.A. i PGE
Gornictwo 1 Energetyka przychody ze sprzedazy przekroczyty prog 10% przychodoéw ze sprzedazy Polimex-
Mostostal S.A.
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Przewagi konkurencyjne
Silna pozycja rynkowa

Grupa jest jedng z najsilniejszych w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej organizacji inzynieryjno-
budowlanych. Grupa jest obecnie jedyna w Polsce grupa o takim potencjale w zakresie ustug generalnego
wykonawstwa dla branzy energetycznej. Potwierdzeniem potencjatu Grupy moga by¢ pozyskane przez Grupeg
kontrakty na budowe blokéw energetycznych w Kozienicach oraz Opolu. Grupa pozyskuje takze znaczace
kontrakty w pozostatych segmentach dziatalnosci, takich jak Budownictwo infrastrukturalne czy Budownictwo
ogoblne.

Grupa jest tez najwickszym producentem konstrukcji stalowych oraz zgrzewanych i prasowanych krat
pomostowych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Grupa jest dostawca konstrukcji stalowych oraz krat
pomostowych do klientow z ponad czterdziestu krajow $wiata. Grupa $wiadczy takze nowoczesne ustugi
zabezpieczen antykorozyjnych, w szczegdlno$ci w zakresie nakladania powlok antykorozyjnych metoda
cynkowania ogniowego.

Potencjal wykonawczy oraz wysokie kompetencje

Grupa ma duzy potencjal wykonawczy laczacy obszary dziatalnos$ci Spoétki i Spotek Grupy i umozliwiajacy
przystgpowanie do przetargdw na realizacje duzych projektow inwestycyjnych, zwlaszcza dla branzy
energetycznej oraz chemicznej.

Grupa posiada takze wieloletnie, poparte referencjami, do§wiadczenie, w tym na rynkach zagranicznych, w
realizacji w formule generalnego wykonawstwa obiektow uzytecznosci publicznej i obiektow przemystowych,
jak roéwniez w zakresie realizacji obiektow energetycznych oraz skomplikowanych instalacji dla przemystu
chemicznego i energetyki. Do najistotniejszych inwestycji zrealizowanych przez Grupe w ostatnich latach w
zakresie budownictwa ogolnego mozna zaliczy¢: (i) budowe stadionow Legii Warszawa 1 Wisty Krakow; (ii)
budowe obiektow produkcyjnych, takich jak: fabryka opon Bridgestone w Stargardzie Szczecinskim, fabryka
szyb samochodowych dla Pittsburgh Glass Works w Srodzie Slaskiej, fabryka cze$ci zamiennych dla firmy
Mando w Walbrzychu, huta szkla dla firmy Pilkington w Chmielowie; (iii) budowe galerii handlowych w
Tarnowie, Nowym Saczu, Betchatowie, Kielcach; (iv) budowe aquaparkéw w Uniejowie i Rudzie Slaskiej; (v)
budowg obiektow uzytecznoséci publicznej, takich jak: budynek filharmonii w Gorzowie Wielkopolskim,
Centrum Chopinowskie, Muzeum Historii Zydow Polskich. W branzy energetycznej Grupa od wielu lat jest
partnerem takich firm jak Alstom, Hitachi oraz Siemens i z powodzeniem realizuje duze projekty energetyczne
w Polsce i Europie, z ktérych najwazniejsze to: (i) instalacje odsiarczania spalin w Kozienicach, Rybniku i
Szczecinie (Dolna Odra), Bielsku-Biatej, Dabrowie Gorniczej; (ii) bloki energetyczne w Kozienicach; (iii)
instalacje katalitycznego odazotowania spalin dla PKN Orlen i elektrowni Siekierki; (iv) montaz czgsci
cis$nieniowej kotlow w elektrowni Neurath (Niemcy); (v) dostawa i montaz elementow instalacji odazotowania
spalin w elektrowni Cordemais (Francja).

Wysoka jakosé produktow i ustug

Spotka uzyskuje wysoka jako§¢ wyrobdw i ustug w wyniku zastosowania najnowszych technologii w fazie
projektowania, realizacji oraz dostarczania wyrobow i uslug do klientéw. Grupa zatrudnia najwyzszej klasy
specjalistow oraz wykorzystuje wysokiej jakosci materialy, nowoczesne technologie, park maszynowy, jak
rowniez efektywng organizacj¢ pracy. Spotka stawia wilasnym dostawcom i podwykonawcom wysokie
wymagania jakos$ciowe oraz monitoruje jako$¢ w oparciu o przyjete procedury kwalifikacyjne. Systematycznie
podnoszone sg kwalifikacje zawodowe i kompetencje pracownikdw w celu zapewnienia zdolnosci spetniania
rosngcych wymagan klientow. Potwierdzeniem jakosci §wiadczonych ustug oraz wytwarzanych produktow jest
wieloletnia dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym na bardzo wymagajacych rynkach skandynawskich.

W Grupie obowigzuje Zintegrowany System Zarzadzania oparty na normach ISO 9001, ISO 14001 oraz ISO
18001, ktory swiadczy o wysokiej jakosci produktow i ustug oferowanych przez Grupe.

Mozliwosé kompleksowej obstugi klientow Grupy

Grupa posiada wlasne biura projektowe, zaklady produkcyjne, jednostki montazowe i oddzialy serwisowe
pozwalajace na realizacj¢ kompleksowych ustug, zwlaszcza w branzy energetycznej i petrochemicznej. W
zwigzku z powyzszym Grupa oferuje swoim klientom mozliwo$¢ wspotpracy na kazdym etapie: (i) w fazie
inwestycji — ustugi $wiadczone przez Grupe obejmujg prace projektowe, budowe, montaz wraz z prefabrykacjg
czesSci elementéw; (i) w fazie eksploatacji — Grupa $wiadczy ustugi remontowe oraz serwisowe. W
szczegdlnosci Grupa jest jedynym wykonawcg na rynku polskim mogacym zaoferowa¢ kompleksowe ustugi dla
klientéw z branzy energetycznej w tym: (i) wykonanie projektow budowlanych, podstawowych, wykonawczych
i powykonawczych; (ii) wytworzenie, dostawe i montaz specjalistycznych konstrukcji stalowych; (iii) montaze
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urzadzen technologicznych, w tym turbozespotéw; (iv) dostawe i montaz rurociggéw technologicznych; oraz (v)
montaz cze$ci cisSnieniowej kotlow.

Stale relacje 7 klientami

Poprzez swa obecnos¢ na terytorium niemal catego kraju Grupa pozostaje w statym, bezposrednim kontakcie ze
swoimi klientami. Umozliwia to stala wspotprace i biezace pozyskiwanie zlecen, zwlaszcza w zakresie
remontOw i serwisu, co pozwala na zmniejszenie efektu sezonowosci przychodow.

Doswiadczona i wykwalifikowana kadra

Istotnym atutem Grupy jest wykwalifikowana i do$wiadczona kadra zdolna do prowadzenia dzialalnosci w
réznych obszarach budownictwa, w szczegdlnosci dla branzy energetycznej, oraz w roéznych obszarach
geograficznych.

Kadra zatrudniona w segmencie energetyka brata udzial w realizacji najwiekszych inwestycji energetycznych w
Polsce, w tym budowy elektrowni Kozienice oraz bloku energetycznego w elektrowni Belchatow.
Wyspecjalizowany $redni nadzoér techniczny i pracownicy fizyczni posiadaja kwalifikacje i uprawnienia
umozliwiajace prace w najbardziej skomplikowanych rezimach technologicznych i wedlug norm
obowiazujacych w budownictwie energetycznym (w tym EN, ASMA).

W segmencie Budownictwa Infrastrukturalnego Grupa dysponuje zespolem doswiadczonych inzynieréw co
pozwala na realizacj¢ obiektow uzyteczno$ci publicznej o wysokim stopniu trudnosci, konstrukcje
specjalistycznych obiektow przemystowych jak rowniez montaz skomplikowanych konstrukcji stalowych.

Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia Emitenta od patentéow lub licencji,
umow przemystowych, handlowych lub finansowych albo od nowych procesow produkcyjnych

W opinii Zarzadu Emitenta, w dziatalno$ci Emitenta nie wystgpuje uzaleznienie od patentéw lub licencji, uméw
przemystowych, handlowych lub finansowych (za wyjatkiem Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
oraz Umowg Nowej Linii Gwarancyjnej zob. Rozdziat ,,Opis Dzialalnosci Grupy” - ,,Istotne Umowy” — , Istotne
Umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy”) albo od nowych procesow produkcyjnych.
Majac na uwadze postanowienia Umowy ws. Zasad Obstugi Zadluzenia oraz proces restrukturyzacji Grupy w
najblizszych latach jednym z kluczowych zrodet przychodoéw (a co za tym idzie marzy) niezbednych do
zapewnienia stabilnego funkcjonowania Grupy oraz splaty zobowigzan objetych Umowsg ZOZF beda
realizowane prace na strategicznych dla Grupy projektach Opole (Umowa z dnia 15 lutego 2012 r. zawarta
pomigdzy Spotka, Rafako S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. a PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A.) i Kozienice (Umowa z dnia 21 wrzesnia 2012 r. zawarta pomigdzy Spotka, i Mitsubishi Hitachi Power
Systems Europe GmbH, a ENEA Wytwarzanie S.A.). (zob. Rozdzial ,,Opis Dziatalnosci Grupy” - ,lIstotne
Umowy” - ,Istotne Umowy zawierane poza normalnym tokiem dzialalnosci Grupy"- "Istotne umowy
energetyczne™).

Istotne rzeczowe aktywa trwale

Do istotnych aktywow trwatych Grupy mozna zaliczy¢ przede wszystkim nieruchomosci gruntowe oraz
nieruchomosci budynkowe, a takze aktywa wytworcze, bezposrednio wykorzystywane przez Spotke oraz Istotne
Spotki Zalezne w procesie wytwarzania gtdéwnych produktéw Grupy. W przypadku nieruchomosci za istotne
zostaty uznane przede wszystkim nieruchomosci gruntowe, na ktoérych znajdujg si¢ inne istotne aktywa trwate
(. instalacje 1 zaktady produkcyjne).

Istotne nieruchomosci Spotki

Spoétka wykorzystuje istotne nieruchomosci gruntowe zlokalizowane w wojewddztwach: mazowieckim,
malopolskim, podkarpackim i §laskim, na ktorych posadowione sg budynki kluczowe dla prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci, w tym: budynki o przeznaczeniu produkcyjnym, budynki o przeznaczeniu magazynowym,
laboratorium techniczne oraz inne budynki pomocnicze, jak rowniez o przeznaczeniu socjalnym.

Wigkszos§¢ Spotek Zaleznych od Emitenta nie posiada nieruchomosci - 14 na 24 podmioty wchodzace w sktad
Grupy (bez podmiotu stowarzyszonego). Posiadane przez Spotki Zalezne nieruchomosci nie sg istotne z punktu
widzenia dziatalno$ci Emitenta nie zostaty wiec uwzglednione w tabeli ponize;j.

Zwazywszy na powyzsze w ponizszej tabeli przedstawione zostaty jedynie istotne nieruchomosci bedace w
posiadaniu Spotki.
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Powierzchnia

Lokalizacja [m?] Sposob posiadania Przeznaczenie Zakres wykorzystania
08-110 Siedlce, 352.346 wiasno$¢ (125.610 m?); Produkcja Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana
ul. Terespolska 12 wlasno$¢ budynkow i konstrukcji budynkami o przeznaczeniu produkcyjnym,
budowli/uzytkowanie stalowych, magazynowym, socjalnym i biurowym.
wieczyste gruntu produkcja krat Laczna powierzchnia budynkoéw zabudowy
pomostowych wynosi ok. 105.000 m2.
oraz cynkowanie
ogniowe
09-411 Ptock, 19.769 wiasno$é Serwis Na terenie nieruchomosci znajduja si¢ dwa
ul. Zglenickiego 46 budynki o funkcji administracyjno-biurowej.
Pozostate budynki posiadaja funkcje
produkcyjno-magazynowe.
26-900 Kozienice, 34.250 wlasno$¢ budynkow i Energetyka Nieruchomo$¢ gruntowa zabudowana
Wilczkowice Gorne budowli/uzytkowanie (budowa bloku budynkiem administracyjno-biurowym —
wieczyste gruntu energetycznegow  1.600 m?, dwiema halami magazynowymi o
Elektrowni acznej powierzchni 11.140 m? oraz
Kozienice) budynkami pomocniczymi.
31-670 Krakow, 55.916 wiasno$¢ budynkow i Serwis Zgodnie ze ,,Studium uwarunkowan i
ul. Powstancow 66 budowli/uzytkowanie (konstrukcje kierunkéw zagospodarowania przestrzennego
wieczyste gruntu stalowe) Miasta Krakowa” nieruchomos$¢ jest
wykorzystywana dla celow produkcyjnych i
ustug komercyjnych. Na terenie nieruchomosci
znajduje sie 17 budynkow, w tym 3 budynki
administracyjne, hala-warsztat produkcji
metalowej, hala wielofunkcyjna, budynek
warsztatowy (spawalnia, blacharski, obstugi
samochodow) oraz magazyny.
37-450 Stalowa Wola, 3.375 wlasnos$¢ budynkow i Energetyka Na terenie nieruchomosci znajduja si¢: hala
Al Jana Pawla I1 25A budowli/uzytkowanie (produkcja glowna wraz z budynkami socjalno-
wieczyste gruntu konstrukcji biurowymi, hala malarni z budynkami
stalowych i socjalno-biurowymi, estakada, budynek
urzadzen administracyjny dwukondygnacyjny, budynek
przemystowych) magazynowo — warsztatowy.

Zrédlo: Spotka

Wskazane w powyzszej tabeli istotne nieruchomos$ci Spotki obcigzone sg hipotekami umownymi tgcznymi na
rzecz nastgpujacych wierzycieli: (i) PKO Banku Polskiego do kwoty 1.358.162.307 zt, do kwoty 402.210.000 zi,
do kwoty 402.210.000 zt, do kwoty 37.500.000 zt, do kwoty 177.147.000 zt oraz do kwoty 1.194.969.600 z1; (ii)
Banku Polska Kasa Opieki S.A.; do kwoty 658.344.980 zt oraz do kwoty 48.189.000 (iii) Banku Zachodniego
WBK S. A.. do kwoty 261.464.727 zt oraz do kwoty 23.603.000 zl; (iv) Banku Millenium S.A do kwoty
166.825.403 zt oraz do kwoty 33.116.000 zt.; oraz (v) Banku Ochrony Srodowiska S.A. do kwoty 152.492.898
zt oraz do kwoty 20.637.000 zt.

Hipoteki na rzecz wierzycieli wskazanych powyzej ustanowione zostaly jako zabezpieczenie (i) ekspozycji
kredytowej wierzycieli w zwigzku z Umowa ZOZF; (ii) gwarancji dobrego wykonania w zwigzku z kontraktem
dotyczacym elektrowni Kozienice; (iii) gwarancji zwrotu zaliczki w zwiazku z kontraktem dotyczacym budowy
bloku energetycznego w elektrowni Kozienice; (iv) kredytu odnawialnego udzielonego na podstawie Umowy
Nowej Linii Gwarancyjnej oraz (v) gwarancji dobrego wykonania i zwrotu zaliczki w zwiazku z kontraktem
dotyczacym budowy blokow energetycznych w elektrowni Opole udzielanej spédtce zaleznej Polimex Projekt
Opole Sp. z 0.0. oraz roszczen z tytutu porgczenia udzielonego przez Spotke za Polimex Projekt Opole Sp. z o.0.
w zwiazku z udzieleniem gwarancji.

Dodatkowo na istotnych nieruchomos$ciach Spotki wskazanych w tabeli ustanowione sg hipoteki umowne
laczne zabezpieczajace splate wierzytelnosci wynikajacych z emisji obligacji na rzecz kazdego z
poszczegolnych obligatariuszy. tacznie nieruchomo$ci obcigzone sg do kwoty 591.000.000 zi. Na Datg
Prospektu niektore wierzytelnosci wynikajace z emisji obligacji zostaly skonwertowane, w zwiazku z tym
zabezpieczajace je hipoteki (lacznie do kwoty 481.350.000 zt) beda wykreslane z ksiag wieczystych. Na Date
Prospektu Zadna z zabezpieczajacych splatg¢ wierzytelnosci hipotek nie zostata wykreslona.

Na nieruchomos$ciach innych niz wskazane w tabeli, na podstawie Umowy Standstill (zob. ,,Istotne umowy —
Istotne umowy zawierane poza tokiem normalnej dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe™) Spotka oraz jej
Spotki Zalezne ustanowily na rzecz wierzycieli bedacych strong Umowy Standstill hipoteki tagczne do kwoty
720.617.616 zt.

Na Date Prospektu tagczna kwota hipotek ustanowionych na wszystkich nieruchomos$ciach Spotki i jej Spotek
Zaleznych wynosi 6.248.489.531 zl.
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Na posiadanych tgcznie przez Emitenta 41 nieruchomos$ciach jedynie nieruchomos$¢ zlokalizowana w Rybniku
nie jest obcigzona hipoteka. Nieruchomosci Emitenta warte sa tacznie ok. 273 211 000 ztotych (wedlug wartosci
ksiggowej), procent niezabezpieczonych nieruchomosci z uwzglednieniem ich warto$ci wynosi 0,24%.

Procent wartosci wszystkich nieobcigzonych nieruchomosci posiadanych przez Emitenta i przez Spotki Zalezne
to ok. 0,5 %.

Obcigzenia ustanowione na nieruchomos$ciach Emitenta i jego Spotek Zaleznych wynikaja w przewazajacej
wigkszosci z zawartych umow dotyczacych restrukturyzacji zadtuzenia finansowego. Umowy te sa opisane w
rozdziale Istothne umowy — Istotne umowy zawierane poza tokiem normalnej dziatalnosci Grupy — Umowy
finansowe.

Istotne aktywa wytworcze Grupy

Poza nieruchomos$ciami do istotnych rzeczowych aktywow trwatych Grupy nalezy zaliczy¢ aktywa wytworcze
obejmujace: grunty i budynki, maszyny i urzadzenia, inne $rodki trwate $rodki trwate w budowie oraz zaliczki
na $rodki trwale w budowie. Wedlug stanu na 30 wrzesnia 2014 r. taczna warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych Spotki wynosita 804.198 tys. zt brutto.

Za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r.

) Zaliczki na
) Inne Srodki Srodki
Grunty i Maszyny i Srodki srodki trwale w trwale w
budynki urzadzenia  transportu trwale budowie budowie Ogolem
(tys. zi)
Warto$¢ netto na dzien
1stycznia 2014 ¥ .ccoovvvvvcvniniiicicne 267.211 206.623 51.465 10.732 39.741 - 575.772
Zwigkszenia stanu...........c.ccccevevnnee 1.955 10.974 3.180 3.233 7.362 71 26.775
Zmniejszenia stanU..........cceceevevnneee (8.909) (2.838) (1.463) (610) (17.522) (24) (31.366)
Wylaczenie z konsolidacji
jednostki zaleznej (5.096) (38.196) (25.120) (1.593) (13) - (70.018)
Aktualizacja warto$ci..........coovveine - - - - - - -
Reklasyfikacja do aktywow
klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy ............. (12.238) (13.328) (256) (160) (21.354) - (47.336)
Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty warto$ci 7.092 - @) - (5.149) - 1.942
Odpis amortyzacyjny za rok
OBFOtOWY ..o (10.033) (20.550) (5.927) (2.893) - - (39.403)
Warto$¢ netto na dzien
30 wrzesnia 2014 oo 239.982 142.685 21.878 8.709 3.065 47 416.366
Na dzien 1 stycznia 2014
Warto$¢ brutto........cceervvreceevrnnnnes 356.337 440.844 114.379 46.422 53.708 - 1.011.690
Umorzenie i odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci.........coen.... (89.126) (234.221) (62.914) (35.690) (13.967) - (435.918)
Wartos$¢ netto na dzien
1 Stycznia 2014.......ovvveeeereeeren 267.211 206.623 51.465 10.732 39.741 - 575.772
Na dzien 30 wrzesnia 2014
Warto$¢ brutto.........ceervrrececvrnnnes 323.207 354.956 63.560 40.246 22.182 47 804.198
Umorzenie i odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci.................. (83.225) (212.271) (41.682) (31.537) (19.117) - (387.832)
Wartos$¢ netto na dzien
30 wrzesnia 2014 ... 239.982 142.685 21.878 8.709 3.065 41 416.366

Zrédio: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe za 9 miesiecy 2014 roku
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Za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

] Zaliczki na
. Inne Srodki srodki
Grunty i Maszyny i Srodki srodki trwale w trwale w
budynki urzgdzenia  transportu trwale budowie budowie Ogoétem
(tys. zi)
Warto$¢ netto na dzien
1 stycznia 2014 . oovevvveeeeeeevee 267.212 206.622 51.465 10.732 39.741 - 575.772
Zwigkszenia stanu.............cccoceevnnen 1.546 10.692 3.153 3.128 6.506 - 25.025
Zmniejszenia stanU..........coeeevrvnnees (5.027) (2.681) (1.344) (206) (17.984) - (27.242)
Wytaczenie z konsolidacji
jednostki zaleznej - - - - - -
Aktualizacja wartosci.........coeovrvnnnes (3.280) - - - - (3.280)
Reklasyfikacja.........c.ccovevvvniccnnnnn (4.268) (46.411) (25.314) (1.633) (21.367) - (98.993)
Odpis aktualizacyjny z tytutu
utraty warto$ci 7.092 - @) - (5.149) - 1.942
Odpis amortyzacyjny za rok
OBIOTOWY ..o (7.014) (14.789) (4.770) (2.015) - - (28.588)
Wartos$¢ netto na dzien
30 CZErWea 2014 oo 256.261 153.433 23.189 10.006 1.747 - 444636
Na dzien 1 stycznia 2014
Warto$¢ brutto........oceervrervceeninnnnes 356.337 440.844 114.379 46.422 53.708 - 1.011.690
Umorzenie i odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci...........oevee. (89.125) (234.222) (62.914) (35.690) (13.967) (435.918)
Wartos$¢ netto na dzien
1stycznia 2014.......ccoovveivivnicinenns 267.212 206.622 51.465 10.732 39.741 575.772
Na dzien 30 czerwca 2014
Warto$¢ brutto.........cceveiniiiicinenns 343.091 370.594 65.319 43.692 20.864 843.560
Umorzenie i odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci...........oou.... (86.830) (217.161) (42.130) (33.686) (19.117) (398.924)
Warto$¢ netto na dzien
30 czerwca 2014.......ccovvvvececinee 256.261 153.433 23.189 10.006 1747 444.636

Zrédio: Skonsolidowane Srédroczne Sprawozdanie Finansowe za 6 miesiecy 2014 roku

Aktywa nalezagce do Emitenta i Spotek z Grupy zabezpieczone sa nastgpujacymi zastawami rejestrowymi
wynikajacymi z postanowien umoéw kredytowych jak rowniez Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego oraz Warunkéw Emisji Nowych Obligacji:

Zastawnik

Przedmiot zastawu

Najwyzsza suma zabezpieczenia

(w ztotych)

ARP (w zwigzku z nowymi obligacjami)

PKO Bank Polski

Rzeczy ruchome i
stanowigce zorganizowang catos¢
gospodarcza o zmiennym skladzie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o
zastawie rejestrowym — maszyny, zapasy (z
wylaczeniem zapasow zlokalizowanych
pod wskazanymi w umowie adresami) w 44
wskazanych w umowie lokalizacjach.

prawa Emitenta,

Rzeczy ruchome i
stanowigce zorganizowang catos¢
gospodarcza o zmiennym skladzie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o
zastawie rejestrowym (maszyny, licencje na

prawa Emitenta
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Najwyzsza suma zabezpieczenia
Zastawnik Przedmiot zastawu (w zlotych)

programy komputerowe).

Rzeczy oznaczone co do gatunku
stanowigce wilasnos¢ Emitenta (maszyny —
wycinarki, szlifierki, linia do zgrzewania
PKO Bank Polski krat) szczegotowo wyliczone w zatgczniku. 154.018.427,84

Rzeczy oznaczone co do gatunku
stanowigce wiasno$¢ Emitenta (maszyny,
oprzyrzadowanie) zlokalizowane przy ul.
PKO Bank Polski Terespolskiej 12 w Siedlcach. 236.849.483

Zapasy materialow (hutnicze, chemiczne,
techniczne oraz  kruszywa), zapasy
produkcji w toku oraz wyrobow gotowych
Banku Polska Kasa Opieki S.A. w 16 wskazanych w umowie lokalizacjach 630.000.000

Rzeczy ruchome i prawa PRInz-1 Sp. z 0.0.
stanowigce zorganizowang calosé
gospodarcza o zmiennym skladzie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o
zastawie rejestrowym (maszyny, flota
samochodowa, oprzyrzadowanie,
PKO Bank Polski wyposazenie biura) w 2 lokalizacjach. 15.039.903,30

Rzeczy ruchome i prawa PRInz-1 Sp. z 0.0.
stanowigce zorganizowana calos¢
gospodarcza o zmiennym sktadzie w
rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o
zastawie rejestrowym (maszyny, flota
samochodowa, oprzyrzadowanie,
ARP wyposazenie biura) w 2 lokalizacjach. 15.039.903,30

Zrédto: Spétka
W Dacie Prospektu Grupa nie planuje nabywania zadnych istotnych rzeczowych aktywow trwatych.
Istotne umowy

Istotne umowy opisane w niniejszym Rozdziale zostaty wyodrgbnione na podstawie kryterium warto$ci umowy
na poziomie co najmniej 10% skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy Grupy za ostatnie IV kwartaty
obrotowe, co stanowi kwote 207.155.200 ztotych, a takze z uwagi na ich znaczenie dla prowadzonej
podstawowej dziatalnosci Spotki (punkt ,.Istotne umowy zawierane w toku normalnej dziatalnosci”) lub dla
prowadzonego przez Spotke procesu restrukturyzacji (punkt ,,Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem
dziatalnosci Grupy”). W przypadku niektorych kontraktow wieloletnich ich warto$¢ moze przekracza¢ roczne
przychody Grupy. Do istotnych uméw zawieranych poza normalnym tokiem dzialalnos$ci nalezata przede
wszystkim Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia i Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej, a ponadto szereg
umoéw zawartych w wyniku prowadzonego przez Spotke procesu dezinwestycji.

Ponadto nalezy wskazaé, ze w ocenie Emitenta Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia oraz Umowg
Nowej Linii Gwarancyjnej nalezy uzna¢ za umowe uzalezniajacg w zakresie istotnych uméw zawieranych poza
normalnym tokiem dziatalnosci, a w zakresie uméw zawieranych w toku normalnej dziatalnosci Grupy umowe
projektach Opole (Umowa z dnia 15 lutego 2012 r. zawarta pomiedzy Spétks, Rafako S.A. oraz Mostostal
Warszawa S.A. a PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.) i Kozienice (Umowa z dnia 21 wrze$nia
2012 r. zawarta pomiedzy Spotka, i Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH, a ENEA Wytwarzanie
S.A).

W zakresie branzy energetycznej Emitent zamierza realizowa¢ dwa gléwne rodzaje kontraktow: kontrakty
pozyskiwane samodzielnie, co do zasady w oparciu o ustawe o zamoéwieniach publicznych oraz umowy we
wspolpracy z partnerami technologicznymi (w takich wypadkach Emitent bedzie wystgpowat jako czlonek
konsorcjum lub nominowany podwykonawca).

Powyzsze rodzaje kontraktow realizowane beda na rzecz dwoch glownych grup klientow: (i) klientow
instytucjonalnych takich jak krajowe grupy energetyczne, elektrownie i elektrocieptownie miedzynarodowych
koncernow oraz (ii) partnerzy technologiczni. Przewidywany okres realizacji prac wynosi w przypadku
modernizacji, od okoto 12 miesiecy do okoto 56 miesiecy - w przypadku nowych blokoéw energetycznych w
formule EPC).
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Najistotniejsze kontrakty realizowane obecnie w zakresie energetyki to kontrakty strategiczne Opole i
Kozienice, opisane szczegdtowo w pkt. ,,Istotne umowy energetyczne”.

Emitent oferuje rowniez ustugi serwisowe, remontowe oraz modernizacyjne. Kontrakty z tego segmentu
przewiduja okres realizacji od okoto 12 do okoto 36 miesigcy, przy czym rozliczane sa miesigcznie, na
podstawie przedstawionego kosztorysu powykonawczego. Oprocz tego mozna wydzieli¢ okresy rozliczeniowe
dla prac remontowych (ok. 1 mies. - ok. 6 mies.), prac modernizacyjnych (ok. 3 mies. — ok. 24 mies.), czy
montazowych (ok. 1 mies. — ok. 12 mies. ). Warto$¢ opisywanych uméw waha si¢ w przedziale migdzy 0,05
min, a 20 mln z1.

Ostatnim z kluczowych w opinii Emitenta obszarow dziatalnosci jest segment petrochemiczny. W tym
segmencie Emitent zdobywa kontrakty w gléwnej mierze poprzez udzial w przetargach (gtéwnie przetargi z
ograniczonym dostepem lub realizowane w formule prekwalifikacji). Emitent zamierza $wiadczy¢ ustugi
zardwno dla jednostek sektora prywatnego jak i dla spotek z udzialem Skarbu Panstwa. Kluczowe kryterium
udzialu w przetargach dla Spotki stanowi dostep do platform zakupowych klientéw lub zostanie
zakwalifikowanym do tzw. listy kwalifikowanych dostawcow ustug. Okres realizacji powyzszych kontraktow
wynosi od okoto 1 mies. do okoto. 36 mies., natomiast warto$§¢ uméw miesci si¢ w przedziale od ok. 0,1 mln do
ok. 50 mln zt.

IStotne umowy zawierane w toku normalnej dziatalnosci Grupy

Przedstawione ponizej istotne umowy Grupy..

Istotne umowy budowlane

Umowa z dnia 10 listopada 2011 r. zawarta pomigdzy Spotkq a Helical Sosnica sp. z o.o.

Przedmiotem umowy jest budowa centrum handlowego Europa Centralna w Gliwicach. W dniu 14 lutego 2013
r. uzyskano pozwolenie na uzytkowanie Centrum Handlowego. Wedtug Spoéiki, wynagrodzenie ryczattowe za
zrealizowanie umowy nalezne Spotce poczatkowo wynosito 260.784.643,05 zt brutto, za$ po zmianie umowy na
podstawie aneksu wynosi 265.870.693,39 zt brutto. Zdaniem Spoétki wynagrodzenie to podlega zwigkszeniu o
wynagrodzenie za roboty dodatkowe w wysokosci 6.408.882,75 zt brutto, a ponadto Spotce przystuguja
wierzytelnosci z tytutu wydtuzonego wykonywania umowy w wysokosci 4.820.376,06 zt brutto.

Wynagrodzenie jest obecnie przedmiotem sporu sagdowego — zdaniem Helical Sosnica sp. z 0.0. cata kwota
nalezna Spotce wynosi 236.376. 923,12 zt brutto, a ponadto Helical Sosnica sp. z 0.0. wystapit z powddztwem
przeciwko Spoélce o zaptate kar umownych w kwocie 21.615.503,52 zt brutto (zob. Rozdziat ,,Postgpowania
sqdowe, administracyjne i arbitrazowe,, - ,, Postepowania Sgdowe”).

Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy wynosi 12% wynagrodzenia ryczaltowego netto. Zabezpieczenie
usuni¢cia usterek, wazne do dnia zakonczenia 10-letniego okresu gwarancyjnego, zostalo okre§lone w
wysokosci stanowiacej 5% wynagrodzenia ryczattowego netto. W przypadku zwtoki w wykonaniu przedmiotu
umowy, Spoétka miata by¢ zobowigzania do zaptaty inwestorowi kary umownej w wysokosci 0,1%
wynagrodzenia ryczaltowego netto za kazdy rozpoczety dzien zwloki. Laczna wysokos¢ kar umownych nie
moze przekroczy¢ 10% wynagrodzenia ryczattowego netto.

Helical So$nica sp. z 0.0 podjeta dziatania ukierunkowane na uzyskanie zaptaty kar umownych w pelnej
wysokosci, a ponadto ztozyta zadanie wyplaty §rodkéw z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy w
petnej wysokosci — do wyptaty srodkdéw z gwarancji nie doszto. Zasadno$¢ zadania przez Helical Soénica sp. z
0.0. zaptaty kar umownych oraz zadania zaptaty $rodkéw z gwarancji nalezytego wykonania umowy jest
obecnie przedmiotem sporéw sadowych (zob. Rozdzial ,,Postgpowania sqdowe, administracyjne i arbitrazowe,,
- ,, Postepowania Sqgdowe”).

Umowa z dnia 27 wrzesnia 2010 r. zawarta pomiedzy Spotkqg a Gdanskimi Inwestycjami Komunalnymi Euro
2012 sp. z o.0. reprezentujgcqg Gming Miasta Gdansk (ze zmianami)

Przedmiotem umowy byla budowa Europejskiego Centrum Solidarnosci w Gdansku. Termin realizacji
przedmiotu umowy zostal okreslony na 16 grudnia 2013 r. Calkowita warto$¢ kontraktu brutto, z
uwzglednieniem postanowien aneksu w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia, wynosi 168 384 496,59 zi.
Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy byla gwarancja ubezpieczeniowa, ktdra pozostaje aktualna w
cze$ci odpowiadajacej 2.349.422,97 zt i zachowuje wazno$¢ do dnia 15 sierpnia 2019 r. Spotka udzielita
gwarancji jakosci i r¢kojmi na przedmiot umowy na kres: (i) 58 miesigcy na elementy konstrukcyjne i pokrycia
dachowe oraz (ii) 36 miesiecy na pozostate roboty, materialy i urzadzenia.

Na Date Prospektu umowa zostata zrealizowana, a prace odebrane przez Gdanskie Inwestycje Komunalne Euro
2012 sp. z 0.0., trwa jej rozliczenie.

113



Umowa z dnia 7 kwietnia 2011 r. zawarta pomiedzy Spotkg a Sqdem Okregowym w Zamosciu

Przedmiotem umowy byta budowa budynku Sadu Okrggowego i Sadu Rejonowego w Zamosciu. W dniu 31
lipca 2014 roku w Zamos$ciu pomig¢dzy stronami zawarto porozumienie na mocy ktérego rozwigzano umowe.
Powodem byly istotne zmiany okolicznosci powodujace, ze wykonanie umowy nie lezalo w interesie
publicznym — zmiana warunkéw ochrony przeciwpozarowe]j skutkujaca zmiana w projekcie, ktora nie byta
mozliwa do pogodzenia ze zlozong oferta na realizacj¢ prac Calkowita warto$¢ kontraktu brutto wynosita
89.236.982,36 zt.

Na Dat¢ Prospektu zakonczyla si¢ inwentaryzacja rzeczowo-finansowa i wystawiony zostal protokot
inwentaryzacji bedacy podstawa do wystawienia faktury koncowej za wykonane do czasu podpisania
porozumienia roboty. Uzgodnione pomiedzy stronami wynagrodzenie wynosi 47.360.720,77 zt brutto.

Rekojmia i gwarancja na roboty odebrane przez Sad Okregowy w Zamo$ciu i wskazane w protokole
inwentaryzacji zostaty udzielone na okres 3 lat. Zabezpieczenie roszczen wynikajacych z udzielonej gwarancji i
rekojmi wynosi 1,5% calkowitej warto$ci robot ustalonych w protokole inwentaryzacji. .

Umowa z dnia 12 lipca 2011 r. zawarta pomiedzy Spotkg a Uniwersytetem Gdanskim

Przedmiotem umowy jest budowa budynku dydaktycznego i administracyjnego Uniwersytetu Gdanskiego w
Gdansku. Wynagrodzenie za zrealizowanie umowy wynosi 77.237.326,76 zt brutto. Termin realizacji
przedmiotu umowy zostal okre$lony na 30 czerwca 2013 r. Wykonawca udzielit gwarancji na okres 60 miesi¢cy
od daty odbioru koncowego rob6t oraz rgkojmi na okres 63 miesigcy. Nalezyte wykonanie umowy zostato
zabezpieczone gwarancjg ubezpieczeniows. Spotka moze zaptaci¢ kary umowne w nastepujacych przypadkach:
(i) za op6znienie w wykonaniu robot — w wysokosci 0,2% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtloki; (ii) za
odstgpienie od umowy z przyczyn zaleznych od wykonawcy — w wysokos$ci 10% wynagrodzenia brutto; (iii) za
przekroczenie terminu usuni¢cia wad w ramach gwarancji jakos$ci i rekojmi za wady — w wysokosci 0,2%
wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwloki; (iv) za zwloke w wykonaniu innych zobowiazan Spotki
wynikajacych z umowy — w wysokos$ci 0,2% wynagrodzenia brutto za kazdy dzien zwtoki. Umowa przewiduje
mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysoko$¢ kar umownych na zasadach ogo6lnych.

Na Date¢ Prospektu podpisany zostat koncowy protokét przerobowy i zostata wystawiona faktura koncowa.
Warto$¢ kontraktu po koncowym rozliczeniu wynosi 47.512.459,30 zt brutto.

Umowa z dnia 14 maja 2013 r. zawarta pomiedzy Spotkq oraz Tulcon S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie, a KGHM
Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie

Przedmiotem umowy jest wykonanie robdot budowlano-montazowych w Hucie Miedzi Glogdéw dotyczacych
wytworzenia i zabudowy obiektow w obszarze przygotowania wsadu, piecow hutniczych, odpylni gazéw
procesowych i wentylacyjnych, rozdzielni oddziatowych elektrycznych wraz z wyposazeniem, obiektow
gospodarki energetycznej i transportowej (w tym drog, placow oraz infrastruktury kolejowej i transportu
technologicznego). Generalnym wykonawcg umowy jest konsorcjum, w ktorego sktad wchodzi: Spotka (lider
konsorcjum) oraz Tulcon S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (partner konsorcjum).

Calkowite wynagrodzenie odpowiada co najmniej gwarantowanemu minimum w wysokosci 75.000.000 zt netto.
Udziatl Emitenta w konsorcjum stanowi 55%.

Termin realizacji prac przypada na lata 2013-2015.

Spoéika udzielita gwarancji na roboty budowlane na okres 60 miesiecy od dnia podpisania protokotu odbioru, na
pokrycie dachu (pod warunkiem wykonania wymaganych przegladéw serwisowych przez inwestora) na okres
120 miesiecy, na roboty instalacyjne na okres 36 miesigcy, a na urzadzenia i pozostate prace 24 miesiace.

Kazda ze stron zobowigzana jest do naprawienia szkody wyrzadzonej drugiej stronie w zwiazku z
wykonywaniem umowy. Za wyjatkiem zobowigzan wynikajacych z udzielonej inwestorowi gwarancji, o ktorej
mowa powyzej odpowiedzialnoé¢ z tytulu niewykonania lub niewlasciwego wykonania umowy ograniczona jest
do wysokosci 50 % catkowitego wynagrodzenia.

Umowa zawiera kary umowne zastrzezonych na rzecz inwestora m.in. za zwloke w wykonaniu przedmiotu
umowy, zwloke w wykonaniu danego etapu prac. Laczna odpowiedzialno$¢ wykonawcy z tytutu kar umownych
ograniczona jest do kwoty 10% catkowitego wynagrodzenia.
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Istotne umowy energetyczne

Umowa z dnia 29 maja 2013 r. zawarta pomigdzy Spotkq, a Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. (poprzednik
prawny: Babcock-Hitachi Kabushiki Kaisha S.A. Oddziat w Polsce)

Przedmiotem umowy podwykonawczej jest realizacja przez Spotke glownych prac budowlano-montazowych w
ramach budowy instalacji odsiarczania spalin nr IV w Elektrowni Kozienice dla Enea Wytwarzanie S.A.
Wynagrodzenie Spétki z tytulu wykonania prac w ramach umowy wynosi brutto 78.597.000 zi. Platnosé
wynagrodzenia Spotki podzielona jest na dziewigé cze$ci odpowiadajacym poszczegdlnym etapom prac.
Zgodnie z umowa, rozpoczecie prac nastgpito w dniu 15 czerwca 2013 r., ich zakonczenie oraz przejgcie placu
budowy przez Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. jest przewidziane na 5 lipca 2015 r.

Kara umowna w przypadku, op6znienia realizacji przedmiotu umowy w odniesieniu do poszczegdlnych etapow
okreslonych w umowie wynosi 0,1% wynagrodzenia za kazdy pelny tydzien takiego opdznienia.

Laczny limit kar umownych, ktére moze zaptaci¢ wykonawca z tytutu opdznienia w wykonaniu umowy nie
przekroczy 15% wynagrodzenia, z zastrzezeniem, ze w przypadku opdznienia lecz ukonczenia realizacji danego
etapu w dacie wskazanej w umowie (15 luty 2015 rok) kary umowne za opdznienie nie beda naliczone.

Zabezpieczeniem prawidtowego wykonania umowy przez Spolke jest gwarancja dobrego wykonania na kwote
10 % warto$ci umowy.

Umowa z dnia 12 lipca 2012 r. zawarta pomiedzy Spotkqg a Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. ze
zmianami

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa oraz zabudowa w formule ,,pod klucz” instalacji
katalitycznego odazotowania oraz odpylania spalin z kottow OOG-320 nr 1, 2 i 3 oraz O0G-420 nr 4,5,61i 7
Elektrowni w Zaktadzie Produkcyjnym PKN ORLEN S.A.

Wynagrodzenie za zrealizowanie prac wynikajace z umowy wynosi 465.434.490,30 zt brutto jednak zgodnie z
zawartymi pomiedzy stronami aneksami modyfikujacymi przedmiot umowy Spoétka zobowigzala si¢ dokonaé
upustow z tytutu rezygnacji badz zastgpienia poszczegélnych elementdéw instalacji w zalezno$ci od ilosci
dokonanych modyfikacji,. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy oraz przedmiotu umowy jest
okreslona w granicach 10 -15 % wynagrodzenia umownego w zalezno$ci od stopnia realizacji umowy.

Wykonanie umowy ma nastgpi¢ do dnia 29 listopada 2016 r. Kara umowna za kazdy peten dzien opoznienia w
wykonaniu przedmiotu umowy wynosi 0,5 % wynagrodzenia dla danego zmodernizowanego Kkotla,
przewidziane sg tez kary dla terminéw posrednich w tej samej wysokosci, ale za tydzien opdznienia oraz za
uchybienia w gwarantowanej wydajnosci przedmiotu umowy. Laczna wysoko$¢é kar umownych, ktore Spotka
moze zaptaci¢ zamawiajgcemu z wszelkich tytutow dla danego zmodernizowanego kotta jest ograniczona do
30% wynagrodzenia danego zmodernizowanego kotla netto, z wyjatkiem pierwszego zmodernizowanego kotla,
gdzie limit wysokosci kar umownych dla tego kotla wynosi 30% wynagrodzenia netto za pelny zakres prac
koniecznych do zrealizowania umowy. Zamawiajacy moze dochodzi¢ odszkodowania uzupehiajacego do
peinej wysokosci szkody na zasadach ogdlnych, z uwzglgdnieniem limitow przewidzianych w umowie oraz z
wylaczeniem utraconych korzysci.

Spotka udzielita gwarancji funkcjonowania przedmiotu umowy na okres 48 miesiecy od dnia podpisania
protokohu odbioru, a gwarancji na dostarczone w ramach umowy materialy na okres 36 miesigcy.

Umowa z dnia 15 lutego 2012 r. zawarta pomiedzy Spotkq, Rafako S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. a PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, dostawa, wykonanie prac budowlanych, montaz, uruchomienie i
wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi (w tym serwis w okresie gwarancyjnym), wykonane na zasadzie
,»pod klucz”, obiektu sktadajacego si¢ z bloku energetycznego nr 5 oraz bloku energetycznego nr 6 w PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat Elektrownia Opole, o tacznej mocy 1.800 MW wraz z
urzadzeniami i wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami. Generalnym
wykonawcg umowy jest konsorcjum, w ktorego sktad wchodzi: Spotka, Rafako S.A. z siedzibg w Raciborzu
(lider konsorcjum) oraz Mostostal Warszawa S.A. Glowny zakres prac Spolki obejmuje budowg wysp
turbinowych wraz z infrastruktura, kompletny uktad wody chtodzacej wraz z budowa dwoch chlodni
kominowych o wysokosci ok. 185 m. Spotka zrealizuje rowniez instalacje elektryczne wiacznie z aparatura
kontrolno-pomiarowa i automatyks. Do obowigzkoéw Spotki nalezy rowniez wykonanie wszystkich sieci
pozatechnologicznych oraz uktad drogowy oraz torowy.

Prace maja zosta¢ zrealizowane w terminie 54 miesigcy od wystawienia polecenia rozpoczecia prac w
odniesieniu do bloku 5 oraz w terminie 62 miesigcy od wystawienia polecenia rozpoczgcia prac w odniesieniu
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do bloku 6. Laczna warto$¢ kontraktu wynosi 11.558.310.000 zt brutto, w tym na Spotke przypada 41,8%
(4.827 mln zt brutto). Wynagrodzenie platne jest czgéciami, za kazdy etap realizacji umowy, zgodnie z
harmonogramem.

Kara umowna w przypadku, opéZnienia realizacji przedmiotu umowy wynosi 0,5% wynagrodzenia danego
Bloku 5 lub 6, ktérego dotyczy termin realizacji za kazdy pelny tydzien takiego opdznienia. Maksymalna
wysoko$¢ kar umownych z tytutu niedotrzymania terminu realizacji nie przekroczy 15% wynagrodzenia.

Laczny limit kar umownych, ktére moze zaplaci¢ generalny wykonawca za nieosiagnigcie etapu zakonczenia
realizacji w terminie realizacji i nieosiggni¢cie wskazanych gwarancji ruchowych nie przekroczy 30% ceny
bloku 5 lub bloku 6, , przy czym taczna kwota kar umownych za nieosiagnigcie etapu zakonczenia realizacji w
terminie realizacji nie przekroczy 15% ceny bloku 5 lub bloku 6, a taczna kwota kar umownych za
niedotrzymanie wskazanych gwarancji ruchowych nie przekroczy 15% ceny bloku 5 lub bloku 6, Iacznie z
karami umownymi za dyspozycyjnos$¢, przy czym taczna kwota kar umownych za dyspozycyjno$¢ nie
przekroczy 5% ceny bloku 5 lub bloku 6. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy w
zakresie niedotrzymania wskazanych gwarancji ruchowych lub nicosiggniecia etapu zakonczenia realizacji w
terminie realizacji, zaptata zastrzezonych z tego tytulu kar umownych przez generalnego wykonawce z zasady
wylacza mozliwos¢ dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych, przewyzszajacego nalezne kary
umowne ; umowa przewiduje jednak przypadki, gdy przedmiotowa zasada jest wylaczona, a zamawiajgcy moze
dochodzi¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych przewyzszajacego nalezne kary umowne. Sumaryczna
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza wobec zamawiajgcego z tytutu jakichkolwiek roszczen, w tym roszczen
wynikajacych z naruszenia obowigzkéw okreslonych przepisami prawa lub okreslonych w umowie, wlaczajac
kary umowne, czynu niedozwolonego, odpowiedzialnosci za szkody na osobie lub rzeczy nie moze w zadnym
przypadku przekroczy¢ 1 00% warto$ci kontraktu. Umowa zawiera klauzulg waloryzacji.

Okres odpowiedzialno$ci za wady rozpocznie si¢ w dniu wystawienia przez zamawiajacego $wiadectwa
zakonczenia realizacji i wyniesie 24 miesigce dla urzadzen i wyposazenia oraz dla dziatania dyspozycyjnosci i
funkcjonalnosci. Ponadto w umowie zastrzezone zostaly diuzsze okresy odpowiedzialnosci za wady dla
niektorych urzadzen, wyposazenia czy ustug m.in. okres 60 miesiecy na wyktadziny chemoodporne czy 84
miesigce na prace budowlane. Zagwarantowane zostalo osiagni¢cie okreslonych parametréw technicznych w
okresie 24 miesigcy oraz parametréw ruchowych przedmiotu umowy.

25 pazdziernika 2013 r. zostato zawarte porozumienie pomi¢dzy cztonkami konsorcjum oraz Alstom Power Sp.
z 0.0. na mocy ktorego Alstom Power Sp. z 0.0. ma peti¢ role generalnego projektanta oraz koordynatora prac
projektowych w ramach projektu. Alstom Power Sp. z o.0. zobowigzata si¢ wobec Emitenta oraz Mostostal
Warszawa S.A. zaspokoi¢ odpowiednio ich roszczenia wobec Rafako S.A., mogace przystugiwac na podstawie
umowy konsorcjum z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkoéw Rafako S.A.
przewidzianych w umowie konsorcjum jako obowigzki lidera konsorcjum oraz z tytutlu niewykonania lub
nienalezytego wykonania zakresu prac, ktory Rafako S.A. zobowigzata si¢ wykona¢ w ramach projektu.

25 pazdziernika 2013 r. Emitent zawarl ze swoja spotka zalezna Polimex Projekt Opole umowe
podwykonawcza. Zgodnie z trescig tej umowy Emitent zlecit podwykonawcy realizacje 100 % zakresu prac i
ustug wchodzacych w zakres prac Emitenta w ramach projektu, w tym takze zawieranie umoéw z dalszymi
podwykonawcami, koordynacj¢ realizacji przedmiotu umowy podwykonawczej, przyjeto wynagrodzenie
podwykonawcy za realizacje prac w kwocie 4.774.028.800 zt brutto. Zawarcie tej umowy bylo jednym z
warunkow wsparcia realizacji projektu przez Powszechng Kas¢ Oszczgdnosci Bank Polski S.A.

W dniu 22 stycznia 2014 r. spotka zalezna Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie podpisata z
Powszechng Kasg Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A. umowe o udzielenie gwarancji do umowy. Zgodnie z jej
tre$cia, bank, na zlecenie Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. udzieli gwarancji bankowej zwrotu zaliczki na kwote
199.161.600,00 zt z terminem waznosci do dnia 15 maja 2019 r. oraz gwarancji nalezytego wykonania na kwotg
199.161.600,00 zt z terminem waznos$ci do dnia 30 sierpnia 2018 r., ktorych beneficjentem bedzie zamawiajacy.

W dniu 31 stycznia 2014 r. Emitent otrzymat od zamawiajacego polecenie rozpoczgcia prac W ramach umowy.

Umowa z dnia 21 wrzesnia 2012 r. zawarta pomiedzy Spotkg, i Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe
GmbH, a ENEA Wytwarzanie S.A. (dawniej Elektrownia ,, Kozienice” S.A).

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie w formule ,,pod klucz” bloku energetycznego na
parametry nadkrytyczne wraz z instalacjami i obiektami pomocniczymi o mocy elektrycznej brutto 1075 MWe
w ENEA Wytwarzanie S.A. w Swierzach Gornych, gmina Kozienice. Kontrakt jest realizowany przez Spotke w
konsorcjum z Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH jako Liderem Konsorcjum (dawniej: Hitachi
Power Europe GmbH).
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Wynagrodzenie za realizacje przedmiotu umowy wynosi 5.098.347.090,26 zt netto, z tego wynagrodzenie dla
Emitenta wynosi 2.171.479.075,50 zt netto (42,59% ). Wynagrodzenie platne jest czesciami, za kazdy etap
realizacji umowy, zgodnie z harmonogramem. Termin na realizacj¢ przedmiotu umowy wynosi 58 miesi¢cy od
dnia zawarcia umowy. Glowny zakres prac, ktére wykona Spotka obejmuje: prace budowlane bloku
energetycznego, montaz bloku energetycznego, wykonanie instalacji wyprowadzenia mocy z bloku, wykonanie
uktadu wody chtodzacej bloku, realizacje¢ instalacji pomocniczych bloku oraz organizacj¢ budowy.

Inwestycja objeta jest 36-miesigczng gwarancja od dnia oddania przedmiotu umowy z zastrzezeniem, ze na
niektore elementy wskazane w umowie udzielona gwarancja obejmuje okres pigciu lat. Cztonkowie konsorcjum
dostarczyli zamawiajacemu zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu w postaci gwarancji bankowych w
wysokosci 10% wynagrodzenia brutto naleznego konsorcjum.

Umowa przewiduje kary umowne dla generalnego wykonawcy w nastepujacych przypadkach: (i) z tytutu
opoznien w przekazaniu projektu, usuwaniu wad w okresie gwarancji lub opo6znieniach w przekazaniu
przedmiotu umowy w tacznej kwocie nie wigkszej niz 15% wynagrodzenia netto naleznego konsorcjum; (ii) w
razie niedotrzymania parametréw technicznych przedmiotu umowy w lacznej kwocie nie wigkszej niz 10%
wynagrodzenia netto naleznego konsorcjum; (iii) z tytulu odstgpienia przez zamawiajacego od umowy z
przyczyn lezacych po stronie wykonawcow w kwocie 7% wynagrodzenia netto naleznego konsorcjum.
Odpowiedzialno$¢ cztonkoéw konsorcjum wobec zamawiajacego jest solidarna.

Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza wobec zamawiajacego z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonania
umowy, wilaczajac kary umowne, nic moze w zadnym przypadku przekroczy¢ 100% wartosci umowy, z
wylaczeniem odpowiedzialnosci opartej na 435 1436 Kodeksu cywilnego.

W dniu 21 wrzesnia 2012 r. Spotka pozyskata w PKO Banku Polskim gwarancj¢ nalezytego wykonania umowy
w wysokosci 268.140.000,00 zt i obowiazuje ona do dnia 21 sierpnia 2017 r. W dniu 20 listopada 2012 r.
Spotka pozyskata w PKO Banku Polskim gwarancj¢ zwrotu zaliczki. Warto§¢ gwarancji wynosi 268.140.000,0
zt 1 obowigzuje do dnia 21 sierpnia 2017 r.

Umowa z dnia 31 sierpnia 2012 r. zawarta pomiedzy Spotkg a Alstom Power sp. z 0.0. zmieniona umowq z dnia
4 pazdziernika 2013 roku.

Przedmiotem umowy warunkowej jest zaprojektowanie i dostawa przez Alstom dwoch wysp maszynowych
wraz z nadzorem nad montazem i rozruchem dla PGE Elektrownia Opole S.A. bloki 5+6. Prace zlecone sg przez
Emitenta firmie ALSTOM POWER Sp. z 0.0. w ramach realizacji przez Spotke umowy z dnia 15 lutego 2012 r.
zawarte] pomigdzy Spotka, Rafako S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A., a PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A na budowe Blokow nr 5 i nr 6 w Elektrowni Opole, ktorej opis znajduje si¢ powyzej
Wynagrodzenie Alstom za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 2.300.000.000 zt brutto.

Kara umowna w przypadku: (i) opdéznienia dostawy przedmiotu umowy w wysokosci 0,09% wartosci
wynagrodzenia umownego netto za okreslong w umowie czg$¢ majaca by¢ przedmiotem dostawy za kazdy
dzien opdznienia; (ii) opoznienia realizacji umowy w wysokosci 0,075% wynagrodzenia umownego netto za
blok nr. 5 lub 6 za kazdy dzien op6znienia

Strony ustality limity kar umownych z tytulu opoéznien w realizacji przedmiotu umowy oraz z tytulu
niedotrzymania parametrow technicznych w wysokosci 15% wynagrodzenia umownego netto, przy czym
taczny limit kar umownych ustalono na 30% wynagrodzenia umownego netto.

Okres odpowiedzialno$ci za wady rozpocznie si¢ w dniu wystawienia przez zamawiajacego $wiadectwa
zakonczenia realizacji 1 wyniesie 24 miesigce dla urzadzen i wyposazenia oraz dla dziatania dyspozycyjnosci i
funkcjonalnosci.

Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza z tytulu jakichkolwiek roszczen, w tym roszczen wynikajacych z
naruszenia obowigzkoéw okreslonych przepisami prawa lub okreslonych w umowie, wlaczajac kary umowne,
czynu niedozwolonego, odpowiedzialnosci za szkody na osobie lub rzeczy nie moze w zadnym przypadku
przekroczy¢ 100% wartosci kontraktu.

Zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy jest okreslona w granicach 8 % wynagrodzenia umownego.

Umowa z dnia 29 grudnia 2009 r. zawarta pomiedzy Spotkq a Potudniowym Koncernem Energetycznym S.A.
(obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.)

Przedmiotem umowy jest budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing przeciwprezna,
dwoma kotlami szczytowymi i akumulatorem ciepla w Elektrocieptowni Bielsko-Biala EC1. wynagrodzenie
Spotki z tytulu wykonania przedmiotu umowy wynosi 503.105.180,32 zt brutto.
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Termin podpisania protokotu przejecia bloku do eksploatacji zostat okreslony w umowy na dzien najpézniej do
42 miesiecy liczac od daty zawarcia kontraktu tj. nie pdzniej niz w dniu 29 czerwca 2013 r.

Gwarancje jakoSci i rekojmie obowiazywaé beda przez 42 miesiace od daty przejgcia bloku do eksploatacji.
Ponadto na wymienione w umowie elementy konstrukcyjno — budowlane obowigzywa¢ bedzie wydtuzona do 60
miesi¢gcy gwarancja od daty przejecia bloku do eksploatacji. Zabezpieczenie nalezytego wykonania przedmiotu
umowy stanowi 10% wynagrodzenia Spoétki, a zabezpieczenie na okres gwarancji wynosi 3% tej ceny. Za kazdy
dzien opdznienia w przekazaniu bloku do eksploatacji przewidziana jest kara umowna w wysokosci 0,05% ceny
kontraktu netto z zastrzezeniem, ze taczny limit kar umownych z tytulu opdznien i niedotrzymania parametrow
technicznych gwarantowanych wynosi 20% wynagrodzenia netto. Maksymalna odpowiedzialno$¢ Spétki z
tytutu nienalezytego wykonania lub niewykonania umowy jest ograniczona do wysokosci 100% wynagrodzenia
netto.

Umowa z dnia 23 listopada 2010 r. zawarta pomiedzy Spotkq a PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A.

Umowa z PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. zawarta jest przez konsorcjum w sktad ktoérego
wchodzi Spotka oraz ENERGOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Sochaczewie. Przedmiotem umowy jest modernizacja i
remont uktadu gtownych rurociagéw parowych i wodnych blokéow nr od 7 do 12 w Elektrowni Betchatow.
Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 365.834.573,03 zt brutto (zgodnie z Aneksem nr 5 z
dnia 26.08.2014 r. do. umowy, akceptujacym indeksacje wynagrodzenia za realizacje¢ przedmiotu umowy). W
dniu 30 listopada 2012 r. strony zawarty Aneks nr 3 akceptujacy indeksacje ceny o kwote 1,72 min zt. Termin
realizacji umowy zostal okreslony na 21 wrze$nia 2016 r. Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy wynosi
2% wynagrodzenia. Okresy gwarancyjne zostaty ustalone na 36 lub 54 miesigce. Umowa przewiduje, ze
wysoko$¢ kar umownych za opodznienia oraz za nieosiggni¢cie gwarantowanych parametréw technicznych jest
ograniczona do 15% wynagrodzenia. Suma kar umownych z wszystkich tytutéw nie moze przekroczy¢ 25%
wynagrodzenia. Umowa przewiduje mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ kar
umownych na zasadach ogo6lnych.

Istotne umowy drogowe

Umowa z dnia 31 sierpnia 2011 r. zawarta pomiedzy Spotkq a Miejskim Zarzqdem Ulic i Mostow w Tychach
Wraz z pézniejszymi zmianami oraz umowy dodatkowe

Przedmiotem umowy jest przebudowa DK nr 1 i 86 Gdansk — Cieszyn w granicach miasta Tychy — odcinek
DK-1 km 0+000 do 5+656 i DK-86 km 27+448 do 28+648. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy
wynosi 151.368.720,64 zt brutto. Przedmiot umowy zostal zrealizowany i oczekuje na przejecie robdt przez
zamawiajgcego.

Dodatkowo w latach 2012 — 2014 zawarto 16 umow na prace dodatkowe w ramach postgpowania o udzielenie
zamowienia przeprowadzonego zgodnie z Prawem Zamowien Publicznych w ramach zaméwienia z wolnej reki.
Laczna warto§¢ wynagrodzenia za wykonane prace wynosi 17.338.370,98 zt brutto. Zdecydowana wigkszos¢
prac zostata juz przekazana zamawiajacemu, na ukonczenie czekaja roboty na laczna kwote 2.697906,41 zt
brutto. W odniesieniu do jednej z umoéw (o wartosci 1.036.447,89 zi brutto) w zwiazku z opdznieniem
przekazania przedmiotu robot od dnia 31 lipca 2014 roku naliczane sa kary umowne w wysokosci 0,1% za jeden
dzien opdznienia.

Umowy zawarte z Miejskim Zarzadem Ulic i Mostéw w Tychach oparte sa 0 warunki kontraktowe FIDIC, z
modyfikacjami wynikajacymi z warunkow szczegodlnych.

Roboty objete sa 24 miesigcznym okresem rekojmi oraz 60 miesigcznym okresem gwarancji jakosci. Okresy
zaczynajg bieg od dnia przejgcia robot przez zamawiajacego.

Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy

Umowy finansowe

Umowa Standstill z dnia 24 lipca 2012 r.

Umowa zostata zawarta z wierzycielami, posiadajagcymi na dzien jej zawarcia taczng ekspozycj¢ finansowa z
tytutu udzielonych Spoélce kredytow, gwarancji i wyemitowanych Obligacji w wysokosci 2.456,7 min zt. Poza
Spoika, stronami umowy byly nastgpujace banki finansujace dziatalno$¢ Spotki: Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
PKO Bank Polski, ING Bank Slgski S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Kredyt Bank S.A., Bank Gospodarki
Zywnoéciowej S.A., Bank Millennium S.A., Bank DnB Nord Polska S.A., Deutsche Bank S.A., BNP Paribas
Bank Polska S.A., BRE Bank S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A., Svenska Handelsbanken AB S.A. Oddziat w
Polsce, RBS Bank (Polska) S.A. oraz Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. oraz obligatariusze
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posiadajacy wierzytelnosci z tytutu Obligacji wyemitowanych przez Spoétke o tacznej wartosci nominalnej 395
mln zt.

Umowa Standstill obowigzywata do dnia 31 marca 2013 r. W wyniku umowy zostal przesunicty termin
wymagalnos$ci zobowiazan wobec wierzycieli, ktore staty si¢ wymagalne przed podpisaniem umowy lub statyby
si¢ wymagalne w trakcie jej obowigzywania, do konca okresu, na ktory zostata zawarta. Wierzyciele Spotki
bedacy strong umowy byli zobowiazani w okresiec obowigzywania umowy do powstrzymania si¢ od
wykonywania swych praw z tytutlu zadluzenia finansowego, w takim zakresie, w jakim ich wykonywanie
skutkowatoby zaspokojeniem istniejacego zadluzenia finansowego wierzyciela w stosunku do Spotki. W
szczegolnosci, kazdy z wierzycieli zobowiazat sig, Zze w okresie obowigzywania umowy nie bedzie zadal sptaty
istniejagcego zadluzenia finansowego, nie przyspieszy termindw jego splaty ani nie postawi go w stan
natychmiastowej wymagalno$ci. Ponadto w okresie obowigzywania umowy kazdy z bankéw bedacych strona
umowy (z wylaczeniem bankdéw bedacych strong umowy wylacznie jako posiadacze obligacji Spotki)
zobowigzal si¢ udostgpnia¢ oraz odnawia¢ Spoéice istniejace kredyty obrotowe do wysokosci odpowiednich
limitow kredytowych, za wyjatkiem sytuacji gdyby nastgpilo naruszenie umowy uprawniajace do jej
wypowiedzenia. W okresie obowigzywania umowy Spotka prowadzila negocjacje z wierzycielami finansowymi
w celu osiagnigcia ostatecznego porozumienia zmieniajagcego warunki finansowania dtuznego Spotki, a takze
kontynuowata zaptate na rzecz wierzycieli odsetek, prowizji oraz optat od istniejacego zadluzenia finansowego.

Na podstawie umowy, Spotka ustanowita na rzecz wierzycieli bedacych jej strong hipoteki taczne na
nieruchomosciach Spoiki i jej podmiotow zaleznych o wartosci okoto 720 min zt. Przez okres obowigzywania
umowy Spotka byla zobowigzana do zaplaty na rzecz bankéw optaty z tytutu zawarcia umowy w wysokosci
odpowiadajacej 0,75% catkowitej ekspozycji bankow w stosunku rocznym na dzien 24 lipca 2012 r. Spotka byta
zobowigzana w okresie obowigzywania umowy do prowadzenia dziatalno$¢ z uwzglednieniem ograniczen
przewidzianych w umowie oraz do nie dokonywania okreslonych czynnos$ci bez zgody wierzycieli
dysponujacych co najmniej 66% catkowitej ekspozycji finansowej wierzycieli w stosunku do Spoiki.

Umowa z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia

W dniu 21 grudnia 2012 r. Spétka oraz jej spotki zalezne ,,Polimex-Development” Krakow Sp. z 0.0. (aktualnie
Polimex Energetyka); Polimex-Mostostal Development (aktualnie Naftoremont — Naftobudowa.) oraz BR
Development zawarly z Bankami Finansujgcymi oraz Obligatariuszami Umowe w Sprawie Zasad Obshugi
Zadtuzenia.

Celem umowy byto okreslenie nowych warunkow zasad finansowania Spotki poprzez (i) przeprowadzenie
emisji Akcji Serii M oraz Akcji Serii N1, w tym dokonanie konwersji na kapitat zaktadowy Obligacji o taczne;j
warto$ci nominalnej okoto 250 mln zt; (ii) dokonanie zmiany warunkow splaty wierzytelnosci z tytutu Obligacji
w odniesieniu do wierzytelnosci, ktore nie byly przedmiotem konwersji (okoto 144 mlin zl); (iii) zmiane
terminéw platnosci istniejacego zadluzenia finansowego Spotki wobec Wierzycieli, (iv) udzielenie przez Banki
Finansujace nowej linii gwarancyjnej (zob. niniejszy Rozdzial, Punkt ,Istotne umowy — Istotne umowy
zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci Grupy — Umowy finansowe”), (v) okre§lenie zasad
przeprowadzenia przez Grup¢ sprzedazy wybranych skladnikow majatkowych Spotki; (vi) restrukturyzacje
operacyjng Spotki. Umowa byta zmieniona 7 aneksami.

W wyniku zawarcia umowy doszto m.in. (i) do zmian w skladzie Rady Nadzorczej, (ii) ustgpienia, przez
wierzycieli Spotki nie bedacych strong umowy i ktérym przystugiwaty hipoteki ustanowione w zwigzku z
Umowa Standstill, pierwszenstwa hipotek wobec hipotek ustanowionych na rzecz Wierzycieli na podstawie
umowy; (iii) zawarcia przez Spotke umowy inwestycyjnej z ARP, na podstawie, ktorej ARP objat 300.000.000
Akcji Serii N1 za taczng ceng emisyjng 150.000.000 zt; (iv) objecia 416.666.666 Akcji Serii M przez
Obligatariuszy oraz potracenia wierzytelnosci Obligatariuszy w lacznej kwocie okoto 250 min zt z ceng
emisyjng Akcji Serii M; (v) zawarcia Umowy Nowej Linii Gwarancyjnej (zob. niniejszy Rozdzial, Punkt
Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci — Umowy finansowe”); oraz
(vi) ustanowienia zabezpieczen na rzecz Wierzycieli.

Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia wygasnie (i) w dniu 31 grudnia 2017 r. albo (ii) w dniu, w ktoérym
wszelkie wierzytelnosci z tytulu istniejacego zadluzenia finansowego zostana zaspokojone (poza
wierzytelnosciami z tytutu istniejagcych gwarancji obowigzujacych po dniu 31 grudnia 2016 r., ktorych wartosé
wedlug kursu z dnia 31 grudnia 2012 r. i po uwzglednieniu redukcji dokonywanych w okresie migedzy 1 stycznia
2013 r. a 31 grudnia 2016 r. wynosi 618.800.813,02 zl) albo (iii)) w dniu, w ktorym umowa zostanie
wypowiedziana zgodnie z przypadkami naruszenia okreslonymi w umowie, w zaleznosci od tego ktory z tych
dni nastapi wczesnie;j.

Na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Obligatariusze dokonali konwersji wierzytelnosci z
tytutu obligacji wyemitowanych przez Spotke w kwocie okoto 250 min zt na Akcje Serii M. Konwersja
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nastapita w dniu 21 grudnia 2012 r. W zakresie pozostalej, niesptaconej czgsci wierzytelnosci Obligatariuszy, w
kwocie okoto 144 min zt, Obligatariusze zobowiazali si¢ do odroczenia ostatecznej splaty tej nalezno$ci do dnia
31 grudnia 2016 r.

W zakresie finansowania kredytowego, Banki Finansujace zobowiazaly si¢ do odroczenia do dnia 31 grudnia
2016 r. ostatecznej sptaty limitow kredytdw obrotowych udzielonych Spoélce oraz do zamiany udzielonych
kredytow inwestycyjnych na kredyty obrotowe, z zastrzezeniem, ze do 31 grudnia 2014 r. Zadna sptata kapitatu
lub wplata $rodkéw na rachunek kredytow Spotki nie bedzie powodowala anulowania limitéw kredytowych
tych istniejacych kredytow. Na dzien podpisania Umowy laczne zaangazowanie kredytowe Bankow
Finansujacych wynosito okoto 670 min zt.

W odniesieniu do gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie Spoétki przed data zawarcia umowy, w
przypadku, gdy okres wazno$ci takiej gwarancji wystawionej przez dany Bank Finansujacy uptywa w okresie
pomig¢dzy zawarciem umowy a 31 grudnia 2016 r., dany bank na wniosek Spoiki jest zobowigzany na podstawie
umowy do przedluzenia okresu wazno$ci istniejacej gwarancji lub wystawienia nowej gwarancji pod
warunkiem, ze nowa gwarancja lub przedtuzenie istniejgcej gwarancji dotyczy tego samego kontraktu Spotki
oraz opiewa na kwote nie wicksza niz dotychczasowa istniejgca gwarancja.

Ponadto Banki Finansujace zobowigzaly si¢ do roztozenia na dwanascie rownych miesi¢cznych rat, jednakze
nie pozniej niz do 31 grudnia 2016 roku, kazdego roszczenia zwrotnego takiego banku wobec Spotki
powstatego w okresie obowigzywania Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia w wyniku dokonania przez
Banki Finansujace wyplaty na rzecz beneficjentow z gwarancji bankowych wystawionych przez Banki
Finansujace na zlecenie Spotki.

Kredyty, wierzytelno$ci obligatariuszy niepodlegajace konwersji na kapital zaktadowy Spotki oraz ewentualne
roszczenia zwrotne oprocentowane beda wedlug stawki bazowej powiekszonej o marzg. Pierwszy okres
odsetkowy trwac¢ bedzie szes¢ miesigey poczawszy od dnia wejscia w zycie umowy. Kolejne okresy odsetkowe
sa okresami kwartalnymi, przy czym zaptata odsetek nastepowac bedzie z dolu na koniec kazdego okresu
odsetkowego.

Spotka zobowigzata si¢ dokonywaé¢ przed dniem 31 grudnia 2016 r. przedterminowej splaty kredytow,
wierzytelno$ci obligatariuszy nieskonwertowanych oraz wymagalnych roszczen zwrotnych (proporcjonalnie do
udziatu wierzytelnoSci poszczegdlnych wierzycieli w stosunku do tacznej sumy zadluzenia Spotki wobec
wierzycieli z tytutu wierzytelno$ci) zgodnie z nastepujagcymi zasadami: : (i) 25 min zt do dnia 30 czerwca 2015
r.; (i1) 25 mln zt do dnia 30 wrze$nia 2015 r.; (iii) 50 mln zt do dnia 31 grudnia 2015 r.;(iv) 30 mln zt do dnia 30
czerwea 2016 r.; (v) 30 min zt do dnia 30 wrzes$nia 2016 r.; (vi) 60 miln zt do dnia 15 grudnia 2016 r.; (vii)
pozostate kwoty zadluzenia do dnia 31 grudnia 2016 r.; oraz (viii) kazdorazowo po zakonczeniu kwartatu
kalendarzowego, jezeli na koniec danego kwartalu Spotka osiggneta oznaczony w umowie poziom nadwyzek
finansowych.

Na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Spotka zobowigzata si¢ wobec Wierzycieli dotozy¢
nalezytych staran, aby do dnia 31 grudnia 2015 r. dokonaé¢ zbycia okreslonych w umowie sktadnikéw
majatkowych oraz osiagna¢ wplywy z tego tytulu w kwocie nie mniejszej niz 600 mln zi. Zbywane aktywa
obejmowaé maja akcje i udzialy w spolkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czeSci
przedsigbiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne.
Zgodnie z umowa niewykonanie przez Spdtke zobowigzan dotyczacych realizacji planu zby¢ stanowi
naruszenie umowy, ktore moze skutkowac jej wypowiedzeniem przez Wierzycieli.

Na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Spotka zostala zobowigzana do opracowania z
niezaleznym doradcg i wdrozenia planu restrukturyzacji operacyjnej i majatkowej Spotki w celu opracowania
kompleksowego planu reorganizacji Grupy. W ramach tego planu Spoétka zostala zobowigzana do redukcji
kosztow operacyjnych na taczng kwote co najmniej 300 min zt do dnia 31 grudnia 2015 r. poprzez, m.in.:
redukcj¢ kosztow ogolnego =zarzadu; centralizacje zakupow; optymalizacje struktur organizacyjnych;
optymalizacj¢ portfela kontraktow; oraz koncentracj¢ dziatalnosci grupy kapitalowej na dziatalnosci
podstawowej. Niedotrzymanie przez Spolke parametrow okreslonych w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi
Zadluzenia zwigzanych z realizacja planu restrukturyzacji moze skutkowac jej wypowiedzeniem przez
Wierzycieli.

Na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadhuzenia Spotka zostata zobowigzana do przygotowania
budzetow kontraktow Spoltki o wartosci przekraczajacej 50 min zt i wprowadzenia planu zarzadzania ptynnoscia
finansowa budzetow tych kontraktow. Zgodnie z umows, nowym planem zarzadzania ptynno$cia finansowa
budzetéw kontraktow docelowo majg zosta¢ objete wszystkie kontrakty Spoétki. Ponadto, umowa nalozyta na
Spotke obowiazek renegocjacji z zamawiajgcymi najwigkszych kontraktow zawartych przez Spotke w zakresie
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budownictwa drogowego oraz budownictwa ogolnego, w szczegolnosci Spotka zobowigzata si¢ w okreslonym
terminie doprowadzi¢ do zawarcia aneksow do kontraktow Spotki wskazanych w umowie.

Na podstawie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Spoétka zostala zobowigzana przeprowadzié
restrukturyzacj¢ swoich przeterminowanych zobowigzan wobec wierzycieli handlowych Spotki, w
szczegolnosci poprzez roztozenie platnosci na raty, umorzeniu czgséci lub catosci odsetek od zobowiazan lub
umorzeniu czesSci zobowigzan. Ponadto do 31 grudnia 2013 r. Spotka zobowigzana byta zredukowaé poziom
przeterminowanych zobowigzan handlowych oraz utrzymywac ten poziom w sposob okreslony w umowie.

Wierzyciele zobowiazali si¢, ze zaden z nich: nie zazada od Spolki dokonania jakiejkolwiek ptatnosci
zadtuzenia finansowego; nie przyspieszy terminu splaty ani nie postawi w stan natychmiastowej wymagalnosci
zadluzenia finansowego z tytulu udzielonego finansowania; nie bedzie zadat od Spétki dokonania jakiekolwiek
optaty w zwiazku z zadtuzeniem finansowym z tytutu istniejagcego dokumentu finansowania; nie bedzie zadat od
Spotki dokonania jakiejkolwiek zaptlaty z tytulu poreczen Spotki zabezpieczajacych wierzytelnosci tego
wierzyciela wobec Spétek Grupy; nie bedzie zaliczal na sptate wierzytelnosci z tytulu istniejacych kredytoéw
wptat na rachunek Spotki lub rachunek banku, w tym wplat kwot wynikajacych z przelewu wierzytelno$ci
Spotki z kontraktow handlowych lub innych tytutéw; ani nie podejmie, ani nie bedzie prowadzit czynnosci
egzekucyjnych w celu egzekucji naleznosci z tytutu istniejacego zadhuzenia finansowego.

Kazdy z Wierzycieli zobowigzat si¢ wobec Spotki, ze nie rozwigze jakiejkolwiek umowy, na podstawie ktorej
udzielit Spoétce finansowania, bez uprzedniego wypowiedzenia umowy w trybie nig przewidzianym.

Jednoczes$nie Wierzyciele zobowiazali sig, ze zaden z nich nie bedzie blokowat srodkow na rachunkach Spoétki;
nie bedzie anulowal zobowigzan kredytowych Spotki ani nie dokona zmian w istniejacych dokumentach
finansowania. Ponadto Wierzyciele zobowiazali si¢, ze zaden z nich nie ztozy wniosku o ogloszenie upadtosci
Spotki lub poreczyciela Spoélki, nie przyjmie dodatkowych zabezpieczen od Spotki, nie dokona zadnych
potracen lub kompensat.

Kazdy z Bankéw Finansujacych zobowiazat si¢, ze bedzie udostgpniaé istniejace kredyty, do kwoty limitu
kredytowego okreslonego w umowie.

W okresie obowigzywania umowy Wierzyciele zrzekli si¢ praw przystugujacych im z tytutu kazdego przypadku
naruszenia na podstawie jakiegokolwiek dokumentu, na ktérego podstawie udzielili Spotce finansowania.

Umowa zawierata szereg zobowiagzan Spotki typowych dla umoéw dotyczacych finansowania dziatalnosci. Do
najistotniejszych z tych zobowigzan mozna zaliczy¢ zobowigzania do: (i) dokonywania terminowych ptatnosci
kapitatu (od 2015 roku), odsetek i innych optat na rzecz Wierzycieli, (ii) niedokonywania sptaty jakichkolwiek
wierzytelno$ci finansowych jakiegokolwiek Wierzyciela z tytulu dokumentéw finansowania lub z tytutu
poreczenia Spotki w sposob inny niz na zasadach okreslonych w umowie, (iii) nieustanawiania zabezpieczen na
sktadnikach swojego majatku, (iv) niedokonywania sprzedazy sktadnikéw swojego majatku, (v) niezaciggania
dodatkowego zadluzenia finansowego, (vi) nieudzielania pozyczek innych niz dozwolone, (vii) niewyptacania
dywidendy, ani zaliczki na dywidende lub innej kwoty do podziatu swoim akcjonariuszom, (viii) niedokonania
umorzenia lub obnizenia calosci lub dowolnej cze$ci swojego kapitatu zaktadowego obejmujacego wyptate
srodkow wiasnych Spoéiki; oraz (ix) nienabywania akcji wlasnych oraz nieogloszenia programu odkupu akcji
wiasnych w rozumieniu rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i
stabilizacji instrumentow finansowych — z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w umowie lub za uprzednig
pisemna zgoda odpowiedniej wickszosci Wierzycieli.

W zwigzku z Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Spoétka ustanowita zabezpieczenia na rzecz
Wierzycieli w postaci hipotek tacznych ustanowionych przez Spotke oraz spotki zalezne Polimex-Development
Krakéw, Polimex-Mostostal Development oraz BR Development na nieruchomos$ciach gruntowych, prawach
uzytkowania wieczystego gruntu (w tym wlasnosci posadowionych na nich budynkéw oraz urzadzen) oraz
udzialach w tych prawach. Catkowita warto$¢ ksiggowa obciazanych nieruchomos$ci wynosita na dzien
30 listopada 2012 r. 392,60 min zt.

W zwiazku z umowa Spoélka ustanowila na rzecz Wierzycieli zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach w
nastepujacych spotkach zaleznych (zgodnie z brzmieniem firm spotek w dacie ustanowienia zabezpieczenia):
StalFa sp. z 0.0., Centrum Projektowe Polimex-Mostostal sp. z 0.0., PXM — Projekt — Potudnie sp. z o.0., WBP
Zabrze sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,PRINZ-1” sp. z 0.0., Pracownia Wodno-Chemiczna
Ekonomia sp. z 0.0., Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe ,,Elektra” sp. z o.0., Energop, Energomontaz-
Pélnoc — Technika Spawalnicza i Laboratorium sp. z 0.0., Polimex Hotele sp. z 0.0., Energomontaz —
Nieruchomosci sp. z 0.0., Polimex-Development Krakow (obecnie Polimex Energetyka), Polimex-Mostostal
Development (obecnie Naftoremont — Naftobudowa) oraz BR DEVELOPMENT. Catkowita warto$¢ ksiggowa
obcigzanych udzialow wynosita na dzien 30 wrzesnia 2012 r. 210,2 min zt. Ponadto Spétka zobowigzala si¢ do
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ustanowienia na rzecz Wierzycieli zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw przynaleznych do Spotki o
warto$ci ksiegowej rownej 6,9 min zt. W dniu 15 lutego 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to
uchwale w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie zastawu lub zastawdw rejestrowych na przedsigbiorstwie
Spotki lub jego zorganizowanej czgsci.

Umowa przewidywata rowniez ustanowienie innych zabezpieczen zwyczajowo ustanawianych w zwigzku z
umowami kredytowymi, takie jak cesje na zabezpieczenie wierzytelnosci z kontraktow, petnomocnictwa do
rachunkow, zastawy na rachunkach bankowych.

Laczna warto$¢ zobowigzania zabezpieczonego ograniczonymi prawami rzeczowymi wymienionymi powyzej
wynosi 1.852 min zt.

Umowa zawiera szczegdtowy katalog przestanek uprawniajacych pojedynczych wierzycieli lub odpowiednia
wigkszo$¢ do wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowych, w szczego6lnos$ci w przypadku: (i) braku
platnosci przez Spotke na rzecz Wierzycieli lub nieréwnego traktowania Wierzycieli przez Spotke; (ii) braku
rejestracji zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z zawarciem umowy lub nieustanowienia zastawu na
przedsigbiorstwie Spotki w terminach okreslonych w umowie; (iii) niedokonania zmian statutu Spétki w
zakresie nowego sposobu powotywania cztonkow Rady Nadzorczej; (iv) skierowania egzekucji wobec Spotki
przez wierzycieli Spotki innych niz strony umowy w kwocie przekraczajacej progi okreslone w umowie;
(V) ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki przez wierzycieli Spotki innych niz strony umowy;
(vi) nicosiagni¢cia lub nieutrzymania odpowiedniego poziomu wskaznikow finansowych okre§lonych w
umowie; (vii) opdznienia lub brak realizacji planu restrukturyzacji operacyjnej oraz planu zbywania aktywow
przez Spotke lub nieosiagnigcia okreslonych oszczednosci/wptywow z tytutu tych dziatan.

W dniu 30 lipca 2014 r. zostal zawarty aneks nr 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluizenia w ktorym
okreslone zostaly zatozenia kolejnego etapu restrukturyzacji Spotki i Grupy. Zgodnie z nimi Spoétka
zobowigzata si¢ kontynuowac bedzie proces restrukturyzacji operacyjnej i finansowej w drodze: (a) dalszej
reorganizacji Grupy oraz optymalizacji kosztow dziatalnosci Grupy, w szczegoélno$ci w strukturze Grupy
zostang wydzielone dwie gtdéwne spolki zalezne od Emitenta, ktore beda prowadzi¢ dziatalno§¢ w nastepujacych
zakresach: (i) energetyka oraz (ii) petrochemia (tzw. Spotki Segmentowe); (b) kontynuacji procesu sprzedazy
sktadnikow majatkowych (w szczegdlnosci nieruchomosci nalezacych do Emitenta oraz udziatow i akcji w
spotach zaleznych oraz innych aktywow), ktore nie sa niezbgdne do dalszego prowadzenia podstawowej
dziatalno$ci Emitenta, i pozyskania kwoty 473 miln zt w terminie do 31 grudnia 2015 r. Przewidziano takze
konieczno$¢ dokapitalizowania Spoétki poprzez emisji Nowych Obligacji oraz dokonanie konwersji dhugu
(poprzez potracenie wierzytelnosci Wierzycieli z ceng emisyjna Akcji Serii R) na kapitat zakladowy Spotki w
tacznej kwocie co najmniej 470 mln zt ("Konwersja") po $redniej cenie emisyjnej 0,175 zt za jedng Akcje Serii
R emitowana w ramach Konwersji. Aneks wprowadzit takze postanowienie dotyczace zmiany Umowy Nowej
Linii Gwarancyjnej, przewidujace ustalenie limitu na kwote 60 mln zt i wykorzystania nowego limitu wytacznie
przez Spoétki Segmentowe.

W wykonaniu postanowien zmienionej anecksem nr 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Spotka
doszto do emisji Nowych Obligacji, Konwersji, a takze udostepnienie Spotkom Segmentowym Nowej Linii
Gwarancyjnej oraz ustanowienia szeregu zabezpieczen, w tym m.in. ustanowienia zastawOw rejestrowych na
udziatach w Spoétkach Segmentowych, zabezpieczenia Nowych Obligacji, zmiany Statutu Emitenta w zakresie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote rowng wartosci nominalnej Akcje Serii R.

Zgodnie z aneksem nr 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Spoétka: (i) do dnia 31 grudnia 2019 r.
lub do ostatecznej daty wykupu Nowych Obligacji (w zalezno$ci, ktory z powyzszych dni nastagpi wczesniej)
powinna nastapi¢ ostateczna splata pozostatych wierzytelnosci Wierzycieli, bedacych stronami Umowy w
Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, nieobjetych Konwersja ("Data Ostatecznej Sptaty"), (ii) ptatnos¢ odsetek od
wierzytelnosci nieobjetych Konwersja zostanie odroczona do 31 marca 2017 r., przy czym czesé
oprocentowania narostego od ww. wierzytelnoéci ptatna bedzie w Dacie Ostatecznej Sptaty, (iii) do Daty
Ostatecznej Splaty odroczona zostata sptata odsetek naliczonych od daty Konwersji oraz roszczen zwrotnych z
tytutu gwarancji wystawionych przez Banki i powstatych do daty Konwersji, (iv) roszczenia zwrotne z tytutu
gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spoétki (innych niz wystawionych w ramach Nowej Linii
Gwarancyjnej) beda sptacane na dotychczasowych zasadach okres§lonych w Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadluzenia (tj. w 12 miesigcznych ratach), z zastrzezeniem, ze ewentualne roszczenia zwrotne Bankow z
gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spotki w zwigzku z realizacjg kontraktow na budowe autostrady
Al, A4 oraz drogi ekspresowej S69 zostang sptacone w Dacie Ostatecznej Sptaty i zgodnie z harmonogramem
uzgodnionym z Wierzycielami, (v) Wierzyciele zrzekli si¢ bezwarunkowo i bezterminowo wszelkich uprawnien
wynikajgcych naruszen Umowy ZOZF, ktére wystgpity do daty 23 czerwca 2014 r. (vi) spotki Naftoremont -
Naftobudowa, Polimex Energetyka oraz BR DEVELOPMENT sp. z 0.0. (spotka zalezna od Polimex
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Energetyka) zostaly zwolnione z poreczen udzielonych przez te spoiki na rzecz Wierzycieli za zobowigzania
Spotki wobec Wierzycieli.

Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z dnia 21 grudnia 2012 r.

Spotka zawarta z Bankami Finansujacymi umowe kredytowa w sprawie nowej linii gwarancyjnej Spotki do
kwoty 201.794.000,00 zt oraz zwigzanego z nig kredytu odnawialnego. Na podstawie Umowy Nowej Linii
Gwarancyjnej 1 na warunkach w niej okre$lonych Banki Finansujace udostgpnity Spoétce lini¢ gwarancyjna o
charakterze odnawialnym, w ramach ktorej Spolka moze wielokrotnie w okresie dostgpnosci (do dnia 31
grudnia 2016 r.) sktada¢ wnioski o wystawianie gwarancji bankowych — przetargowych, gwarancji nalezytego
wykonania, rekojmi, zwrotu zaliczki lub zaptaty w zwigzku z kontraktami zawieranymi przez Spotke w ramach
jej podstawowego przedmiotu dziatalnosci. Gwarancje beda wystawiane przez PKO Bank Polski, pozostate
Banki Finansujace ustanowia zabezpieczenie na rzecz PKO Banku Polskiego w postaci kaucji srodkow
pieni¢znych proporcjonalnie do udzialu kazdego z bankéw w finansowaniu, ktdre zostang sfinansowane ze
srodkow pochodzacych z udostepnionego kredytu odnawialnego. Roczny koszt wystawienia gwarancji oraz
zwigzanego z nig kredytu odnawialnego stanowi okreslony w umowie procent wysokosci gwarancji.

W przypadku powstania roszczen z gwarancji wystawionych na podstawie Umowy Nowej Linii Gwarancyjnej
Spotka bedzie obowigzana do zwrotu bankom réwnowartosci kwot wyptaconych beneficjentom gwarancji w
terminach i na zasadach zaleznych od kwot roszczenia, tj. w tym natychmiastowej sptaty catosci albo sptaty w
ratach w ustalonym w umowie okresie. Roszczenia z gwarancji powstate po 31 grudnia 2016 r. podlegaja
natychmiastowej splacie. Ponadto Spotka jest zobowigzana do zaplaty dodatkowych optat, w tym
administracyjnych i agencyjnych oraz zwrotu kosztow.

Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej zawiera takze postanowienia naktadajace na Spotke ograniczenia m.in. w
zakresie zbywania skladnikéw majatku Spotki oraz ich obcigzania, zasadniczo zgodne z ograniczeniami
przewidzianymi w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia. Ponadto Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej
naktada na Spotke ograniczenia dotyczace kontraktow, w zwiazku z ktorymi wystawiane sg gwarancje.

Umowa przewiduje katalog zdarzen (przypadkéw naruszenia) uprawniajacych banki m.in. do zredukowania
dostepnych zaangazowan do zera, jak rowniez do wypowiedzenia umowy w calosci lub w czesci i postawienia
zadluzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci, po bezskutecznym uptywie ustalonego w Umowie Nowej
Linii Gwarancyjnej okresu naprawczego dla danego zdarzenia, obejmujacy m.in przypadki braku ptatnosci,
niewypelnienia zobowigzan, niezgodnosci z prawda o$wiadczen, niewyptacalnosci i innych zdarzen.

Przewidziany w Umowie Nowej Linii Gwarancyjnej katalog zabezpieczen wierzytelnosci Bankow
Finansujacych obejmuje m.in. zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach Spotek Zaleznych, zastawy
rejestrowe 1 finansowe na rachunkach bankowych Spoéiki, przelew na zabezpieczenie praw z umow
ubezpieczenia i uméw handlowych, pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych i oswiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji. Katalog zabezpieczen pokrywa si¢ czeSciowo z katalogiem zabezpieczen przewidzianym w Umowie
w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia.

W dniu 11 wrzeénia 2014 r. zostal zawarty pomigdzy Emitentem, Spotkami Segmentowymi oraz Bankami
aneks do Umowy Nowej Linii Gwarancyjnej, zgodnie z ktérym Banki (poza Bankiem Millennium S.A.)
udostgpnia Spotkom Segmentowym limit w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej w wysokosci 60 mln zt (,,Aneks
NLG”), przy czym w finansowaniu nowego limitu nie bedzie uczestniczyl Bank Millennium S.A. Do
wykorzystania nowego limitu uprawnione zostaty wytacznie Spotki Segmentowe.

Udzielenie Spotkom Segmentowym limitu w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej zostato uzaleznione od
spetnienie szeregu warunkow, w szczegdlnosci: (i) dokonanie Konwersji, (ii) udzielenie zabezpieczen, (iii)
zawarcie pomiedzy Wierzycielami oraz ARP (lub innymi podmiotami obejmujgcymi Nowe Obligacje) umowy
pomigdzy wierzycielami, (iv) zarejestrowanie przez sad zmiany Statutu Emitenta w zakresie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z emisja Akcji Serii R skierowang w celu realizacji uprawnien
posiadaczy Obligacji Serii A, (v) zawarcie przez Emitenta oraz bank PKO BP umowy rachunku powierniczego
na potrzeby emisji Nowych Obligacji.

Z uwagi na spelnienie ww. warunkéow Spotkom Segmentowym zostat udostepniony limitu w ramach Nowej
Linii Gwarancyjnej.

Umowa Inwestycyjna

Na podstawie Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 21 grudnia 2012 r, Spotka zobowigzata si¢ do
zaoferowania na rzecz ARP 300.000.000 Akcji Serii N1 po cenie emisyjnej 50 groszy za jedng Akcje Serii N1,

tj. za taczng cene emisyjng 150 min zt, a ARP zobowigzato si¢ do objecia Akcji Serii N1 oraz do zaptaty tacznej
ceny emisyjnej pod warunkiem wejscia w zycie Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia.
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Ponadto Spotka zobowigzata si¢ zaoferowaé nieodplatnie na rzecz ARP warranty subskrypcyjne wyemitowane
na podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 pazdziernika 2012 r. w liczbie
nie wigcej niz 256.630.422 warrantow. Warranty zostaty wydane ARP w terminie 10 dni roboczych od dnia
rejestracji przez sad uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 pazdziernika 2012
r. Prawa inkorporowane w warrantach mogty zosta¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2014 roku. ARP nie
wykonata przystugujacego jej prawa.

W wyniku podpisania oraz wejscia w zycie Umowy Inwestycyjnej w zwigzku z wejéciem w zycie w dniu
21 grudnia 2012 r. Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia, w tym samym dniu Spotka zawarta z ARP
umowe objecia oferowanych Akcji Serii N1 za faczng ceng emisyjna 150 mlin zt.

Obligacje Serii Ai B

W dniu | pazdziernika 2014 r. wyemitowata 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajacych
formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 500.000 zlotych kazda i tacznej warto§ci nominalnej 81.500.000
ztotych (,,Obligacje Serii A”) oraz 585 obligacji zwyklych na okaziciela serii B nieposiadajacych formy
dokumentu, o warto$ci nominalnej 100.000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej 58.500.000 ztotych
(,,Obligacje Serii B”, a tacznie z Obligacjami Serii A razem jako ,,;Nowe Obligacje”). Srodki pozyskane z emisji
Nowych Obligacji zostang przeznaczone na oplacenie ceny emisyjnej podwyzszonej warto$ci nominalnej
udziatéw spotek: Polimex Energetyka oraz Naftoremont - Naftobudowa (facznie jako ,,Spotki Segmentowe”);
oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spoitki. Obligacje Serii A uprawniajg do zamiany na Akcje Serii S. Obligacje
Serii B sg obligacjami zwyktymi korporacyjnymi.

Cena emisyjna Obligacji Serii A oraz Obligacji Serii B byta rowna ich warto$ci nominalnej. Nowe Obligacje
beda podlega¢ wykupowi w dniu przypadajacym 5 lat po dniu emisji lub, w przypadku wystapienia podstawy
wezesniejszego wykupu, w terminach okreslonych zgodnie z warunkami emisji Nowych Obligacji.

Nowe Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Oprocentowanie Nowych Obligacji jest
ustalane w oparciu o stope WIBOR dla depozytow trzymiesiecznych oraz marz¢ w wysokoSci ustalonej w
warunkach emisji Nowych Obligacji. Odsetki naroste w trzymiesigcznych okresach odsetkowych konczacych
si¢ do dnia 31 grudnia 2016 roku wlacznie beda ptatne w dniu wykupu Nowych Obligacji. Odsetki naroste w
trzymiesigcznych okresach odsetkowych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2017 roku do dnia wykupu
Nowych Obligacji bedg platne w nastepujacy sposob: (i) czg$¢ odsetek okreslona w warunkach emisji bedzie
ptatna w dniach platnosci odsetek wskazanych w warunkach emisji Nowych Obligacji i przypadajacych na
ostatni dzien kwartalu kalendarzowego; (ii) cz¢$¢ odsetek okreslona bedzie ptatna w dniu wykupu Nowych
Obligaciji.

Nowe Obligacje zostaly zabezpieczone zastawami zwyklymi oraz zastawami rejestrowymi ustanowionymi
przez Spotke na udziatach Spotek Segmentowych, zabezpieczajacymi rowniez rownorzgdnie wierzytelnosci
wierzycieli finansowych Spoétki. Zastawy rejestrowe zostaly ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 1.849.112.561,00 zt. Warunki emisji Nowych Obligacji przewidujg rowniez zobowigzanie Spotki
do ustanowienie po dniu emisji dodatkowych zabezpieczen wierzytelno$ci wynikajacych z Nowych Obligacji na
aktywach stanowigcych zabezpieczenie innych wierzycieli finansowych Spotki, obejmujacych: (i) hipoteki na
nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢ Emitenta i jego wybranych podmiotéw zaleznych oraz prawach
uzytkowania wieczystego nieruchomosci, o pierwszenstwie nizszym od istniejacych hipotek ustanowionych na
tych nieruchomosciach lub prawach uzytkowania wieczystego tych nieruchomoscei; (ii) zastaw rejestrowy na
zbiorze rzeczy i praw majatkowych Emitenta; (iii) cesja na zabezpieczenie dotyczaca wierzytelnosci
pieni¢znych i zbywalnych praw z tytulu okreslonych uméw ubezpieczen, pozyczek wewnatrzgrupowych oraz
kontraktéw handlowych; (iv) zastawy rejestrowe na udzialach wybranych spétek zaleznych Emitenta; (V)
zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Emitenta i Spotek Segmentowych; (vi) zastawy rejestrowe na
zbiorze rzeczy i praw majatkowych wybranych spotek zaleznych Emitenta; (Vii) cesje na zabezpieczenie praw z
tytulu kontraktow Emitenta i Spotek Segmentowych.

Obligacje Serii A przewiduja mozliwos$¢ otrzymania przez obligatariusza $wiadczenia niepieni¢znego, ktorym
jest prawo do nabycia Akcji Serii S (,,Akcje”) w zwiazku z zamiang Obligacji Serii A. Cena zamiany Obligacji
Serii A na Akcje Serii S wynosi 4 grosze za jedng akcje. Obligatariusze Obligacji Serii A sg uprawnieni do
ztozenia o$wiadczenia o zamianie obligacji w okresie rozpoczynajgcym si¢ we wczesniejszej z nastepujacych
dat: (i) 9 stycznia 2015 r. lub (ii) dzien zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu
emisyjnego dotyczacego Akcji Serii R, i konczacym si¢ w dniu poprzedzajacym dzien ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania kwoty wykupu z tytulu Obligacji Serii A. W przypadku, gdy Akcje objete
oswiadczeniem o zamianie obligacji nie zostang wydane obligatariuszowi w terminie 30 dni roboczych od dnia
zlozenia o$wiadczenia o zamianie, wowczas na pisemne zadanie obligatariusza: (a) w terminie 10 dni roboczych
od zgloszenia zadania Emitent wyda obligatariuszowi Akcje w formie dokumentu na zasadach okreslonych w
warunkach emisji Obligacji Serii A; albo (b) $wiadczenie niepienigzne, tj. prawo do otrzymania Akcji, nalezne
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obligatariuszowi Obligacji Serii A zostanie zamienione na $wiadczenie pienigzne. Swiadczenie pienigzne
zostanie ustalone jako iloczyn dwodch wielkosci: (1) liczby Akcji wynikajacej z o§wiadczenia o zamianie
obligacji, ktore nie zostaty wydane w terminie wskazanym powyzej oraz (2) ceny zamiany. Swiadczenie bedzie
wyplacone obligatariuszowi na jego pisemne zadanie ztozone Emitentowi.

W przypadku dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych Obligacji Serii A, liczba glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych Akcji Serii S, wyniostaby 2.037.500.000 glosow.

Wedlug stanu na dzien emisji Obligacji Serii A, w przypadku gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych Obligacji Serii A, ogélna liczba glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta wyniostaby
6.368.440.142 glosow.

Jednym z przypadkdéw naruszenia warunkow emisji Nowych Obligacji, ktorego zaistnienie uprawnia do
wezesniejszego wykupu Nowych Obligacji, jest brak reprezentacji w Radzie Nadzorczej os6b wskazanych przez
ARP w nastgpujagcym proporcjach: (i) co najmniej dwoch cztonkéw — w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej si¢ z 5 albo 6 czlonkdéw, albo (ii) co najmniej trzech cztonkéw — w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej si¢ z od 7 do 9 czlonkéw, albo (iii) taka liczba cztonkoéw, ktora stanowi 1/3 liczby czlonkéw rady
nadzorczej (po zaokragleniu w gore) — w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej si¢ z co najmniej 10 cztonkow.

Ponadto warunku emisji Nowych Obligacji naktadaja na Spotke obowigzek spelnienia szeregu obowigzkow
informacyjnych wzgledem obligatariuszy. Spotka jest zobowigzana przekazywaé obligatariuszom: 1) wyniki
aktualizacji wysokosci Luki Finansowej sporzadzone przez Niezaleznego Doradce zgodnie z Umowg ZOZF; 2)
aktualizowane informacje na temat stanu rozliczen z GDDKIA, tj. informacje o wzajemnych roszczeniach,
postepie spraw sagdowych, rozmowach ugodowych i innych istotnych zdarzeniach o zblizonym; 3) informacje o
postepie prac majacy na celu mitygacje ryzyka na wybranych kontraktach; 3) aktualizowane informacje o
procesie sprzedazy Mostostal Siedlce wraz z ewentualnym planem mitygujacym ryzyko ptynnosciowe zwigzane
z mozliwym przesuni¢cciem terminu sprzedazy; 4) aktualizowane informacje o procesie sprzedazy
nieruchomosci do Merkury FIZAN wraz z ewentualnym planem mitygujacym ryzyko ptynnosciowe zwigzane z
mozliwym przesuni¢ciem terminu sprzedazy; 5) aktualizowane informacje o wykorzystaniu limitu NLG oraz
informacje o statusie prac majacych na celu pozyskanie nowych limitow gwarancyjnych; 6) zaktualizowany
Model Finansowy.

Umowy zwigzane 7 procesem dezinwestycji
(i) umowy dotyczgce nieruchomosci zawierane przez Spotke:

e zawarcie w dniu 13 lutego 2013 r. umowy sprzedazy posiadanych praw uzytkowania wieczystego trzech
nieruchomosci potozonych w Gdyni, na terenie portu morskiego pomi¢dzy Spotka a Mars Finance 1 sp. z
0.0. Cena sprzedazy nieruchomosci brutto wyniosta 43.330.000 zi (cena brutto wraz z ruchomos$ciami
znajdujacymi si¢ na nieruchomosciach, rowniez bedacymi przedmiotem sprzedazy wyniosta 53.295.900 zt);

e zawarcie w dniu 27 listopada 2013 r. umowy ustanowienia odrgbnej wlasnosci lokali mieszkalnych oraz
umowy sprzedazy zabudowanych nieruchomosci i umowy sprzedazy udzialu w zabudowanej nieruchomosci
pomiedzy Spotka jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 3 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest
sprzedaz dziatek w nieruchomosciach gruntowych oraz posadowionych na nich wtasno$ci budynkéw oraz
sprzedaz lokali i doméw w zabudowie szeregowej, wraz z przynaleznymi do nich udziatami w
nieruchomosciach wspdlnych, a takze udziatu we wspdtwlasnosci nieruchomosci gruntowej, zabudowane;j
stacja trafo potozonych w Ustroniu, Brama Beskidow, za cen¢ brutto w wysokosci 7.399.050 zt;

e zawarcie w dniu 31 pazdziernika 2013 r. warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej oraz
budynku hotelowego pomigdzy Spotka jako sprzedajacym, a Molina Sp. z 0.0. 6 S.K.A. jako kupujaca za
ceng netto wysokosci 6.200.000 zi; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomos$¢ o obszarze 5.856 m2oraz prawo wiasnosci budynku hotelowego o powierzchni uzytkowej
2332 m2, potozonych w Warszawie przy ul. Gorczewskiej; w wyniku spelnienia si¢ warunkéw doszto do
zawarcia w dniu 10 grudnia 2013 r. umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
oraz wtasno$¢ budynkéw stanowigcych odrebne nieruchomosci,;

e zawarcie w dniu 19 grudnia 2013 r. warunkowej umowy sprzedazy zawartej pomiedzy Spotka jako
sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 4 S.K.A. jako kupujaca ktorej przedmiotem jest nieruchomo$é gruntowa
sktadajgca si¢ z dziatki gruntu nr 146 o obszarze 0,0595 ha polozonej w Katowicach, przy ulicy Wita
Stwosza 3, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach XI Wydziat Ksiag
Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW Nr KA1K/00017121/8, za ceng brutto w wysokosci
7.380.000,00 zt. Zawarcie umowy przyrzeczonej nastapito w dniu 25 czerwca 2014 r.;

e zawarcie w dniu 19 lutego 2014 roku warunkowej umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci zawartej pomigdzy Spolka jako sprzedajacym, a Molina Sp. z o.0. jako kupujaca, ktorej
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przedmiotem jest sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci potozonej w Warszawie przy ul.
Czackiego 15/17 o powierzchni dziatki 0,0870 ha (KW nr WA4M/00192815/3) wraz z budynkiem za ceng
brutto w wysokosci 30.750.000 zt. Sprzedaz nieruchomos$ci nastapi po speklnieniu si¢ szeregu warunkow
okreslonych w umowie. W dniu 28 marca 2014 roku nastapito zawarcie umowy przyrzeczonej;

zawarcie w dniu 7 kwietnia 2014 r. przez Spétke jako sprzedajaca z dwiema osobami fizycznymi
dziatajagcymi w imieniu spotki cywilnej jako kupujacymi umowy sprzedazy (i) prawa uzytkowania
wieczystego gruntu potozonego w Lublinie przy ul. Inzynierskiej 8R i Inzynierskiej 8, o tacznym obszarze
6.318 m? oraz posadowionych na tym gruncie budynkéw i urzadzen stanowiacych odrebne przedmioty
wiasnosci, dla ktorych to Sad Rejonowy Lublin-Zachod w Lublinie X Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta Kw. Nr LUII/00126047/8, (ii)) wspotuzytkowania wieczystego w udziale wynoszacym
6318/22850 cze$ci gruntu potozonego w Lublinie oznaczonego jako dziatka nr 65/16 o obszarze 1.281 m?,
dla ktorego to prawa Sad Rejonowy Lublin-Zachéd w Lublinie X Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi
ksigge wieczysta Kw. nr. LUII/00213235/0. Laczna cena sprzedazy ww. praw wyniosta 3.097.602,25 zi;
zawarcie w dniu 8 kwietnia 2014 roku przez Spotke jako sprzedajaca, a Ghelamco GP 1 Sp. z o0.0. Tilia SKA
jako kupujacymi umowy sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke
ewidencyjng numer 24/5 potozong w Warszawie przy ul. Elektrycznej nr 2A o obszarze 999,00 m2 oraz (ii)
prawa wilasnosci posadowionego na tym gruncie budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosc,
oznaczonego nr porzadkowym 2A od ulicy Elektrycznej w Warszawie, dla ktorych to nieruchomosci Sad
Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie, X Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta Kw nr WA4M/00234465/1 za taczng ceng brutto w wysokosci 10.701.000 zt, na ktora to ceng
sktadaja sie (i) cena prawa uzytkowania wieczystego w kwocie brutto 5.104.500,00 zt, (ii) cena budynku w
kwocie brutto 5.596.500,00 zi;

zawarcie w dniu 21 lipca 2014 roku warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci pomigdzy Spotka jako
sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 4 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem byta nieruchomos$¢ gruntowa
wraz z budynkami oraz wszelkimi budowlami i urzadzeniami na nich istniejagcymi, polozona w Bialej Nowej
dla ktérej Sad Rejonowy w Plocku VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW Nr
PL1P/00117376/4 oraz ksigge wieczysta KW Nr PL1P/00073948/4. Zgodnie z umowa taczna cena brutto
wyniosta 901.277,19 zt;

zawarcie w dniu 25 sierpnia 2014 roku warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci pomi¢dzy Spotka jako
sprzedajaca a Molina Sp. z 0.0. 4 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest nieruchomos$é zabudowana
budynkami stanowigcymi odr¢bne nieruchomosci oraz wszelkie budowle i urzadzenia na niej istniejace,
stanowigce odrebne nieruchomosci, potozona w wojewddztwie mazowieckim, w Ostrotgce, dla ktorej to
nieruchomosci Sad Rejonowy w Ostrotgce VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW
Nr OS10/00040968/6. Zgodnie z umowa laczna cena brutto wynosi 3.444.000 zi. Zawarcie umowy
przenoszacej nastapito w dniu 17 pazdziernika 2014 r.;

zawarciu w dniu 10 wrze$nia 2014 roku warunkowej umowy sprzedazy nieruchomos$ci pomigdzy Spotka
jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest nieruchomosc
gruntowa potozona w wojewddztwie zachodniopomorskim, w Szczecinie, dzielnicy Dabie, przy ulicy
Pomorskiej 34 oraz stanowigcych odrebne nieruchomos$ci budynku biurowego i budynku niemieszkalnego,
dla ktdrej to nieruchomos$ci Sad Rejonowy Szczecin — Prawobrzeze i Zachéd w Szczecinie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta Kw nr SZ1S/00104886/5 oraz nieruchomosci gruntowej
potozonej w wojewodztwie zachodniopomorskim, w Szczecinie, dzielnicy Dabie, przy ulicy Pomorskiej 34C
i 35 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku magazynowego, dla ktorej to
nieruchomosci Sad Rejonowy Szczecin — Prawobrzeze i Zachéd w Szczecinie, X Wydzial Ksiag
Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta Kw nr SZ1S/00152873/2. Zgodnie z umowa taczna cena wynosi
3.813.000 ztotych brutto;

zawarcie w dniu 23 stycznia 2015 roku warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci pomiedzy Spotka jako
sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem s3g nieruchomosci potozone w
Bielkowie, gminie Kobylanka, powiat stargardzki w wojewddztwie zachodniopomorskim, dla ktorych to
nieruchomosci Sad Rejonowy w Stargardzie Szczecinskim Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta Kw nr SZ1T/00091339/2, Kw nr SZ1T/00095743/5, Kw nr SZ1T/00113197/5, Kw nr
SZ1T/00115560/5 wraz z budynkami mieszkalnymi, wolnostojacymi, wchodzacymi w sktad nieruchomosci
objetej ksiega wieczysta Kw nr SZ1T/00091339/2. Zawarcie umowy warunkowej sprzedazy nastapito w
dniu 30 pazdziernika 2014 roku. Zgodnie z umowa taczna cena wynosi 12.746.250 ztotych brutto;

zawarcie w dniu 19 listopada 2014 r. pomiedzy Spotka jako sprzedajaca, a Margo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Stalowej Woli, jako kupujaca umowe: (i) przenoszaca prawo uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w
Stalowej Woli, oznaczonego jako dziatka numer 1390/57, dla ktorej to nieruchomosci Sad Rejonowy w
Stalowej Woli VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW Nr TB1S/00060813/0 oraz
(i1) sprzedajaca prawo uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Stalowej Woli, oznaczonego jako
dziatki numer 1390/60, 1390/61, 1390/36, 1390/39, 1390/59 wraz z prawem wlasnosci posadowionych na
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tym gruncie budynkéw i budowli stanowigcych odrebne nieruchomosci dla ktérych Sad Rejonowy w
Stalowej Woli VI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW Nr TB1S/00022661/1.
Zgodnie z Umowa cena brutto za nieruchomo$¢ wynosi 359.421,03 zt, a za prawo uzytkowania wynosi
3.884.078,97 zt;

e zawarcie w dniu 8 wrzes$nia 2014 roku pomiedzy Spotka jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 6 S.K.A. jako
kupujaca umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz wiasnos¢ budynkow
stanowigcych odrgbne od gruntu przedmioty wilasnosci potozonych w Lublinie, przy ulicy Garbarskie;j.
Zawarcie umowy warunkowej sprzedazy nastapito w dniu 15 lipca 2014 r. Cena zostala okreslona w
wysokosci 9.700.000,00 zt netto;

e zawarcie w dniu 23 stycznia 2015 roku warunkowej umowy sprzedazy pomiedzy Spotka, jako sprzedajaca, a
Molina Sp. z 0.0. 1 SK:A. z siedzibg w Warszawie jako kupujaca, ktérej przedmiotem sa nieruchomosci
potozone w Siadle Dolnym, gmina Kolbaskowo, powiat policki, wojewddztwo zachodniopomorskie. Oprocz
Nieruchomosci przedmiotem umowy jest rdwniez sprzedaz i ustanowienie odrebnej wlasnosci lokali
potozonych na tych nieruchomosciach. Cena zostata okreslona w wysokosci 9.059.625 ztotych brutto;

e zawarcie w dniu 23 stycznia 2015 roku warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci Spoélka, jako
sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie jako kupujaca, ktorej przedmiotem sa
niezabudowane nieruchomos$ci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki,
wojewodztwo zachodniopomorskie. Cena zostata okreslona w wysokosci 7.995.000 ztotych brutto;

e zawarciec w dniu 28 stycznia 2015 r. warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
zabudowanych nieruchomosci pomiedzy Spotka, jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 3 S.K.A. z siedzibg w
Warszawie jako kupujaca, ktorej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Stalowej Woli. Cena zostala
okreslona w wysokosci 8.118.000 ztotych brutto.

(it) umowy dotyczgce nieruchomosci zawarte przez Spotki Zalezne, bqdz ich podmioty zalezne:

e zawarcie w dniu 22 listopada 2013 r. umowy ustanowienia odrgbnej wiasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy oraz umowy sprzedazy udzialu we wspotwlasnosci lokalu niemieszkalnego pomigdzy
Naftoremont - Naftobudowa jako sprzedajaca, a Molina Sp. z o0.0. 5 S.K.A. jako kupujaca, ktorej
przedmiotem jest sprzedaz 15 lokali wraz z udziatami w nieruchomosci wspoélnej, potozonych w Warszawie
przy ul. Pustuteczki oraz udziatu we wspotwlasnoscei lokalu niemieszkalnego za taczng ceng w wysokosci
9.752.626,80 zt brutto;

e zawarcie w dniu 10 grudnia 2013 r. umowy przez Polimex Energetyka jako sprzedajaca, a Molina Sp. z o.0.
2 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest sprzedaz lokali potozonych w Krakowie przy ul. Kliny
Babinicza oraz udzialu we wspotwlasnosci lokalu niemieszkalnego za ceng brutto w wysokosci 3.808.500 zi;

e zawarcie w dniu 10 grudnia 2013 r. umowy przez Polimex Energetyka jako sprzedajaca, a Molina Sp. z o.0.
1 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest ustanowienie odrebnej whasnosci lokali oraz sprzedaz lokali
i udziatu we wspotwlasnosci lokalu niemieszkalnego potozonych w Krakowie przy ul. Wielickiej za ceng
brutto w wysokosci 9.258.450 zt;

e zawarcie w dniu 17 grudnia 2013 roku umowy ustanowienia odrebnej wiasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy, ustanowienia odrgbnej wiasnosci lokalu niemieszkalnego i jego sprzedazy, sprzedazy udziatu w
lokalu niemieszkalnym, sprzedazy udzialu w prawie uzytkowania wieczystego gruntu, przeniesienia prawa
uzytkowania wieczystego gruntdéw 1 prawa wilasnosci budynkoéw, przeniesienia prawa uzytkowania
wieczystego niezabudowanych nieruchomosci gruntowych pomigdzy Spotka jako sprzedajaca, a Molina Sp.
z 0.0. 3 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest sprzedaz (i) nieruchomos$ci gruntowych potozonych
w Opolu przy ul. Szymona Koszyka oraz przy Osiedlu Kasztelanskim Poludnie, a takze (ii) lokali
mieszkalnych potozonych w Opolu przy ul. Szymona Koszyka oraz przy Osiedlu Kasztelanskim Potnoc, za
ceng brutto w wysokosci 9.652.130,00 zt;

e zawarcie w dniu 17 grudnia 2013 roku umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej pomiedzy Spotka jako
sprzedajgca, a Molina Sp. z 0. 0. 4 S.K.A. jako kupujaca ktdérej przedmiotem jest prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci o tacznym obszarze 16.607 m? potozonej w Nowym Dworze Mazowieckim,
przy ulicy Generala Wiktora Thommee 17A, (KW nr WAIN/00038040/2) za cen¢ netto wysokosci
1.050.000 ztotych;

e zawarcie w dniu 17 grudnia 2013 roku umowy ustanowienia odrgbnej wiasnosci lokali mieszkalnych i
niemieszkalnych i ich sprzedazy oraz umowy sprzedazy udziatu we wspotwlasnosci lokalu niemieszkalnego
pomiedzy Polimex-Development Inwestycje Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia Apartamenty
Tatarska S.K.A. (spotka zalezna od Polimex Energetyka) jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. jako
kupujaca, ktérej przedmiotem jest sprzedaz 16 lokali potozonych w Krakowie przy ul. Tatarskiej oraz
udzialu we wspotwlasnosci lokalu niemieszkalnego za ceng brutto w wysokos$ci 8.739.000 zt;
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zawarcie w dniu 18 grudnia 2013 roku umowy sprzedazy oraz umowy przenoszacej prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy Polimex Energetyka jako sprzedajaca, a Molina
Sp. z 0.0. 2 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomo$é¢ potozonej w Krakowie przy ul. Tatarskiej 5 o powierzchni dziatki 2.008 m? (KW nr
KR1P/00366075/4) za cen¢ brutto w wysokosci 2.460.000 zi;

zawarcie w dniu 19 grudnia 2013 roku umowy przenoszacej wtasnos¢ nieruchomosci zawartej pomi¢dzy BR
Development Sp. z 0.0. (spotka zalezna od Polimex Energetyka) jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 2
S.K.A. jako kupujaca ktorej przedmiotem sprzedazy sg nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul.
Powstancoéw o powierzchni 596 m? dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa - Podgorza w Krakowie IV
Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta KW nr KR1P/00401372/4 oraz o powierzchni
10.854 m? (KW nr KR1P/00353857/6) za cene brutto w wysokosci 7.134.000 zt;

zawarcie w dniu 28 lipca 2014 r. umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie, przy
ulicy Pilsudskiego, stanowigca dziatke nr 129/2, o powierzchni 0,0286 ha, pomi¢dzy Polimex Energetyka, a
Warkrak Development Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie za ceng netto w kwocie 2.900.000,00 zi;

zawarcie w dniu 19 grudnia 2013 roku umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
zawartej pomiedzy Polimex Energetyka jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 4 S.K.A. jako kupujaca, ktorej
przedmiotem jest sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Katowicach przy ul.
Rzepakowej 4 o powierzchni dziatki 23.842 m? (KW nr KA1K/00023620/1) za cene brutto w wysokosci
8.610.000 zt;

zawarcie w dniu 31 pazdziernika 2013 r. warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci gruntowej pomigdzy
Polimex Energetyka jako sprzedajaca, a Molina Sp. z o.0. 1 S.K.A. jako kupujaca za cen¢ brutto w
wysokosci 13.530.000 zl; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$é
potozonej w Krakowie przy ul. Wielickiej o obszarze 56.639 m?% w dniu 9 grudnia 2013 roku nastapito
zawarcie umowy przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci;

zawarcie W dniu 31 pazdziernika 2013 r. przedwstepnej warunkowej sprzedazy niezabudowanych
nieruchomosci gruntowych pomigdzy Naftoremeont - Naftobudowa jako sprzedajaca, a Molina Sp. z 0.0. 5
S.K.A. jako kupujacg za cen¢ netto wysokosci 8.500.000 zlotych; przedmiotem sprzedazy jest prawo
wiasnosci: (i) nieruchomo$¢ o tacznym obszarze 2595 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Bekasow, (ii)
nieruchomosci o tgcznym obszarze 1109 m2 w Warszawie, przy ulicy Pustuleczki, (iii) nieruchomosci o
obszarze 736 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Roentgena, (iv) nieruchomosci o tacznym obszarze
3286 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Roentgena; (v) nieruchomos$¢ o tacznym obszarze 1.024 m2
potozonej w Warszawie, przy ulicy Bekasow rog ulicy Lelka; w dniu 28 listopada 2013 r. zostala zawarta
umowa przenoszaca ww. nieruchomosci za ceng brutto wynoszaca 10.455.000 zt

sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomo$¢ i wraz z prawami zwigzanymi potozonej w
Katowicach, przy ulicy Generata Jankego Zygmunta Waltera, za cen¢ netto w wysokosci 13.500.000,00 zt
przez Polimex Energetyka;

zawarcie w dniu 5 grudnia 2014 roku warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci pomigdzy Naftoremont — Naftobudowa jako Sprzedajacg, a ,Invest-Active” spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig jako Kupujaca, ktorej przedmiotem jest niezabudowana nieruchomosé
potozona w Warszawie, w dzielnicy $rodmiescie, dla ktorej to nieruchomosci Sad Rejonowy dla Warszawy-
Mokotowa w Warszawie, X Wydzial Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr
WA4M/00235779/2. Zgodnie z umowg cena za nieruchomos$¢ wynosi 3.900.000 ztotych netto;

(iii) Umowy zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa:

Umowa z dnia 21 grudnia 2012 r. zawarta pomi¢dzy Spotka a ZREW TRANSFORMATORY sp. z o.0.
(spotka celowa Highlander Partners) w przedmiocie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa —
Zaktadu ZREW Transformatory. Cena sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa wyniosta
47.188.280,48 zt;

Umowa z dnia 17 czerwca 2013 r. zawarta pomiedzy Spotka, a Ocynkownig Slask sp. z 0.0. w przedmiocie
sprzedazy zorganizowanej czeS$ci przedsiebiorstwa Spotki tj. Zakladu Zabezpieczen Antykorozyjnych
Oddziat Czestochowa w Czgstochowie (,,Zaktad”), Cena sprzedazy wynosi 47.885.034,38 zt i sktadajg si¢ na
nig cena sprzedazy Zaktadu (bez zapaséw) wynoszaca 44.000.000 zt oraz warto$¢ zapasow Zaktadu, ktora w
dniu zawarcia umowy okres$lona zostata na kwotg 3.885.034,38 zl;

Umowa z dnia 7 sierpnia 2013 r. zawarta pomi¢gdzy Emitentem oraz WELDON Sp. z o0.0. z siedziba w
Brzezowce w przedmiocie sprzedazy zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa Spotki tj. Zakladu
Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddzial Degbica w Debicy. Cena sprzedazy zorganizowanej czeSci
przedsigbiorstwa zostata ustalona na kwoteg 18.315.361,27 zt;
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Umowa z dnia 31 marca 2014 r., zawarta pomiedzy Spotkg, a TMT TRADING Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg
w Rudniku nad Sanem, w przedmiocie przedwstgpnej umowy sprzedazy zorganizowanej czeSci
przedsigbiorstwa tj. Zaktadu Konstrukcji Stalowych w Rudniku nad Sanem. Przedmiotem dziatalnosci
Zaktadu jest produkcja konstrukcji stalowych. Cena sprzedazy Zaktadu wynosi 7.450.000 zt przy zatozeniu
utrzymywania uzgodnionej migdzy stronami wartosci ksiggowej zapasow Zaktadu na dzien zawarcia
przyrzeczonej umowy sprzedazy Zaktadu z mozliwoscia jej odpowiedniej korekty w uzgodnionym
pomigdzy Stronami zakresie, w przypadku, w ktérym warto$¢ zapaséw Zaktadu okaze si¢ odbiega¢ od
warto$ci uzgodnionej pomigdzy Kupujacym i Spotka. Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy Zaktadu
jest uzaleznione jest od spetnienia warunkéw zawieszajacych.

(iv) Umowy sprzedazy udzialow w Spotkach Zaleznych:

Umowa sprzedazy 437.193 udziatow Energomontaz-Pélnoc Gdynia o tacznej wartoSci nominalnej
21.859.650 zl, stanowigcych ok. 99,99% udzialu w kapitale zaktadowym spotki Energomontaz-Péinoc
Gdynia z dnia 24 pazdziernika 2012 r. zawarta pomi¢dzy Spoétka, a MARS Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty. Po dokonaniu zbycia Spotka nie posiada akcji Energomontaz-Potnoc Gdynia;

Umowa sprzedazy akcji Sefako, stanowiacych ok. 95,97% udziatu w kapitale zaktadowym Sefako z dnia 24
pazdziernika 2012 r. zawarta pomi¢dzy Spotka a MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Laczna cena
sprzedazy akcji sprzedawanych wynosi 72.321.000 zt. Z dniem 31 stycznia 2013 r. doszto do przeniesienia
na MARS Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wiasnosci akcji Sefako. Po dokonaniu zbycia Spoétka nie
posiada akcji Sefako;

Umowa sprzedazy 100.000 udziatow Zaktadu Transportu — Grupy Kapitatowej Polimex Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 5.000.000 zt. z dnia 5 kwietnia 2013 r. zawarta pomigdzy Spotka, Zaktadem Transportu — Grupa
Kapitatlowa Polimex Sp. z 0. 0., a Tomaszem Kozuchowskim. Laczna cena sprzedazy udzialow wynosi
1.700.000 zt netto;

Umowa sprzedazy udziatow spotki "Zarzad Majatkiem Gorczewska” Sp. z 0.0. pomiedzy Spotka jako
sprzedajacym, a Merkury Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych jako kupujacym za
ceng w wysokosci 25.000.000 z dnia 8 listopada 2013 r.;

Umowa sprzedazy udziatéw spotki Energop Sp. z o.0. pomiedzy Spotka jako sprzedajacym, a Mars —
Fundusz Inwestycyjny Zamknigtym reprezentowanym przez MS TFI S.A. jako kupujacym za ceng w
wysokosci 25.295.952 zt zawarciu z dnia 10 grudnia 2013 r.;

Umowa sprzedazy 4.861 udzialow Energomontaz — Potnoc — Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego za cen¢ wysokosci 8.021.000,00 z1.
z dnia 22 lipca 2014 r. zawarta pomigdzy Spotka, a Inspecta Holding Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie;

W dniu 13 czerwca 2014 r. nastgpito zatwierdzenie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego prospektu
emisyjnego sporzadzonego przez spotke zalezng Torpol. Na podstawie prospektu Spéotka dokonata sprzedazy
posiadanych 15.570.000 akcji serii A w ofercie publicznej akcji o wartoSci nominalnej 0,20 zt kazda. Po
uzyskaniu w dniu 24 czerwca 2014 r. Spotka zgody wymaganej wigkszosci wierzycieli Spotki, zgodnie z
postanowieniami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia, Zarzad dokonat sprzedazy wszystkich
posiadanych przez Emitenta akcji Torpol po cenie 8,00 zt za jedna akcje serii A. tj. tacznej cenie sprzedazy
124.560.000 zt. Oferta publiczna doszta do skutku w dniu przydziatu akcji przez Zarzad Spoftki tj. w dniu 1
lipca 2014 r.

(V) Pozostate umowy:

Zawarcie w dniu 29 stycznia 2015 roku pomig¢dzy Spotka jako sprzedajaca, a ERBUD INDUSTRY
CENTRUM Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi umowy sprzedazy wybranych aktywow Spoéiki zlokalizowanych w
serwisach przemystowych. Zawarcie umowy warunkowej sprzedazy nastagpito w dniu 1 grudnia 2014 roku.
Zgodnie z umowa aczna cena wynosi 2.952.000 ztotych brutto.

Ochrona srodowiska

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci tj. dziatalno$¢ w sektorze energetyki, petrochemii, chemii i
przemystu oraz produkcji stalowych i zabezpieczen antykorozyjnych, Spoétki Grupy podlegaja przepisom Prawa
Ochrony Srodowiska, Prawa Wodnego, Ustawy o Odpadach oraz innym przepisom w zakresie ochrony
srodowiska. Powyzsze przepisy nakladaja na Spotki Grupy zobowiazania w zakresie prowadzonej dziatalnosci
w budownictwie infrastrukturalnym, kolejowym i drogowym oraz dzialalnosci produkcyjnej, energetycznej i
chemicznej.
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Z punktu widzenia uwarunkowan ochrony $rodowiska nalezy wskazaé, ze Spotki Grupy: (i) sg podmiotami
korzystajacymi ze S$rodowiska naturalnego, (ii) realizujg przedsigwzigcia mogace znaczaco wplynaé na
srodowisko naturalne, oraz (iii) w swojej dziatalnosci wykorzystuja instalacje, dla ktdérych wymagane jest

uzyskanie pozwolenia zintegrowanego.

Pozwolenia i decyzje srodowiskowe

Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze pozwolenia i decyzje posiadane przez Spotke okreslajace zakres i

sposob korzystania ze srodowiska:

Rodzaj decyzji

Termin
obowiazywania

Decyzja z dnia 12 marca 2014 r. nr WKS-1.6221.2.2014.EC— pozwolenie na wytwarzanie odpadow
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne, w iloSciach przewidzianych w decyzji, w zwiazku
eksploatacjg instalacji Spotki, ktora zajmuje si¢ wykonywaniem remontéw i napraw Srodkow
transportu i maszyn budowlanych, pomp cisnieniowych, wciagarek, silnikow elektrycznych i
elektronarzedzi, wymiany olejow i plynow chlodniczych, wykonywania prac S$lusarskich,
zlokalizowanej w Plocku, przy ul. Zglenickiego 46

Decyzja z dnia 21 pazdziernika 2013 r. nr. 142/13/PS.Z — pozwolenie na wprowadzanie gazéw i
plynéw do powietrza z instalacji do produkcji konstrukcji stalowych, do produkcji krat
pomostowych i do zabezpieczania konstrukcji stalowych przez malowanie metoda natrysku,
eksploatowanych na terenie zakladow w Siedlcach, zlokalizowanych przy ul. Terespolskiej 12

Decyzja z dnia 15 marca 2010 r. nr PS.V/DR/7600-12/09 — pozwolenie zintegrowane na
prowadzenie instalacji do naktadania powlok metalicznych z wsadem ponad 2 tony stali surowej na
godzing zlokalizowanej w Siedlcach przy ul. Terespolskiej 12

Decyzja z dnia 12 lutego 2010 r. nr SR.81.7644-14/09/10 — pozwolenie na wprowadzanie gazow i
pytéw do powietrza z instalacji zakladu Montazu i Prefabrykacji ,,Montonaft” zlokalizowanego w
Jedliczu, przy ul. Sikorskiego 17

Decyzja z dnia 31 sierpnia 2009 r. nr SR.85.7644-52/09 — pozwolenie na wytwarzanie odpaddw,
ktore powstaja w zwigzku =z eksploatacja instalacji na terenie zakladu Montazu i
Prefabrykacji ,,Montonaft”, zlokalizowanego w Jedliczu, przy ul. Sikorskiego 17 (ze zmianami)

Decyzja z dnia 13 marca 2014 r. nr 46/14/PS.W — pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie
mieszaniny $ciekow przemystowych i $ciekdéw bytowych, powstajacych na terenie ocynkowni
ogniowej (instalacji IPPC), zlokalizowanej na terenie zakladu Siedlce w Siedlcach, przy ul.
Terespolskiej 12, do urzadzen kanalizacyjnych, stanowigcych wtasno$¢ Przedsigbiorstwa
Wodociagow 1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Siedlcach z siedzibg w Siedlcach, zawierajacych substancje
szczegdlnie szkodliwe dla $rodowiska wodnego w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Srodowiska
z dnia 10 listopada 2005 r. w sprawie substancji szczegdlnie szkodliwych dla srodowiska wodnego,
ktorych wprowadzanie w $ciekach przemystowych do urzadzen kanalizacyjnych wymaga uzyskania
pozwolenia wodnoprawnego (Dz. U. Nr 233, poz. 1988 z p6zn. zm.)

Decyzja z dnia 31 sierpnia 2007 r. nr WSR.I.KS/6640/46/06 — pozwolenie zintegrowane dla
instalacji do naktadania powlok metalicznych z wsadem powyzej 2 ton stali surowej na godzing
zlokalizowanej w Siedlcach przy ul. Terespolskiej 12 (ze zmianami)

Decyzja z dnia 16 czerwca 2006 r. nr OLR.11.7648-6/06 — pozwolenie na wprowadzanie gazow i
pytéw do powietrza z instalacji eksploatowanych na terenie zaktadu zlokalizowanego w Rudniku n/
Sanem, przy ul. Stalowej 5 (ze zmianami)

Decyzja z dnia 22 grudnia 2005 r. nr WSR-S.6811-27/05 — pozwolenie wodnoprawne na pobér wod
podziemnych, dla potrzeb technologicznych oraz socjalnych zaktadu w Siedlcach i spotek
zlokalizowanych na jego terenie, z dwoch studni glebinowych zlokalizowanych na terenie zaktadu

Decyzja z dnia 28 lutego 2005 r. nr WSR-S.6620-1/05 — pozwolenie na wytwarzanie odpadow w
instalacjach do produkcji spawanych konstrukcji stalowych zabezpieczanych antykorozyjnie poprzez
cynkowanie ogniowe lub malowanie (ze zmianami)

Decyzja z dnia 2 marca 2015 r. nr 39/15/PS.W — pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie do
urzadzen kanalizacyjnych $ciekow przemystowych z zaktadu w Siedlcach zawierajacych substancje
szczegolnie szkodliwe dla srodowiska wodnego.

Decyzja z dnia 16 czerwca 2009 r. nr RS.I1.7644-2/12/2009 - pozwolenie na wprowadzanie pytow
i gazoéw do powietrza z malarni zlokalizowanej na terenie zaktadu w Biatej , gm. Stara Biata , powiat
ptocki.

Decyzja z dnia 15 marca 2010 r. nr RS.11.7644-3/29/2010 — pozwolenie na wytwarzanie odpadow
niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne z instalacji do produkcji, obrobki mechanicznej
metalowych elementéw konstrukcyjnych i spawalni oraz z instalacji — malarni zlokalizowanych na
terenie zakladu w  Bialej, gm. Stara Biata , powiat ptocki.

11 marca 2024 r.

31 pazdziernika 2023
r.

31 maja 2020 r.

15 grudnia 2019 r.

30 sierpnia 2019 .

4 marca 2018 r.

31 sierpnia 2017 r.

16 czerwca 2016 r.

31 grudnia 2015 .

1 marca 2015.

26 lutego 2019 r.
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Termin
Rodzaj decyzji obowigzywania
Decyzja z dnia 16 czerwca 2006 r. nr OLR.11.7648-6/06 — pozwolenie na wprowadzanie pylow i
gazow do powietrza z instalacji do produkcji konstrukcji stalowych i malarni eksploatowanych na
terenie zakltadu w Rudniku nad. Sanem , ul. Stalowa 5.
Decyzja z dnia 27 listopada 2014 r. nr OLR.IV.6220.2.2014 — pozwolenie na wytwarzanie odpadow
przewidzianych do wytwarzania w zwigzku z eksploatacja instalacji do produkcji konstrukcji
stalowych i malarni w Rudniku nad Sanem , ul. Stalowa 5.

Oplaty i kary zwigzane 7 korzystaniem ze srodowiska

W okresie Historycznych Informacji Finansowych do Daty Prospektu nie stwierdzono naruszenia przez Spotki
Grupy obowigzujacych pozwolen $rodowiskowych. Kontrole przeprowadzone przez organy administracji nie
stwierdzity przekroczen dopuszczalnych norm, ani naruszen pozwolen. Spotka nie ponosita rowniez innych kar
za naruszenia przepisoOw dotyczacych ochrony srodowiska. Obecnie nie toczg si¢ rowniez zadne postgpowania
przeciw Spoélce w obszarze ochrony srodowiska.

Dodatkowo w dniach 21-24 lipca 2014 r. w Spoétce odbyt si¢ audyt nadzoru na zgodno$¢ z norma ISO
14001:2004. Audyt potwierdzil, ze Spotka jest zarzadzana wedtug najwyzszych ekologicznych standardow, a
prowadzony proces produkcyjny gwarantuje dbato$¢ o otaczajgce srodowisko naturalne poprzez zmniejszanie
zuzycia energii 1 materiatdow, poprawe gospodarki odpadami oraz minimalizacj¢ emisji zanieczyszczen.

Spotka prowadzi dziatalno$¢, ktéra nie wymaga uzyskiwania decyzji Glownego Inspektora Ochrony
Srodowiska, wobec czego Spotka nie dysponuje takimi decyzjami.

Spotka uiszcza optaty za korzystanie ze srodowiska w terminach i wysoko$ci wymaganych prawem.
Oddzialywanie na obszary Natura 2000

Nieruchomosci nalezace do Spoitki na terenie, ktorych prowadzona jest dziatalno$¢ produkcyjna nie oddziatluja
na obszary Natura 2000. Zaktady nalezace do Spoéiki zlokalizowane sg na terenach przemystowych, potozonych
w znacznej odlegtosci od obszaréw ochrony przyrodniczej w tym obszaréw Natura 2000.

(i) Budowa bloku energetycznego 1075 MW w Kozienicach — budowa prowadzona jest w
bezposrednim sgsiedztwie obszarow Natura 2000 — Dolina Srodkowej Wisty PLB 140004, Ostoja
Kozienice PLB 140013, Puszcza Kozienicka PLH 140035.

Budowa bloku energetycznego w Kozienicach prowadzona jest pod nadzorem przyrodniczym
Mazowiecko-Swictokrzyskiego Towarzystwa Ornitologicznego na podstawie umowy z
inwestorem, Spotka ENEA- Wytwarzanie S.A. W ramach prowadzonego nadzoru przyrodniczego
na obecnym etapie nie stwierdzono ploszenia zwierzat oraz nie zidentyfikowano zagrozen dla
obserwowanych gatunkow ze strony analizowanego przedsiewziecia.

(i) Montaz konstrukcji i rurociagéw w Gazoporcie Swinoujscie — budowa prowadzona na terenie
obszaru Natura 2000 — Ostoja na Zatoce Pomorskiej PLH 990002 i bezposrednim sgsiedztwie
Specjalnego Obszaru Ochrony Siedlisk Wolin i Uznam PLH 320019.

Na terenie budowy Gazoportu Swinoujscie prowadzony jest ciaglty nadzor przyrodniczy, przez
stuzby ochrony $rodowiska inspektora Spotki Polskie LNG S.A. Nadzoér ten pozwala na
rejestrowanie zmian oraz reagowanie na wystepujace zagrozenia dla Srodowiska naturalnego.
Metody ochrony $rodowiska podczas prowadzenia prac montazowych, wykonywanych przez
Spotke, okreslone s3 w ,,Programie Ochrony Srodowiska dla projektu — montaz mechaniczny
konstrukcji i rurociggow w Gazoporcie Swinoujécie”.

Spotka nie byla zobowigzana do prowadzenia rekultywacji na terenach nieruchomosci do niej nalezacych. w
rozumieniu Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo ochrony $rodowiska. Ponadto Spétka nie zalicza si¢ do
zaktadow o duzym ryzyku lub do zaktadéw o zwigkszonym ryzyku wystgpienia powazanej awarii przemystowe;.

W ciaggu ostatnich pigciu 5 lat nie stwierdzono zanieczyszczenia lub skazenia gleby, wod podziemnych, wod

powierzchniowych na terenach nieruchomosci bedacych whasnoscia Spotki. Nie zidentyfikowano potencjalnych
zagrozen dla gleby lub wod.
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Na terenie zaktadu w Siedlcach, gdzie eksploatowana jest instalacja typu IPPC zastosowane sa nowoczesne
srodki techniczne stuzace ochronie gleby i wod podziemnych. Instalacja eksploatowana w Siedlcach spetnia
wymagania BAT (Best Available Techniques - najlepsze dostgpne techniki), tj. standardu stuzacego okreslaniu
wielkosci emisji zanieczyszczen dla wigkszych zaktadow przemystowych UE, dla instalacji do naktadania
powlok metalicznych w zakresie zabezpieczen gleby i wod podziemnych.

Emisja zanieczyszczen w $ciekach przemystowych pochodzi z procesu cynkowania ogniowego realizowanego
w ocynkowni w Siedlcach. W celu ograniczenia zanieczyszczen w S$ciekach przemystowych zastosowano
system oczyszczania metoda mechaniczno-chemiczna w podczyszczalni (neutralizatorze). Scieki przemystowe
po podczyszczeniu w neutralizatorze odprowadzane sg do kanalizacji miejskiej i dalej do miejskiej oczyszczalni
sciekow.

Emitent prowadzac dziatalno§¢ w zakresie produkcji konstrukeji stalowych, nakladania powtok metalicznych i
malarskich, realizacji budow i prowadzenia prac remontowych zapewnia wlasciwe gospodarowanie odpadami
powstajacymi na wszystkich etapach. Wszystkie odpady niebezpieczne i inne niz niebezpieczne, wytwarzane
przez Spotke przekazywane sa firmom posiadajacym stosowne zezwolenia. Odpady nie sa skladowane na
terenie nieruchomosci nalezacych do Spotki. Po zgromadzeniu ilosci transportowej odpady odbierane sa przez
uprawniong firm¢ do odzysku lub unieszkodliwienia.

Spotka nie otrzymywata korespondencji z zakresu ochrony $rodowiska od stowarzyszen, grup nacisku lub
wiascicieli nieruchomosci sgsiadujacych z nieruchomosciami nalezacymi do Spotki.

W ciagu ostatnich trzech lat nie byto skarg sasiadow zwigzanych z oddziatywaniem zaktadow Spoéiki na tereny
przylegte, poprzez emisje zapachow, hatasu, pytéw, gazow, zanieczyszczenia gleby, wod podziemnych, wod
powierzchniowych.

Obecnie Spotka nie planuje inwestycji zwigzanych z kwestig ochrony §rodowiska.
Kwestie regulacyjne
Zezwolenia

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétki Grupy nie wymaga posiadania koncesji ani nie stanowi dziatalnosci
regulowanej.

Na date Prospektu wobec Spotki toczy si¢ postepowanie w sprawie cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK
WISLOSAN z dnia 23 lipca 2008 roku. O wszczeciu postepowania z urzgdu Spotka zostata zawiadomiona w
sierpniu 2014 roku. Przyczyng wszczgcia postepowania jest nie spetnienie warunku zwigzanego z utrzymania
zatrudnienia na wskazanym przez organ poziomie.

Warunek ten zostal zmieniony na wniosek Spotki w dniu 26 lutego 2010 r. poprzez decyzje wydana przez
Ministra Gospodarki, w sprawie zmiany warunkéw uzyskanego zezwolenia. Spetnienie warunkéw zezwolenia
oraz uzyskanie odpowiedniej rentowno$ci prowadzonej dziatalno$ci w strefie warunkowato wykorzystanie
przez Spotke przyznanej pomocy publicznej w okresie do 15 listopada 2017 r. Kontrola przeprowadzona przez
zarzadzajacego strefg w dniu 5 maja 2014 roku wykazata, ze Spotka nie spelnia wskazanego warunku, co
zostato uznane za razgce uchybienie warunkom zezwolenia i stanowi przestanke jego cofnigcia.

W dniu 9 pazdziernika 2014 roku Spoélka zlozyla wniosek o zmiang¢ zezwolenia wraz z wnioskiem o
zawieszenie postepowania w sprawie cofnigcia zezwolenia na terenie SSE EURO-PARK WISLOSAN. Zmiana
zezwolenia miataby nastapi¢ w zakresie zmniejszenia poziomu zatrudnienia do jakiego zobowigzana jest Spotka.
Minister Gospodarki nie uwzglednit wniosku Spotki w zakresie zawieszenia postepowania nie odnoszac si¢ do
wnioskowanej przez Emitenta zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci w SSE EURO-PARK WISLOSAN.
W dniu 4 listopada 2014 r. Emitent ztozyl wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.

Otoczenie prawne

Branza w jakiej Grupa prowadzi swoja dziatalno$¢ oraz fakt, ze istotna czg$¢ umow realizowanych przez Grupe
to umowy zawierane w trybie zamowien publicznych, determinuje silny wpltyw na dziatalno$¢ operacyjna
Grupy przepiséw ustaw regulujacych proces inwestycyjny, w tym szczegdlnosci przepisow regulujacych
zagadnienia procesOw budowlanych oraz przepisOw Prawa Zamoéwien Publicznych.
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Proces inwestycyjny

W zakresie prowadzenie procesow inwestycyjnych najistotniejsze znaczenie majg normy wynikajace z Prawa
Budowlanego oraz Ustawy o Planowaniu i Zagospodarowaniu Przestrzennym.

Prawo Budowlane reguluje przebieg procesu budowlanego, prawa i obowiazki jego uczestnikow, kwestie
zwiazane z uzytkowaniem i utrzymaniem obiektow budowlanych, jak rowniez okresla zasady dzialania organow
administracji publicznej w tych sprawach. Ustawa o Planowaniu i Zagospodarowaniu Przestrzennym okre$la (i)
zasady ksztaltowania polityki przestrzennej przez jednostki samorzadu terytorialnego i organy administracji
rzadowej oraz (ii) zakres i sposoby postepowania w sprawach przeznaczenia terené6w na okreslone cele oraz
ustalania zasad ich zagospodarowania i zabudowy.

Realizacja procesu inwestycyjnego na kazdym z jego etapow wiaze si¢ z konieczno$cig uzyskania decyzji
administracyjnych, a w zwiazku z tym ze spetnieniem szeregu wymogoéw prawnych. Do takich decyzji nalezy
zaliczy¢ w szczegdlnosci: (i) decyzje o lokalizacji inwestycji celu publicznego; (ii) decyzje o warunkach
zabudowy; (iii) decyzj¢ o $rodowiskowych uwarunkowaniach danego przedsiewzigcia; (iv) decyzje o
pozwoleniu na budowe; oraz (v) decyzj¢ o pozwoleniu na uzytkowanie.

Zgodnie z Prawem Budowlanym w przypadku istnienia miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego
dla danej nieruchomosci inwestor zamierzajacy zrealizowaé inwestycje budowlang wystepuje do organu
administracji publicznej o weryfikacje zgodnosci projektu budowlanego z ustaleniami miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego oraz wymaganiami w zakresie ochrony $rodowiska. Po pozytywnej
weryfikacji projektu z planem miejscowym lub po uzyskania koniecznych decyzji (o lokalizacji inwestycji celu
publicznego albo o warunkach zabudowy) w razie braku planu miejscowego, inwestor moze ubiegaé si¢ o
wydanie decyzji o pozwoleniu na budowe, a gdy ta stanie si¢ ostateczna przystapi¢ do realizacji inwestycji.

Pozwolenia na budowe wymagaja przedsigwzigcia mogace znaczaco oddzialywa¢ na $rodowisko oraz
przedsigwzigcia mogace znaczaco negatywnie oddziatywac na obszar Natura 2000, ktore nie sg bezposrednio
zwigzane z ochrong tego obszaru lub nie wynikaja z tej ochrony stad tez wydanie decyzji o pozwoleniu na
budowe¢ moze by¢ uzaleznione od uzyskania przez inwestora dodatkowych decyzji, uzgodnien i zgod oraz
dostarczenia organom administracji dokumentéw wymaganych na mocy przepisOw prawa, w szczegolnosci w
zakresie ochrony srodowiska. Pozwolenie na budowe wygasa, jezeli prace budowlane nie zostaly rozpoczete w
ciggu trzech lat od dnia, w ktorym pozwolenie na budowe stato si¢ ostateczne lub gdy prace budowlane zostaty
przerwane na dluzej niz trzy lata. W takiej sytuacji, w przypadku, gdy inwestor zamierza rozpoczaé albo
wznowi¢ prace budowlane, wymagane jest uzyskanie nowego pozwolenia na budowe.

Zarowno pozwolenie na budowe jak i decyzja o warunkach zabudowy mogg zostaé przeniesione na osobg
trzecig, jednak pozwolenie na budowe moze zostaé przeniesione jedynie, jesli przejmujacy uprzednio nabyt tytut
prawny do nieruchomosci, na ktorej dana inwestycja jest planowana.

W przypadkach wskazanych przez Prawo Budowlane rozpoczgcie uzytkowania obiektow budowlanych wymaga
uzyskania przez inwestora ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, wydanego przez wlasciwy organ
administracji publicznej. Wydanie pozwolenia na uzytkowanie nastgpuje po dostarczeniu przez inwestora
dokumentéw dotyczacych wykonanych rob6t budowlanych i po dokonaniu obowigzkowej kontroli obiektu
budowlanego przez whasciwe organy W celu stwierdzenia prowadzenia jej zgodnie z ustaleniami i warunkami
okreslonymi w pozwoleniu na budowe.

Prawo Zamowien Publicznych

Istotng cz¢$¢ umoéw zawieranych przez Grupg stanowig umowy, do ktorych zastosowanie majg przepisy Prawa
Zambéwien Publicznych. Prawo Zamoéwien Publicznych okresla (i) zasady i1 tryb udzielania zamodwien
publicznych, (ii) $rodki ochrony prawnej; (iii) kontrol¢ udzielania zamoéwien publicznych oraz (iv) organy
wiasciwe w sprawach uregulowanych w Prawie Zaméwien Publicznych.

W rozumieniu Prawa Zamowien Publicznych, przez zamowienie publiczne rozumie¢ nalezy odptatne umowy
zawierane pomigdzy zamawiajacym zobowigzanym do stosowania Prawa Zamoéwien Publicznych, a
wykonawcg, ktorych przedmiotem sa ustugi, dostawy lub roboty budowlane. Prawo Zamowien Publicznych
stosuje si¢ w przypadku udzielania zamoéwienia publicznego, ktorego wartos¢ przekracza wyrazong w ztotych
réwnowarto$¢ kwoty 30 000 EUR przez zamawiajacego bgdacego podmiotem zobowigzanym do stosowania
Prawa Zamowien Publicznych. Umowy zawierane w trybie Prawa Zamowien Publicznych podlegaja
szczegbdlnemu rezimowi w szczegdlnosci w zakresie zmian postanowien do umowy, odstgpienia od umowy,
okresu obowiazywania umowy, przestanek uniewaznienia umowy, a takze dopuszczalnych zabezpieczen
umowy (m.in. zabezpieczenia nalezytego wykonania, zabezpieczenia zwrotu zaliczki, zabezpieczenia w okresie
odpowiedzialnos$ci za wady).
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Prawo ZamoOwien Publicznych przewiduje szczegdlny tryb wylaniania podmiotéw, ktérym udzielane jest
zamowienie. Podstawowymi trybami udzielania zaméwien publicznych sa: (i) przetarg nieograniczony (tryb ten
jest trybem jednoetapowym i konkurencyjnym; wszczecie postgpowania nastepuje poprzez opublikowanie
ogloszenia o zamoOwieniu, a wszyscy wykonawcy, ktorzy sa zainteresowani, moga ztozy¢ oferte po przekazaniu
im istotnych warunkéw zamowienia) oraz (ii) przetarg ograniczony (w odpowiedzi na publiczne ogloszenie o
zamowieniu wykonawcy sktadajg wnioski o dopuszczenie do udzialu w przetargu, na podstawie ktorych
zamawiajacy weryfikuje spetnianie warunkéw udziatu w postgpowaniu i zaprasza do sktadania ofert okreslong
liczbg wykonawcow, nie wigksza niz 20).

Poza trybami podstawowymi Prawo Zamoéwien Publicznych przewiduje tryby szczegdlne, ktdére moga byc
stosowane tylko w sytuacjach wskazanych w Prawie Zamdéwien Publicznych. Trybami szczegdlnymi sa: (i)
negocjacje z ogloszeniem; (ii) dialog konkurencyjny; (iii) negocjacje bez ogloszenia; (iv) zamoéwienie z wolnej
reki; (v) zapytanie o ceng; oraz (vi) licytacja elektroniczna.

Wiekszo$¢ postepowan w sprawie udzielenia zamoéwien publicznych, w ktorych Spoétka uczestniczy, jest
prowadzona w trybie przetargu nieograniczonego.

W celu pozyskania zlecenia w takim trybie Spotka musi nie tylko spetni¢ konkretne warunki wskazane w
ogloszeniu o udzielenie zamowienia publicznego, ale rowniez przedstawic¢ najbardziej korzystna ofertg. Ponadto,
wybor najkorzystniejszej oferty moze byé kwestionowany przez innych wykonawcow przed Krajowa Izba
Odwotawcza i sadem okregowym.

Post¢powania sadowe, administracyjne i arbitrazowe

W toku zwyklej dziatalno$ci spéiki z Grupy sa strong postgpowan prawnych dotyczacych ich dziatalnosci
operacyjnej. Postepowania sgdowe obejmujg przede wszystkim sprawy cywilne, gospodarcze oraz z zakresu
prawa pracy. Na Dat¢ Prospektu nie toczg si¢ Zadne postepowania arbitrazowe i administracyjne, ktorych taczna
warto$¢ miataby istotne znaczenie dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

W okresie ostatnich 12 miesigcy ztozone zostaly 22 wnioski o ogloszenie upadiosci Emitenta. Na date
Prospektu 2 wnioski sa rozpoznawane (w przypadku jednego wniosek cofnicto), 3 wnioski oddalono, 17
postepowan umorzono. Wskazane wnioski sktadane sa przez kontrahentow Spoétki, ktorzy nie otrzymali w
terminie zaplaty oraz nie porozumieli si¢ ze Spotka co do nowego harmonogramu splaty ich wierzytelnosci.
Podejmujg wigc dziatania majace na celu wyegzekwowanie swoich nalezno$ci, w szczegdlno$ci poprzez
wytaczanie powodztw przeciwko Spotce lub wszczynanie egzekucji. Kwoty obejmowane wnioskami nie miaty i
nie majg istotnego znaczenie dla dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Emitent nie posiada wiedzy o postepowaniach, ktéore moga wystapic.
Postepowania sadowe

Na Datg Prospektu przeciwko Spotce toczy sig 411 postepowan sadowych o tacznej wartosci ponad 73,5 min. Z
powodztwa Spotki tocza si¢ 84 postepowania sadowe o tacznej wartosci ponad 769 mln zt. Ponizej wskazano
najwazniejsze toczace si¢ postgpowania sadowe majace istotne znaczenie dla dziatalnosci operacyjnej Grupy,
pozostate postepowania nie maja istotnego znaczenia dla dziatalno$ci Emitenta oraz nie sg istotne z punktu
widzenia warto$ci przedmiotu sporu.

Sprawy prowadzone przeciwko Spéice
Sprawa z powodztwa NEM b.v.

Spér dotyczy rozwigzania i rozliczenia kontraktu podwykonawczego zawartego w dniu 14 listopada 2007 r.
pomiedzy Spotka a NEM b.v. na montaz zakladu kogeneracyjnego cieplno-energetycznego Mongstad w
Norwegii. Postgpowanie toczy si¢ przed sadem powszechnym w Rotterdamie. Warto$¢ kontraktu wyniosta 5,89
min EUR. W trakcie trwania kontraktu powstaty opoznienia w jego realizacji. W dniu 12 sierpnia 2008 r. doszto
do rozwigzania kontraktu z przyczyn, co do ktorych strony prezentowaty odmienne stanowiska.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 31.205.063,00 EUR.
Spotka wniosta rowniez pozew wzajemny. Warto§¢ przedmiotu sporu wynosi 8.188.431,49 zt
Sprawa z powodztwa Skarbu Panstwa — Prezesa Sqdu Okregowego w Warszawie

Przedmiotem sprawy jest zaptata kary umownej powigkszonej o skapitalizowane odsetki za zwtoke. Podstawa
roszczenia jest umowa z dnia 29 grudnia 2003 r. zawarta pomigdzy Spotka oraz Sadem Okrggowym w
Warszawie. Przedmiotem umowy bylo sporzadzenie przez Spoétke dokumentacji projektowej, nadzor autorski
oraz wykonanie robdt budowlanych wraz z niezbedng infrastrukturg i przekazanie w stanie gotowym do
eksploatacji budynkoéw przy ul. Owsianej 2/4 w Warszawie. Kara umowna zostala naliczona z tytutu zwloki
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Spotki w usunieciu wady polegajacej na braku odpowiedniej regulacji instalacji wentylacji mechanicznej w
budynku. Spoétka wnosi o oddalenie powodztwa w calosci.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 17.442.671,06 zt.
Sprawa z powodztwa Prezesa Urzedu Zamowien Publicznych

Przedmiotem sprawy jest stwierdzenie niewazno$ci umowy o udzielenie zamowienia dodatkowego o budowe
kompleksu dydaktyczno-sportowego w Kleszczowie. Spotka wnosi o oddalenie powddztwa w catosci.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 10.657.772,54 zt.
Sprawa z powodztwa Narodowego Instytutu Fryderyka Chopina

W dniu 5 maja 2011 r. powdd wnidst pozew o zaptate z tytulu kar umownych za 50 dni op6znienia w
wykonaniu przedmiotu umowy w zakresie uzyskania ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie oraz
skapitalizowanych odsetek ustawowych naliczonych na dzien wniesienia pozwu za opdznienie w zaptacie kary
umownej. Przedmiotem umowy, z ktérej wynikaja dochodzone roszczenia, byto wybudowanie przez Spotke
budynku Centrum Chopinowskiego wraz z towarzyszacymi elementami. Spotka nie uznaje zagdan Narodowego
Instytutu Fryderyka Chopina i wnosi 0 oddalenie powddztwa.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 6.176.600,45 zt.
Sprawa z powédztwa Helical Sosnica Sp. 2 0.0.

Dnia 24 kwietnia 2014r. r. Helical So$nica Sp. z 0.0. wnidst pozew przeciwko Spoétce o zaptate kar umownych
za przekroczenie czasu na ukonczenie robot lub ktoregokolwick kluczowego terminu na podstawie umowy z
dnia 10 listopada 2011 r. o roboty budowlane dotyczace budowy centrum handlowego Europa Centralna w
Gliwicach. Spotka wnosi o oddalenie powodztwa w catosci

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 21.615.503.52 zt.
Sprawy prowadzone z powddztwa Spotki
Sprawa przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIA

W dniu 7 maja 2012 r. Spoétka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA pozew o zaptate. Spotka
domaga si¢ podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku z dokonana przez zamawiajacego znaczng zmiang
projektowa, ktora istotnie zwigkszyla zakres robot. Udzial Emitenta w kwocie roszczen wynosi 51 %.
Przedmiotem sprawy jest zasadzenie dodatkowego wynagrodzenia na budowie autostrady A-4 Szarow —
Brzesko za zakres robot, ktorych wykonanie stalo si¢ konieczne w zwigzku ze stwierdzeniem wystgpowania
warunkow geologicznych i hydrologicznych gorszych niz opisano w dokumentacji.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 114.604.498 zt.
Sprawa przeciwko Skarbowi Panstwa — Urzgd Miasta Katowice

W dniu 17 grudnia 2013r. Spotka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — Urzad Miasta Katowice pozew o
zaplate niewyplaconego wynagrodzenia, nalozonych kar umownych oraz zwrot dodatkowych kosztow
poniesionych w zwigzku z realizacja umowy z dnia 3 pazdziernika 2011 roku na budowe wielofunkcyjnego
budynku Mig¢dzynarodowego Centrum konferencyjnego w Katowicach. Calkowita wartos¢ umowy wynosita
205.438.232,16 zt. Pozwany wniost o oddalenie powddztwa w catosci. Postepowanie toczy si¢ przed sadem I
instancji, zakonczono przestuchiwanie $wiadkéw oraz dopuszczono dowdd z opinii biegtego.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 39.763.698 zt.
Sprawa przeciwko Skarbowi Parnstwa — GDDKIA

W dniu 4 lutego 2014 r. Spotka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA, powddztwo o zaptate kar
umownych z tytulu odstgpienia od umowy z dnia 23 wrze$nia 2010 r. o roboty budowlane w przedmiocie
budowy autostrady A-4, odcinek Rzeszow (wezet Rzeszéw Wschod) — Jarostaw (wezet Wierzbna) od km
581+250 do km 622+450 z winy GDDKIiA. Udzial Emitenta w kwocie roszczen wynosi 49 %.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 219.592.408,75 zt.

Na podstawie wyzej wymienionej umowy z powodztwa Spotki w toku pozostaje dodatkowo postgpowanie o
zaptate prawidlowo wystawionej faktury VAT przeciwko GDDKIiA. W oparciu o zatwierdzone przez inzyniera
kontraktu warto$ci iloSciowe robot przedstawione przez Spotke wystawita ona wazng faktur¢ VAT na kwote
59.866.305 zi, ktéra do dnia wniesienia powddztwa nie zostata zaptacona. Warto$¢ przedmiotu sporu jest rowna
warto$ci niezaptaconej wierzytelnosci Spotki.
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Sprawa przeciwko Skarbowi Paristwa — GDDKIA

W dniu 4 lutego 2014 r. Spotka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA, powoddztwo o zaptlate kar
umownych z tytulu odstapienia od umowy z dnia 23 wrzesnia 2010 r. o zaptate kar umownych z tytulu
odstapienia od umowy z dnia 20 lipca 2010 r. o roboty budowlane w przedmiocie budowy drogi ekspresowej S-
69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek wezet ,,Mikuszowice* (,,Zywiecka/Bystrzafiska“) - Zywiec z winy
GDDKIiA. Udziat Emitenta w kwocie roszczen wynosi 34 %.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 78 810 044,69 zt.
Sprawa przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIA

W dniu 4 lutego 2014 r. Spotka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA, powoddztwo o zaplate kar
umownych z tytulu odstgpienia od umowy z dnia 23 wrzesnia 2010 r. o zaplate kar umownych z tytulu
odstapienia od umowy z dnia 22 grudnia 2010 r. o roboty budowlane w przedmiocie zaprojektowania i budowy
autostrady A-1 Strykéw — wezet ,,Tuszyn” na odcinku od km 295 + 850 (od wezta ,,Strykow 17 bez wezta) do
km 335 + 937,65 z winy GDDKIiA. Udziat Emitenta w kwocie roszczen wynosi 25 %.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 176.954.030,25 zt.

W tej sprawie GDDKIA w dniu 3 grudnia 2014 r. wniosta pozew wzajemny. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
192.611.293,57 zt. Przedmiotem pozwu wzajemnego jest roszczenie Skarbu Panstwa GDDKIiA o zaptate kary
umowne;j z tytutu odstapienia GDDKIiA od umowy oraz odsetek od tej kwoty, kary umownej za niewykonanie
w terminie okre§lonych elementéw robot budowlanych oraz wierzytelnosci z tytulu roszczen regresowych w
zwiazku z dokonaniem ptatnosci wynagrodzenia przez GDDKIiA na rzecz dostawcow Emitenta.

Sprawa przeciwko Skarbowi Panistwa — GDDKIA

W dniu 14 sierpnia 2014 r. Spotka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA, powddztwo o zaplate kar
umownych z tytutu odstapienia od umowy z dnia 23 wrzes$nia 2010 r. o zaplate wynagrodzenia zwigzanego z
umowg z dnia 20 lipca 2010 r. o roboty budowlane w przedmiocie budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-
Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice* (,,Zywiecka/Bystrzanska*) - Zywiec oraz umowy o
roboty budowlane w przedmiocie budowy odcinka autostrady A-1 od wezta ,,Sosnica” na skrzyzowaniu
autostrad A-1 i A-4 wraz z odcinkiem autostrady A-1 ,,.So$nica-Maciejow” (z weztem) od km 510+530,00 do
km 518-734,34.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 39.570.039,72 zt.
Sprawa przeciwko Skarbowi Parnstwa — GDDKIA

W dniu 14 sierpnia 2014 r. Spotka wniosta przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA, powddztwo o naprawienie
szkody poniesionej przez Spotke wskutek niewlasciwego opisania przez GDDKIiA wymagan dotyczacych
realizacji umowy z dnia 28 wrzes$nia 2009 r. na budowe odcinka autostrady A4 Strykéw - Konotopa nha odcinku
od km 394+500 do km 411+465,8, odcinek B. Udziat Emitenta w kwocie roszczen wynosi 49 %.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 103.644.244,22 zt.

Na podstawie wyzej wymienionej umowy z powodztwa Spotki w toku pozostaja dodatkowo dwa postgpowania:
(i) o zaptate z tytulu potracenia z wynagrodzenia, ktore zostalo dokonane z powodu naliczenia przez GDDKiA
kar umownych za opdznienia w przekazaniu programu robdt; warto$é przedmiotu sporu wynosi 26.846.101,64
zk; (i1) o podwyzszenie wynagrodzenia umownego z uwagi na wzrost cen paliw i asfaltow; warto§¢ przedmiotu
sporu wynosi 36.961.661 zt.

Sprawa przeciwko Helical Sosnica Sp. z 0.0.

Dnia 8 lutego 2013 r. Spotka wniosta pozew o ustalenie, ze Helical So$nica Sp. z 0.0. nie przystuguje prawo do
zadania od spotki zaptaty kar umownych za przekroczenie czasu na ukonczenie robdt lub ktoregokolwiek
kluczowego terminu na podstawie umowy z dnia 10 listopada 2011 r. o roboty budowlane dotyczgce budowy
centrum handlowego Europa Centralna w Gliwicach. W dniu 20 sierpnia 2014 r. Emitent rozszerzyl powodztwo,
domagajac si¢ zaplaty kwoty 52.109.916,06 zt tytutem prac wykonanych na podstawie taczacej strony umowy.
Helical So$nica wnosi o oddalenie powodztwa w catosci

W dniu 31 grudnia 2012 r. Spotka zlozyta wniosek o zabezpieczenie roszczen Helical So$nica Sp. z o0.0.
wynikajacych z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy. W dniu 25 stycznia 2013 r. Sad Okregowy
w Warszawie — Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia
przeciwko Helical Soénica sp. z 0.0.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 52.109.916,06 zt.
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Sprawa przeciwko BNP Paribas Bank Polska S.A4., postepowanie bezposrednio zwigzane z opisanym powyzej
przeciwko Helical Sosnica Sp. z o.o.

Dnia 26 lutego 2013 r. Spotka uzyskata przeciwko BNP Paribas Bank Polska S.A. zabezpieczenie roszczenia o
ustalenie nieistnienia prawa i obowigzku wyptaty §rodkéw z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy
zawartej z Helical So$nica Sp. z 0.0 z dnia 10 listopada 2011 r. o roboty budowlane dotyczace budowy centrum
handlowego Europa Centralna w Gliwicach. Dnia 13 marca spotka wniosta pozew o (i) ustalenie nieistnienia
prawa i obowiazku wyptaty srodkow z gwarancji bankowej nalezytego wykonania umowy zawartej z Helical
So$nica Sp. z 0.0 z dnia 10 listopada 2011 r. o roboty budowlane dotyczace budowy centrum handlowego
Europa Centralna w Gliwicach, (ii) ustalenie, ze ww. gwarancja bankowa wygasta wobec braku ztozenia
skutecznego zadania wyptaty. Sad oddalit powodztwo, Emitent wniost apelacje

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 25.938.605 zt.
Sprawa przeciwko Stadion w Zabrzu Sp. z 0.0.

Dnia 23 grudnia 2013 r. Spoétka wniosta pozew przeciwko Stadionowi w Zabrzu Sp. z o.0. (i) o ustalenie
bezskutecznosci odstgpienia, braku wierzytelnosci z tytulu nienalezytego wykonania umowy oraz braku prawa
do zadania wyplaty gwarancji oraz z (ii) roszczeniem o zaptate rownowarto$ci wykonanych robdt oraz
zakupionych materialow i o odszkodowanie na podstawie umowy "Modernizacja Stadionu im. Ernesta Pohla w
Zabrzu — Etap 1" z dnia 24 sierpnia 2011 roku.

Rownolegle toczy sie postepowanie wszczete przez Emitenta w przedmiocie wszczecia egzekucji z uwagi na
nieprzestrzeganie postanowienia o zabezpieczeniu otrzymanego w dniu 12 grudnia 2013 roku. Zgodnie z
udzielonym zabezpieczeniem zostalo ono ustanowione poprzez zakazanie stadionowi w Zabrzu Sp. z o.0.
skorzystania z gwarancji do czasu prawomocnego zakonczenia postegpowania o roszczenia wskazane powyzej,
w szczegolnosci poprzez zakazanie pobrania $rodkoéw pienigznych z gwarancji oraz podejmowania innych
dziatan w celu uzyskania srodkéw pienieznych z gwarancji.

Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 19.249.986 zt

Wilasnos¢ intelektualna

W prowadzonej dziatalnosci Grupa korzysta ze znakoéw towarowych, domen internetowych oraz licencji na
oprogramowanie.

Znaki towarowe

W posiadaniu Spétki znajduje si¢ osiem znakéw towarowych zarejestrowanych w Urzedzie Patentowym
Rzeczpospolitej Polskiej, ktore nie sa uzywane w dziatalno$ci operacyjnej Spotki, nie jest jednak planowana ich
sprzedaz.

W ponizszej tabeli znaki towarowe Spoiki, ktore zostaty zgloszone, ale nie zostaly jeszcze zarejestrowane na
terytorium Polski:

Numer
Nazwa Rodzaj znaku zgloszenia Data zgloszenia Klasa
“M Polimex stowno-graficzny 305733 03.02.2006 T. 6,19, 37, 42
Mostostal
O etz
oRtasTa slowno-graficzny 320815 01.02.2007 . 6,19, 37, 42

Budujaca Firn

W dniu 3 lutego 2006 r. Spotka zglosita do rejestracji dwa znaki towarowe: stowno-graficzny ,,M Polimex
Mostostal” nr Z-305733 oraz stowny ,,M Polimex Mostostal” nr Z-320815 (wskazane w tabeli powyzej). Znaki
nie zostaly do tej pory zarejestrowane, z uwagi na wczesniejsza rejestracje znakéw R-97850 (znak stowny
-MOSTOSTAL”) oraz R-87887 (znak stowno-graficzny ze stowem ,MOSTOSTAL”), do ktorych prawa nabyta
spotka Mostostal sp. z 0.0. (wczesniej Mostostal Aluminium sp. z 0.0.) z siedziba w Legionowie. Pismem z dnia
30 pazdziernika 2007 r. Mostostal sp. z o0.0. wezwala Spotke do przedlozenia dokumentu uprawniajacego
Spétke do korzystania ze znaku stownego i stowno-graficznego z uzyciem stow Polimex-Mostostal. Pisma tej
samej tresci otrzymaty wszystkie firmy z dawnego Zrzeszenia Mostostal, ktore podpisaly umowe wielostronng z
dnia 18 pazdziernika 1996 r. w sprawie zasad uzywania znaku towarowego R-87887, na mocy ktorej
przedsigbiorstwa z dawnego Zrzeszenia Mostostal nabyly prawo uzytkowania przedmiotowego znaku. Jednym z
tych przedsigbiorstw byt Mostostal Projekt S.A. W dniu 14 czerwca 2007 r. Mostostal Aluminium sp. z 0.0.
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(obecnie Mostostal sp. z 0.0.) nabyta od syndyka masy upadto$ciowej Mostostal Projekt S.A. w upadlosci prawo
ochronne na znak towarowy R — 87887. Postepowanie dotyczace rejestracji powotanych na wstepie znakéw
towarowych zostalo zawieszone w 2008 roku do czasu rozstrzygnigcia zaistnialego sporu z Mostostal sp. z o.0.
z siedzibg w Legionowie. W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Spoltka otrzymata postanowienie, w ktorym Urzad
Patentowy RP zawiesza postepowanie w sprawie uzyskania prawa ochronnego na znak towarowy objety
zgtoszeniem Z-305733 do czasu rozstrzygnigcia postepowan spornych co do znakow R-87887 i R-97850.

W ponizszej tabeli znaki towarowe Spoliki, majace znaczenie dla jej dziatalnosci operacyjnej, ktore zostaty
zgloszone, ale nie zostaly jeszcze zarejestrowane W Urzgdzie Harmonizacji Rynku Wewngtrznego w Alicante:

Numer
Nazwa Rodzaj znaku zgloszenia Data zgloszenia Klasa
POLIMEX
ENERGETYKA stowno-graficzny 013423091 31.10.2014 r. 4,37, 42
1
[N] NAFTOREMONT stowno-graficzny 013435227 06.11.2014 . 35,37, 42
== NAFTOBUDOWA
“ Polimex slowno-graficzny 013423389 02.11.2014 35
Mostostal

Domeny internetowe

Na rzecz Spoétek Grupy zostato zarejestrowanych ponad 100 domen internetowych, pod ktérymi znajduja si¢
zardwno strony korporacyjne Spotek Grupy, jak i takich, ktore zawierajg informacje o oferowanych przez Grupg
produktach i ustugach, z ktorych najistotniejsze to: polimex-mostostal.pl; polimex-mostostal.com; polimex-
mostostal.com.pl; polimex.pl; mostostal.siedlce.pl; cynkowanie.com.pl; polimex-energetyka.pl; polimex-
energetyka.pl; polimex-energetyka.com.pl; polimex-energetyka.com; polimex-energetyka.biz.pl; polimex-

energetyka.biz; polimex-energetyka.eu; polimex-energetyka.xxx; polimexenergetyka.pl;
polimexenergetyka.com.pl;  polimexenergetyka.com;  polimexenergetyka.biz.pl;  polimexenergetyka.biz;
polimexenergetyka.eu; naftoremont.pl; naftobudowa.com.pl; naftobudowa.biz; naftobudowa.com;

naftobudowa.info; naftobudowa.net; naftobudowa.org; naftoremont.net; naftoremont.com.
Licencje na oprogramowanie oraz systemy informatyczne

Grupa korzysta z technologii informatycznych opartych o oprogramowania réznych dostawcow. Prawa do
wykorzystywania technologii informatycznych przystuguja Grupie na podstawie udzielonych licencji, co do
zasady na czas nieoznaczony. Ponizej zamieszczone zostaly informacje dotyczace istotnych technologii
informatycznych Grupy. Za istotne zostaly uznane takie systemy informatyczne, co do ktérych dopuszczalna
jest co najwyzej kilkunastogodzinna niedostgpnos¢, a dtuzsza niedostepno$é moze spowodowaé zaklocenia w
funkcjonowaniu Spoétki lub ktorejkolwiek z Istotnych Spotek Zaleznych.

Spotka kwalifikuje nastepujace aplikacje jako istotne dla prowadzonej przez nig dziatalno$ci:
- system SAP ERP (zintegrowany system informatyczny wspomagajacy zarzadzanie przedsicbiorstwem);
- system Faktura (System stuzacy do elektronicznej dekretacji i akceptacji faktur zakupu);

- Novell Workgroup Suite (zesp6t licencji na system serwerowy SUSE Linux do obstugi sieci, system poczty
e-mail i pracy grupowej Novell GroupWise, aplikacje do wspomagania pracy zespotowej, prowadzenia
projektow i gromadzenia wiedzy Novell Vibe, narzgdzia do zarzadzania komputerami uzytkownikow
Novell ZENworks i bezpieczenstwem punktéw koncowych,;

- system zarzgdzania projektami: Microsoft EPM oraz Oracle Primavera.

Dane gromadzone i przetwarzane w $rodowisku i systemach informatycznych Spétki zabezpieczane przy
wykorzystaniu systemu CSB (Centralny System Backupu) stuzacego do zabezpieczania i archiwizacji danych.

Poszczegolne Spotki Grupy posiadaja szereg licencji na oprogramowanie, z ktorych najwazniejsze to:

- Zarzadzanie projektami: Microsoft Office Project;

- Praca grupowa: GroupWise firmy Novell i MS SharePoint firmy Microsoft, Lotus Domino firmy IBM;
- Pakiety biurowe: MS Office;
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- Projektowanie: aplikacje Autodesk, Bentley Systems;
- Kosztorysowanie: Norma.

W Dacie Prospektu Grupa nie jest uzalezniona od pojedynczych licencji lub uméw handlowych w obszarze
teleinformatyki w stopniu, ktéory mozna uzna¢ za znaczacy dla jej dziatalnosci lub rentownosci. Dla kazdego
rodzaju oprogramowania wykorzystywanego w dziatalno$ci Grupy mozna uzyska¢ na warunkach rynkowych
oprogramowanie alternatywne o podobnej funkcjonalnosci.

Pracownicy

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby osob zatrudnionych w Grupie (w pelnym lub
niepetnym wymiarze czasu pracy) w okresie Historycznych Danych Finansowych.

Na 31 grudnia

Na Date Prospektu 2013 2012 2011
SPOIKA.....ooiiiiii 3.213 5.695 8.462 9.761
Spélki Zalezne, w tym: .............coeoveriinennne 1.908 927 1.506 4218
Polimex Energetyka Sp.zo o 529 5 7 7
Naftoremont - Naftobudowa Sp.z 0. o. 469 3 2 2
Polimex Engineering Sp. Z 0.0......cccccvvevinirnirenns 105 74 42 77
PRINZ — 1SP. Z 0.0. ceevvreeieiieieeeceereee et 133 140 103 132
Polimex Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 171 90 90 97
Stalfa Sp. z o.0. 182 183 198 218
Czerwonograd ZKM - Ukraina 220 226 231 194
Pozostate 99 214 842 986
RAZEM...coiiiiiiec e 5.121 6.622 9.968 13.979

Zrédio: Spétka

Ponadto, w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 r. Grupa zatrudniata 828 pracownikdéw czasowych
(umowy na czas okre$lony i umowy na zastepstwo), w tym Emitent zatrudniat 487 pracownikdéw czasowych.
Programy swiadczen emerytalnych oraz innych swiadczen (w tym swiadczen po okresie zatrudnienia)

W Spotce nie funkcjonuje program emerytalny dla pracownikdéw ani opieka medyczna dla pracownikow.
Zaktadowy uktad zbiorowy pracy obowiazujacy od 1 lipca 2014 roku przewiduje odprawe pieni¢zna (poza
wynikajaca z Kodeksu Pracy) dla pracownikow Spotki, ktorych stosunek pracy ustat w zwigzku z przejsciem na
emerytur¢. Wysoko$¢ odprawy uzalezniona jest od stazu pracy i $redniej ptacy w Spodice i nalezna pod
warunkiem osiagnigcia przez Spotke zysku netto przez kolejne dwa lata obrotowe. Na dzien 31 grudnia 2013 r.
rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia (Swiadczenia emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe)
Grupy wynosi 14 623 tys. zt w tym: rezerwa krotkoterminowa 5 135 tys. zt oraz rezerwa dlugoterminowa 9 488
tys. zt.

Restrukturyzacja zatrudnienia w Grupie

W lipcu 2012 roku Zarzad podjgt decyzj¢ o restrukturyzacji zatrudnienia poprzez procedurg zwolnien
grupowych w nastepujacych segmentach Spotki: Budownictwo ogoélne, Budownictwo infrastrukturalne,
Produkcja, Energetyka i Chemia, Serwis oraz w Pionach Wsparcia. Decyzja spowodowana byla w
szczegblnosci nastepujacymi czynnikami: (i) spadkiem liczby kontraktéw prowadzonych przez segmenty oraz
niska rentownos$cia realizowanych zaméwien; (ii) trudng sytuacja ekonomiczng i finansowa Spotki; oraz (iii)
wprowadzeniem segmentowej struktury organizacyjnej Spotki.

W sierpniu 2012 r. Spotka wszczeta procedurg zwolnien grupowych zawiadamiajac organizacje zwiazkowe i
powiatowe urzedy pracy o zamiarze rozwigzania umow o prac¢ z przyczyn niedotyczacych pracownikow.
Zawiadomienia w okresie od wrze$nia 2012 do marca 2014 dotyczyty tacznie 4 039 pracownikéw Spoiki.
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Dane szczegdétowe pokazuje ponizsza tabela:

nr transzy okres wreczania wypowiedzen liczba pracownikéw
I wrzesien - grudzien 2012 177

I pazdziernik - listopad 2012 731
n listopad 2012 - stycze 2013 866
\Y}

v luty - kwiecien/ czerwiec 2013 231
vi czerwiec - wrzesieh 2013 1154
Vi nie dotyczy redukcji zatrudnienia
vii listopad 2013 - marzec 2014 880
IX nie dotyczy redukcji zatrudnienia

Razem 4039

X listopad 2014 - czerwiec 2015 440

Zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 27 sierpnia 2013 r. w postepowaniu mediacyjnym konczacym spor
zbiorowy pomig¢dzy Spotka oraz zwigzkami zawodowymi: (i) KM nr 36 NSZZ Solidarnoé¢ Polimex-Mostostal
S.A oraz (ii) Zwigzkiem Zawodowym ,Budowlani” Zarzad Miedzyzaktadowy w Polimex-Mostostal S.A.,
Spétka dokonata wypowiedzen zmieniajagcych warunki pracy i placy poprzez wylaczenie stosowania
Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 30 listopada 2012 roku w zakresie nabywania przez
pracownikow prawa do nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalno-rentowych. Wypowiedzenia wreczono
5710 pracownikom.

W ramach IX transzy Spotka dokonata wypowiedzen zmieniajacych warunki pracy i ptacy poprzez wylaczenie
stosowania (i) Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 30 listopada 2012 roku oraz (ii) wszelkich
obowigzujacych regulacji dotyczacych dodatkow do wynagrodzenia, premii, nagrod, odpraw. Ponadto w
zakresie umiejscowienia w strukturze organizacyjnej oraz miejsca wykonywania pracy. W okresie od 24 marca
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wypowiedzenia wreczono 4582 pracownikom, 251 pracownikow odmowito
przyje¢cia nowych warunkow pracy i placy.

W okresie od sierpnia 2012 roku do 30 wrzesnia 2014 r.  zwolniono 5 844 osoby, w tym: (i) 2 859 stosunkow
pracy zostato rozwigzanych za wypowiedzeniem lub za porozumieniem stron na podstawie ustawy z dnia 13
marca 2003 r. o szczegélnych zasadach rozwiazywania z pracownikami stosunkow pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow; (i) 2 593 stosunkéw pracy zakonczylo si¢ w skutek nieprzedtuzenia umow
zawartych na czas okreslony; (iii) 392 pracownikow oddzialu Zaktadu 16 ZREW Transformatory, Ocynkowni
w Czestochowie oraz Zaktadu Zabezpieczen Antykorozyjnych w Debicy zostato przejetych w trybie art. 231
Kodeksu Pracy przez inny podmiot.

Spoéika realizuje kolejny etap zwolnien grupowych — X transza, ktore potrwaja do konca czerwca 2015 roku.
Planowane zwolnienia maja obja¢ tacznie 440 pracownikow. Spotka zawarla porozumienie z organizacjami
zwigzkowymi dotyczace przeprowadzenia procesu zwolnien grupowych.

Akcje pracownicze
W Spéfice nie istnieje akcjonariat pracowniczy.
Zwigzki zawodowe

Na Date¢ Prospektu w Spolce dziataja nastgpujace zwiazki zawodowe: (i) KM nr 36 NSZZ Solidarno$¢ Polimex-

Mostostal S.A.; (ii) Zwiazek Zawodowy ,,Budowlani” Zarzad Migdzyzaktadowy w Polimex-Mostostal S.A.; (iii)
NSZZ Pracownikow Polimex-Mostostal S.A. oraz (iv) NSZZ Pracownikéw Zaktadu Remontowego EnergetyKi

Warszawa, tacznie 116 pracownikéw objetych jest ochrona.

Uktady zbiorowe pracy oraz inne porozumienia zhiorowe

W dniu 23 czerwca 2014 r. Spotka oraz przedstawiciele dziatajacych w Spoétce 4 organizacji zwiazkowych,
podpisali nowy zaktadowy uktad zbiorowy pracy (ZUZP). Uktad wszedt w zycie z dniem 1 lipca 2014 r.,
zastepujac Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy z dnia 30 listopada 2012 r.

ZUZP okresla zasady wynagradzania pracownikéw i przyznawania im $wiadczen zwigzanych z praca oraz
wylacza spod zasad w nim okreslonych osoby zajmujace nastepujace stanowiska: Czlonkow Zarzadu Spoitki,
Doradcy ds., Dyrektorow Segmentow oraz dyrektorow poszczegdlnych jednostek organizacyjnych
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usytuowanych w schematach organizacyjnych na poziomie bezposrednio raportujacym do dyrektora segmentu
oraz dyrektorow biur raportujacych bezposrednio do cztonka zarzadu, a takze Gléwnej Ksiggowej/go.

ZUZP reguluje uprawnienia pracownikéw Spoétki do poszczegdlnych skladnikéw wynagrodzen wyptacanych
wg zasad w nim okreslonych tj., w szczegdlnosci. (i) wynagrodzenia zasadniczego, (ii) wynagrodzenia za czas
dyzuru, (iii) dodatkow za prace w godzinach nadliczbowych, w porze nocnej, za prowadzenie pojazdu oraz za
roztake, (iv) premii regulaminowej, (v) nagrody rocznej, (vi) dodatku brygadzistowskiego oraz za stosowanie
srodkow ochrony indywidualne;.

Akcje strajkowe oraz spory zbiorowe

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do Daty Prospektu w Spoétce oraz w Spotkach Zaleznych przeprowadzono
jedna akcje strajkowa oraz kilka manifestacji

Zaro-wno akcja strajkowa jak i manifestacje dotyczyly prowadzonych w Spoétce redukcji zatrudnienia oraz
przedtuzajacych si¢ zdaniem organizacji zwigzkowych negocjacji nowego ZUZP.

Na Datg Prospektu nie toczg si¢ jakiekolwiek spory zbiorowe z udziatem organizacji zwigzkowych dziatajacych
w Spotce.

Ubezpieczenia

W Dacie Prospektu Spotka w szerokim zakresie korzysta z dostgpnych na rynku ubezpieczen zaroéwno
majatkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnoéci cywilnej OC z tytutu prowadzonej
dziatalnos$ci, OC zawodowego - OC projektanta, architekta i inzyniera budowlanego, OC cztonkéw Zarzadu tzw.
polisa D&O oraz ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych oraz kradziezy z wlamaniem i sprzetu
elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie, ubezpieczenia maszyn i urzadzen), jak i ubezpieczen
budowlano — montazowych w ramach umoéw generalnych oraz polis indywidualnych przypisanych do
okreslonych kontraktow. Ponadto Spotka posiada ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i
NNW w ramach umowy generalnej (flotowej). Emitent posiada rowniez wykupione dla swoich pracownikow
zatrudnionych na budowach krajowych i zagranicznych polisy ubezpieczenia w zakresie kosztow leczenia i
nastepstw nieszczesliwych wypadkow.

W zakresie ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej (z tytulu prowadzonej dziatalnosci i odpowiedzialno$ci
cztonkow wiadz spoétki), ubezpieczen majatkowych w ramach Umowy Generalnej ubezpieczenia majatku
Spotki oraz ubezpieczenia pracownikéw buddéw krajowych 1 zagranicznych w zakresie nastgpstw
nieszczgsliwych wypadkow oraz kosztow leczenia funkcjonuja w Spotce nowe polisy obowigzujace od 1
pazdziernika 2014 roku z terminem wazno$ci do 30 wrze$nia 2015 roku. W zakresie ubezpieczen budowlano-
montazowych (CAR-EAR), odpowiedzialnoéci cywilnej zawodowej (architektow 1 inzynierdw) oraz
ubezpieczenia mienia w transporcie (krajowym i migdzynarodowym) funkcjonuja polisy wykupione od 1
stycznia 2014 roku z okresem waznosci do konica 2014 roku, przy czym umowa ubezpieczenia budowy/montazu
od wszystkich ryzyk zostala zawarta na okres dwoch lat (fj. na lata 2014-2015) z mozliwoscia jej
wypowiedzenia przez kazda ze stron w terminie 30 dni przed uptywem pierwszego okresu rozliczeniowego. W
kwietniu 2014 roku zostata zawarta dwuletnia Umowa Generalna ubezpieczen komunikacyjnych, na podstawie
ktorej zostata wystawiona polisa ubezpieczeniowa na pierwszy okres ubezpieczeniowy do kwietnia 2015 roku.

Na Date Prospektu w Spotce obowiazuja nastepujace polisy:

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej z tytulu wykonywania zawodu
projektanta, architekta i inzyniera budowlanego z sumg gwarancyjnag 10 mln zt zawarta z AXA TUiR
S.A. na okres jednego roku z terminem waznosci do 31 grudnia 2016 r. z mozliwosScia jej
wypowiedzenia po pierwszym roku jej obowigzywania w przypadku przekroczenia ustalonego
poziomu obrotow z tytutu dziatalnosci projektowej;

e polisa ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i migdzynarodowym (cargo) zawarta z AIG
Europe Limited Oddziat w Polsce. Polisa obowiagzuje do dnia 31 grudnia 2015 r.;

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej
i posiadanego mienia w zakresie podstawowym z suma gwarancyjng 10 mln zt (polisa podstawowa
zawarta z Konsorcjum AXA TUIR SA/AIG Europe Limited — polisa dwuletnia z okresem
obowigzywania od 01.10.2013 r. do 30.09.2015 r.). Oprocz polisy generalnej na Datg Prospektu w
Spétce funkcjonujg polisy indywidualne (kierunkowe) aranzowane na zgdanie inwestorow dla
indywidualnych kontraktéw (w tym dla kontraktow: ,Elektrownia Potaniec”, ,Elektrownia
Betchatow”, ,Elektrownia Kozienice”, Project Peterborough”);
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e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
posiadanego mienia w zakresie wykraczajacym poza polis¢ ,,podstawowg” (polisa ,,nadwyzkowa”) z
limitem odpowiedzialno$ci 90 min zt na kazde zdarzenie bez limitu zdarzen (zawarta z AlIG Europe
Limited Oddziat w Polsce) — polisa zawarta na okres od 01.10.2014 r. do 30.09.2015r.;

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej na prawie angielskim z okresem waznoéci 12
miesi¢gcy (do 10 maja 2015 r.) dla kontraktow realizowanych na terenie Wielkiej Brytanii z suma
ubezpieczenia 5.000.000 funtow brytyjskich;

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej cztonkéw wiadz Spotki (tzw. polisa D&O)
wystawiona przez PZU S.A. z sumg ubezpieczenia 65 min zt. Polisa obowiazuje do 30 wrzesnia 2015
r.;

e polisa ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk (polisa CAR/EAR) wystawiona przez
konsorcjum Warta/AXA/Hestia/Allianz — polisa dwuletnia na okres 01.01.2014 r. — 31.12.2015 r.
Polisa obejmuje automatycznie ubezpieczeniem kontrakty o terminach realizacji do 48 miesigcy i
okresla maksymalng sume ubezpieczenia na: 100 mln zt dla obiektéw przemystu petrochemicznego; 50
min zt dla elektrowni wiatrowych i 300 mln zt dla pozostatych kontraktow. Zgodnie z warunkami
podpisanej w dniu 21.12.2012 r. wraz z pozniejszymi Aneksami Umowy ZOZF z polisy generalnej
zostata dokonana cesja praw na rzecz PKO BP SA,;

e ubezpieczenie mienia od zdarzen losowych, mienia od kradziezy z wtamaniem, w tym gotowki w kasie
i transporcie, sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk, maszyn od wszystkich ryzyk — w Spotce
funkcjonuje od 01.10.2014 r. polisa zawarta z konsorcjum WARTA/Hestia wystawiona w ramach
umowy dwuletniej obowigzujacej w okresie od 01.10.2014 r. — 30.09.2016 r. Zgodnie z warunkami
Umowy ZOZF z polisy zostala dokonana cesja praw na rzecz PKO BP S.A. (dotyczaca srodkéw
trwalych) oraz cesja dotyczaca srodkéw obrotowych na rzecz PEKAO S.A.;

e polisa obowigzkowego ubezpieczenia pracownikéw delegowanych lub skierowanych do pracy poza
granicami Polski wystawiona przez AIG Europe Limited Oddzial w Polsce. Polisa jest wazna do
30.09.2015 r.;

e polisa grupowego ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkoéw pracownikow zatrudnionych na
budowach krajowych wystawiona przez AIG Europe Limited Oddziat w Polsce obowigzujaca do
30.09.2015r,;

e obowigzkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej podmiotéw uprawnionych do wykonywania
dziatalno$ci ustugowej w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych z PZU S.A. Polisa obowigzuje do
31 grudnia 2015 r.;

e umowa generalna ubezpieczen komunikacyjnych (ubezpieczenie flotowe) - umowa dwuletnia zawarta
na okres 21.04.2014 r. — 20.04.2016 r. W ramach powyzszej umowy zostala wystawiona polisa na
pierwszy okres rozliczeniowy do 20.04.2015 r. w zakresie OC, AC/KR i NNW.

Kluczowe spotki z Grupy korzystaty z polis ubezpieczeniowych w zakresie zabezpieczajagcym prowadzenie ich
dzialalnos$ci operacyjnej oraz posiadaty wykupione ubezpieczenie OC z tytulu prowadzonej dziatalnosci. W
ocenie Spotki zakres ubezpieczenia odpowiada praktyce rynkowej spotek prowadzacych podobng dziatalnosc.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Szacuje sie, iz w trzecim kwartale 2014 roku tempo wzrostu gospodarczego bylo nizsze niz odnotowane trzy
miesigce wczesniej. Wzrost produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego wynidst 3,4%.

Gloéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale biezacego roku, podobnie jak w dwodch
poprzednich byt popyt krajowy. Tendencja ta jest korzystnym sygnatem ptyngcym z gospodarki, poniewaz
$wiadczy o uniezaleznianiu si¢ polskiej gospodarki od niepewnej koniunktury zewnetrznej. Sposrod sktadnikow
popytu krajowego, najwyzsza dynamika w drugim kwartale odznaczaly si¢ wydatki inwestycyjne, ktore w
okresie od kwietnia do czerwca wzrosty o 9,3 proc. Jest to wynik nieznacznie stabszy od osiagnigtego w
pierwszym kwartale, ale pamigta¢ nalezy, ze wowczas wplywaly na niego w duzej mierze warunki
meteorologiczne — tagodna zima oraz wczesne nadejscie wiosny, co pozwalalo na podejmowanie znacznie
wigkszego zakresu prac budowlanych niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Stosunkowo wysokie
tempo przyrostu nakladéw inwestycyjnych w pierwszej potowie roku jest wyrazng oznaka obserwowanej
poprawy koniunktury makroekonomicznej oraz optymistycznym prognostykiem dynamiki wzrostu
gospodarczego w nadchodzacych kwartatach.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku wyniesie w Polsce 3,8%, co oznacza, ze bgdzie ono
wyraznie wyzsze niz w roku ubieglym. W kolejnych latach spodziewany jest dalszy wzrost dynamiki PKB do
poziomu 4,3% w roku 2016 i jej stabilizacja w latach nastgpnych.

Prognoza dhlugu sektora publicznego, ktoéry w istotnym stopniu wplywa na mozliwos$ci wspotfinansowania
najwazniejszych projektow infrastrukturalnych z budzetu panstwa i budzetéw samorzadowych, na rok 2014
ksztattuje si¢ na poziomie 47,1% PKB.

W tabeli ponizej przedstawiono wzrost realnego PKB w Polsce i wybrane dodatkowe dane makroekonomiczne
za lata zakonczone 31 grudnia 2013 r., 2012 r. 12011 r.

Na dzien 31 grudnia
2013 2012 2011

WZrost realnego PKB ..o 1,60% 2,00% 4,30%
Wzrost wskaznika cen towarow i ustug konsumpceyjnych........ccoccovviiiiiincns 0,90% 3,70% 4,30%
Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu..........ccoveiiiiiiiiiiiiiciiis (1,30)% 3,30% 7,60%
Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej ..........c.ccoeevviieiniiciienienns (1,80)% 0,20% 1,00%

Wykres: Dynamika PKB w Polsce

dynamika PKB w Polsce (%r/r)

Zrédio: Millennium DM, GUS

Spotka uwaza, ze dalszy szacowany wzrost PKB w Polsce i ogdlnie dalszy rozwdj polskiej gospodarki wptynie
na utrzymanie zapotrzebowania na ustugi budowlano-montazowe w Polsce, a to z kolei bedzie mialo korzystny
wplyw na dzialalno$¢ i wyniki operacyjne Spotki. W szczegdlnosci Spotka dostrzega szansg rozwoju w
inwestycjach w branzy energetycznej, ktore beda niwelowaty spadki w innych segmentach budownictwa.
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Jednakze znaczace spowolnienie wzrostu PKB w Polsce i ogdlnie rozwoju polskiej gospodarki, mogloby mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki operacyjne Spoiki.

Budownictwo - specyfika branzy i popyt na ustugi

Popyt na ustugi budowlane jest pochodna zapotrzebowania na inwestycje mieszkaniowe, biurowe, ustugowo-
handlowe, przemystowe (W tym w segmencie petrochemicznym i energetycznym) czy infrastrukturalne (m.in. w
energetyce). Zapotrzebowanie na konstrukcje stalowe, w tym ustugi cynkowania jest z kolei pochodng
koniunktury w budownictwie Budownictwo jest powigzane z poziomem ogélnego rozwoju kraju, wysoko$cig i
strukturg naktadow inwestycyjnych w gospodarce oraz sytuacja ekonomiczng ludnosci. Produkcja budowlano-
montazowa charakteryzuje sie duzg wrazliwo$cig ha wahania koniunktury, co wynika z jej inwestycyjnego
charakteru (wobec oznak nadchodzacego spowolnienia gospodarczego tatwiej ograniczyé nowe inwestycje niz
biezaca produkcje czy handel). W efekcie sektor budowlany najszybciej reaguje na oznaki dekoniunktury i
najpozniej z niej wychodzi. Udziat budownictwa w PKB Polski wynosi niespetna 10%. Warto pamictaé, ze w
branzy budowlanej wystepuje sezonowo$¢ zwigzana z warunkami atmosferycznymi - w okresach zimowych (15
grudnia - 15 marca), niejednokrotnie niewliczanych do czasu realizacji inwestycji, spétki odnotowujg najnizsze
obroty.

Sytuacja branzy na przestrzeni ostatnich lat Zalamanie po EURO2012

Sytuacja branzy na przestrzeni ostatnich trzech lat odmienita si¢ o 180 stopni. W roku 2011 spétki budowlane
kontynuowaty wzrost obrotow, jednak kumulacja inwestycji infrastrukturalnych przed EURO 2012 zmniejszyta
dostepnos¢ surowcoéw i materiatow, co negatywnie odbito sie na rentownos$ci projektow i wydtuzyto czas ich
realizacji. Pojawily si¢ 0poznienia w platnosciach co skutkowato spadkiem plynnosci szczegdlnie w
przedsigbiorstwach zajmujacych si¢ budownictwem infrastrukturalnym. Problemy duzych podmiotéow sptywaty
na mniejsze firmy podwykonawcze, ktore wobec wstrzymanych platnosci niejednokrotnie nie byty w stanie
funkcjonowaé. W efekcie znacznie wzrosta liczba upadlosci w branzy budowlanej. Niepewna sytuacja
gospodarcza i trudny dostep klientow do finansowania (ograniczana akcja kredytowa w zakresie udzielania
kredytow mieszkaniowych) hamowaty popyt na mieszkania a przy utrzymujacej sie¢ nadpodazy lokali,
deweloperzy byli zmuszani do obnizania cen. Wprowadzona w kwietniu 2012r ustawa deweloperska
przyczynita si¢ do ograniczenia lub zakonczenia dziatalno$ci przez cze¢$¢ mniejszych deweloperéw nie
mogacych sprosta¢ nowym wymaganiom (m.in. rachunki deweloperskie).

Klimat wokot branzy budowlanej ulegt pogorszeniu. Trudnosci z pozyskaniem finansowania wstrzymywaty
rozwoj i pozyskiwanie nowych klientow.

Wykres: Liczba ogloszonych upadtosci na przestrzeni lat*

1200 +
upadiodci ke nie *
upadiodt ukkadowa +

1000 — | i0acEnsE llosidacyna

——+— pdsetek upadiosc wbudomamicteie
= —+ = odsetek upadiosc wbudomamicheae (keartalnie)

800

600 %o

400 ’

200 |‘

[ i e = - - = = - -
R EEEEREE R PR E R EE R R B b 4
50080000000000000000000000000000000800080
MmO MO T NN - HEOT O T — O — M — 0T — Oy

Zrédio: Millennium DM, Coface; * - dane za 4 kolejne kwartaly

Spadek inwestycji infrastrukturalnych po Euro 2012 i oddalanie si¢ w czasie zapowiadanych wielkich inwestycji
energetycznych wymuszaly na branzy gwaltowng reorganizacje i dostosowanie mocy do ograniczonego popytu.
Spadek rentownos$ci i liczby nowych inwestycji, zatory platnicze i odcigcie od finansowania skutkowaty
szeregiem mniej lub bardziej spektakularnych upadtosci (Hydrobudowa, PBG, Alpine Bau, PNI). W ostatnim
kwartale 2012 roku branza budowlana odpowiadata za 30% upadto$ci ogotem.
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Stopy procentowe, a rynek mieszkaniowy

W zwiagzku z niska inflacja i stabnaca gospodarka w IV kwartale 2012 roku Rada Polityki Pieni¢znej rozpoczeta
cykl obnizek stop procentowych, w efekcie ktorego stopa referencyjna z 4.75% (w maju 2012) zostata obnizona
do 2% (w pazdzierniku 2014).

Wykres: Poziom stopy referencyjnej NBP i czas wyprzedazy oferty mieszkan

Stopareferencyjna NBP Okres wyprzedazy mieszkan
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Zrédio: Millennium DM, NBP, REAS; * - przy utrzymaniu tempa sprzedazy

Drastyczny spadek stop procentowych i stabilizacja sytuacji gospodarczej pomogly rozpedzi¢ sprzedaz
mieszkan przez deweloperow. W efekcie znikneta nadpodaz, a ceny lokali i rentowno$¢ dziatalnosci
deweloperskiej zaczety powoli rosna¢. Obnizka stopy referencyjnej o kolejne 50pb z pazdziernika br. powinna
podtrzyma¢ korzystne tendencje sprzedazowe deweloperéw mieszkaniowych. Dodatkowym wsparciem
sprzedazy od poczatku 2014 roku jest rzadowy program doptat Mieszkanie dla Mtodych.

W potowie 2013 roku wyraznie zaczety rosngé dynamiki wydanych pozwolen oraz rozpoczetych
budow mieszkan w Polsce.

Wykres: Dynamika i rozpocz¢te budowy mieszkan w Polsce (tys.)*
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Zrédio: GUS; * - w ciggu kolejnych 12 miesiecy (dane W tys.)

Przy zakupie mieszkan na kredyt obecnie wymagany jest minimum 5% wktad wiasny, ktory zgodnie z
rekomendacjg S w 2015 roku wzroénie do 10%. Ograniczenie to moze nape¢dzi¢ sprzedaz w IV kwartale br. i
negatywnie wptyna¢ na dostepnos¢ finansows mieszkan w kolejnym roku. Z drugiej strony nalezy zauwazy¢, ze
wiele bankow juz od Kilku kwartatdw wymaga znacznie wyzszym poziomow wktadu wlasnego.

Rentowno$¢ branzy

Poczatek roku 2013 okazat si¢ przetomowy dla wynikow branzy budowlanej - rentowno$¢ tej dziatalnosci
odbita si¢ od dna (spadaé zaczeta takze liczba upadtosci). Sprzyjajace w tym okresie byty dla budownictwa
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takze warunki atmosferyczne (tagodna zima). Firmy, ktore przetrwaty niesprzyjajacy okres powoli zaczety
zapehiac portfele zlecen.

Wykres: Budownictwo tacznie - przychody, dynamika r/r i rentownos¢. Dane za 4 kolejne kwartaly
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Zrédio: Millennium DM, GUS.
Obroty w budownictwie

Liczba inwestycji i obroty firm budowlanych wprawdzie znacznie spadly, ale ograniczona zostalta takze
konkurencja, co nieco obnizylo presje na marze. Obserwowany obecnie spadek 12- miesiecznych $rednich
dynamik sprzedazy moze wkrétce ulec odwroceniu w zwigzku z nowymi przetargami na inwestycje
infrastrukturalne wspotfinansowane z budzetu unijnego 2014-2020, na ktére do konca dekady przeznaczone
zostanie ponad 24 mld EUR (w tym znaczna cze$¢ na inwestycje w infrastrukture drogowo-kolejows). Czes$¢
firm zajeta si¢ takze realizacja zlecen budowy nowych blokow dla branzy energetycznej (m.in. Elektrownia
Kozienice - 1075 MWe za 6.4 mid PLN brutto, Opole - 1800 MWe za 11.6 mid PLN brutto, Stalowa Wola - 400
MWe za 1.7 mid PLN brutto, Wtoctawek - 463 MWe za 1.4 mld PLN brutto czy Jaworzno - 910 MWe za 5.4
mld PLN brutto), a w perspektywie sa kolejne rozstrzygniecia i nowe przetargi energetyczne. Nadzieja dla
branzy jest rowniez coraz wicksza liczba projektéw realizowanych w ramach formuty partnerstwa publiczno-
prywatnego (obecnie m.in. spalarnie w Gdansku i Lodzi, szpital w Poznaniu czy elektrocieptownia w Olsztynie).

Wykres: Produkcja budowlano-montazowa - ogoétem (mld PLN, % 1/r)
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Zrédio: GUS; Wskazniki dynamiki na podstawie wartosci w cenach biezgcych, 12M - warto$¢ (dynamika r/r) za minione 12 miesiecy
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Wykres: Produkcja budowlano-montazowa - budowa budynkéw (mld PLN, % r/r)
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Zrédlo: GUS; Wskazniki dynamiki na podstawie wartosci w cenach biezgcych, 12M - wartosé (dynamika r/r) za minione 12 miesiecy

Wykres: Produkcja budowlano-montazowa - obiekty inzynierii ladowej i wodnej
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Zrédlo: GUS; Wskazniki dynamiki na podstawie wartosci w cenach biezgcych, 12M - wartosé (dynamika r/r) za minione 12 miesiecy

Wykres: Produkcja budowlano-montazowa - roboty budowlane specjalistyczne
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Zrédio: GUS; Wskazniki dynamiki na podstawie wartosci w cenach biezgcych, 12M - wartosé (dynamika r/r) za minione 12 miesiecy
Ceny w budownictwie

Ceny produkcji budowlanej w 2014 roku nadal wykazuja negatywna dynamike, cho¢ z lekka tendencja
WZrostowa.

Wykres: Ceny produkcji budowlano-montazowej (miesigc poprzedn. roku = 100)
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Z badania koniunktury wynika, ze najwi¢ksze nadzieje na wzrosty cen wykazujg duze przedsi¢biorstwa.

Wykres: Przewidywane ceny
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Zrédio: Millennium DM, GUS; 12M - $rednia arytmetyczna za minione 12 miesiecy
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Zatrudnienie i wynagrodzenie w budownictwie

Zgodnie ze statystykami GUS zatrudnienie w budownictwie (obecnie ok. 410 tys. osob) nadal spada, pomimo

przewidywan zakladajacych jego wzrost. Zauwazalny jest takze utrzymujacy si¢ od potowy 2012 roku nizszy
poziom wynagrodzen w budownictwie w stosunku do sektora przedsigbiorstw ogotem.

Wykres: Zatrudnienie i przewidywane zmiany oraz wynagrodzenie w budownictwie
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Zrédlo: Millennium DM, GUS; 12M - $rednia arytmetyczna za minione 12 miesiecy

Koniunktura w branzy - biezgca i przewidywana

Koniunktura w branzy ulega poprawie, co dobrze obrazuje $rednia 12-miesieczna. Koniunkture w branzy
budowlanej najlepiej oceniaja dyrektorzy z przedsiebiorstw duzych (zatrudniajacych ponad 250 pracownikow).
Zauwazalny jest wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych i spadek opdznienia platnosci, a takze rosnacy
optymizm odno$nie produkcji, portfela zamowien i sytuacji finansowe;.

Wykres: Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury
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Zrédio: Millennium DM, GUS; 12M - $rednia arytmetyczna za minione 12 miesiecy
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Wykres: Koniunktura w budownictwie - opdznienia ptatnosci i wykorzystanie mocy produkcyjnych
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Zrédio: Millennium DM, GUS; 12M - $rednia arytmetyczna za minione 12 miesiecy
Wykres: Koniunktura w budownictwie - produkcja
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Zrédio: Millennium DM, GUS; 12M - $rednia arytmetyczna za minione 12 miesiecy
Wykres: Koniunktura w budownictwie - portfel zaméwien
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Zrédlo: Millennium DM, GUS; 12M - Srednia arytmetyczna za minione 12 miesiecy
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Wykres: Koniunktura w budownictwie - sytuacja finansowa przedsiebiorstw
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Zrédio: Millennium DM, GUS; 12M - $rednia arytmetyczna za minione 12 miesigcy
Koniunktura w branzy - bariery dzialalnosci
Wsrod barier dziatalnosci zglaszanych przez przedsigbiorcow na przestrzeni ostatnich miesiecy zmalato

znaczenie niedostatecznego popytu, niepewnosci 0golnej sytuacji gospodarczej oraz warunkow

atmosferycznych, natomiast rosna (systematycznie od ponad 4 lat) bariery zwiazane z niejasnymi i niespéjnymi
przepisami prawnymi oraz kosztami pracy.

Wykres: Bariery dziatalno$ci przedsi¢biorstw

niedostateczny popyt niedobdr koszty zatrudnieni koszty materiatd konkurencia na nynku  nigjasne i niespdjne  niepewnoié agdlnej warunki brak barier (x10)
nngdoualifbc owanych p=episy prawne  sytuacji gozpodarcze] atmosfenvezne (avg
pracownk 1200

Wpazl3 Olis-13 Ogru-13 Osty-14 Olut-14 Ornar-14 O kwi-14

Oraj-14 Ocze-14 Olip-14 Osgie-14 Owerz-14 mpaz14

Zrédlo: Millennium DM, GUS
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Perspektywy branzy budowlanej

Pierwsze kwartaty 2014 roku przyniosty dalsza poprawe w branzy budowlanej, w zwigzku z czym w niedalekiej
przysztosci mozna spodziewac¢ si¢ wzrostu (dotychczas stabilnych) cen materiatéw. Warto zwrécié¢ uwage na
wzrost i stabilizacje dodatniej dynamiki produkcji cementu, ktéry nie moze by¢ dlugo magazynowy, co jest
jednym z sygnatéw dobrze obrazujgcych poprawe w branzy budowlane;.

Wykres: Dynamika produkcji wyrobow przemystowych (1M r/r, 12M 1/r)
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Zrédilo: Millennium DM, GUS

Branza zmaga si¢ jeszcze z zatorami platniczymi, jednak rosnace wykorzystanie mocy produkcyjnych i wzrost
marz stopniowo zwickszajg ptynnosc¢ i zdolnos¢ przedsigbiorstw do sptaty zobowigzan.

Ponadto lepszy klimat i perspektywa nowych $rodkoéw z budzetu unijnego 2014-2020 poprawila rowniez
dostepnos¢ finansowania bankowego. Zgodnie z raportem Deloitte Polska potrzeby inwestycyjne na
infrastruktur¢ w Polsce do 2020 roku szacowane sa na niemal 300 mld PLN (i kolejne 200 mld PLN na szeroki
zakres projektow infrastrukturalnych z gospodarki wodnej, w tym w fazie koncepcyjnej).

Wykres: Szacowane potrzeby inwestycyjne w infrastruktur¢ w Polsce do 2020r.

Drogi ekspresowe i autostrady (2014-20) : : : : : : 67,1
§ Obwodnice (2014-20) |'5,3
e Naprawy drog, bd [76,1
N Koleje (2014-23) 58,7
|
S Tramwaje i kolej podmiejska, bd 2,7
O Moce wytworcze (do 2020) 30
% % Sieci przesytowe i dytrybucyjne (2014-19) I 42
<Z( % Spalarniodpadéw (2014-16) |3,2
% _§ Oczyszczalnie $ciekéw (2013-15) 10,7
84% Gospodarka wodna (2011-16) I I I I I 6’{
0 10 20 30 40 50 60 70

Zrédio: Deloitte Polska, Millennium DM, dane w mld PLN

Firmy, ktore zdotaty dostosowaé swoje struktury do dzialania w nowym otoczeniu rynkowym przetrwaty i
powinny teraz korzysta¢ na ozywieniu W budownictwie. Niedawna lekcja szeregu upadto$ci branzowych
liderow powinna skutkowaé ostrozniejszym szacunkiem ryzyk przez konkurentéw i bardziej skrupulatng

wyceng sktadanych ofert w przetargach nowej perspektywy unijnej. Buduje to optymistyczny obraz branzy w
perspektywie co najmniej najblizszych kilku kwartatow.
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Segment Petrochemiczny

Rynek krajowy

Po okresie wzrostow w latach 2008 - 2010 sektor ustug remontowo-budowlanych dla przemystu chemicznego,
naftowego i gazowego w Polsce zmalat do okoto 8 mld zt w stosunku do 11 mld zt w 2009 roku. W dalszej
perspektywie sektor ten wykazuje tendencje do stabilizacji. Wérdd potencjalnych klientow Grupy zauwazalna
jest tendencja do poszukiwana nowych obszaréw inwestycyjnych, ktore skupiaja si¢ gltéwnie na idei
downstream, modernizacji posiadanych wiasnych blokéw energetycznych oraz modernizacji, ewentualnie
rozbudowie, posiadanej infrastruktury.

Wykres ponizej przedstawia warto§¢ rynku ustug remontowo-budowlanych dla przemystu chemicznego,
naftowego i gazowego w Polsce w latach 2008-2013.

WARTOSC RYNKU

W Naftai gaz  EPetrochemia

33
" 1,8
7.3 6,4 7

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zrédlo: opracowanie wlasne Emitenta

Dziatania powyzsze podyktowane sa duza konkurencja na rynku $wiatowym, powodujaca iz marze jakie
osiggaja finalni producenci wyrobow ropopochodnych sa minimalne, a podstawowym skladnikiem ceny staje
si¢ oprocz obcigzen podatkowych, cena surowca.

W zwiazku powyzszym klienci cheac zwigkszy¢ marze na swoich produktach oprocz poszukiwania wlasnych
7}6z (upstream) wprowadzaja takze nastepujace dziatania:

e  Maksymalne ograniczanie kosztow projektow inwestycyjno-modernizacyjnych, poprzez preferowanie firm
bedacych bezposrednim wykonawcg robdt, ktory bedzie w stanie wykona¢ wigkszo$¢é robdt samodzielnie
($rednia warto$¢ kontraktu — ok. 80 mln zt);

e PrzemyS$lane i zoptymalizowane dziatania remontowe czynnych instalacji zwigzane z ograniczeniem
cykléw postojowych oraz skupianiem si¢ na modernizacjach posiadanych instalacji anizeli inwestycjach w
kompletnie nowe uktady/zespoly instalacji;

e W razie podjecia decyzji o charakterze inwestycyjnym, skupiajg si¢ raczej na instalacjach bedacych
dopetnieniem juz funkcjonujgcych uktadéw — czyli poszukuja firm oferujacych procesy technologiczne z
gwarantowanym efektem, licencyjne instalacje sprawdzonych dostawcow.

W przypadku polskiego rynku czotowe firmy branzy petrochemicznej, czyli PKN Orlen i Grupa Lotos S.A.
analizuja koncepcje poszerzenia obszaru dziatalnosci gospodarczej o wydobycie, magazynowanie a takze
efektywniejsze zarzadzanie energia, poprzez dostosowanie jej obowigzujacych norm emisyjnych.

Przedsigbiorstwa PERN ,,Przyjazn” S.A. i OLPP, zajmujace si¢ logistyka naftowa, sa skupione na polaczeniu
sie, a takze na budowie terminala paliwowego w Gdansku (ze zbiornikami o planowanej pojemno$ci
697 tys. m*), analizujac mozliwo$é uruchomienia II etapu tej inwestycji (szacowanego na okoto 500 min z})
oraz prowadzac roboty o charakterze odtworzeniowym czyli gtownie remonty.

Grupa Lotos S.A. i Grupa Azoty S.A. powolaly spotke do wykonania studium wykonalnosci kompleksu
petrochemicznego, zlokalizowanego przy obecnych instalaciach LOTOSU i Grupy Azoty. Podpisaty tez
wstgpne porozumienie z Polskimi Inwestycjami Rozwojowymi, jako potencjalnym inwestorem finansowym
przy realizacji tego przedsigwzigcia.

Warto$¢ inwestycji szacowana jest na ok. 12 mld zt.
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W przypadku podjecia decyzji inwestycyjnej i zapewnionym finansowaniu, budowa kompleksu bgdzie miata
miejsce w latach 2016-2018, a jego uruchomienie moze nastgpi¢ w 2019 r.

Na rynku szeroko pojetego sektora gazowego zaczat si¢ okres dos¢ intensywnego inwestowania przez operatora
gazociggdéw firme¢ Gaz-System S.A. w krajowa infrastruktur¢ gazociaggowa. Na realizacj¢ inwestycji w latach
2012 — 2014 zostalo wydane okoto 1 mld zt, a na budowe terminala LNG w Swinoujéciu okoto 1,5 mid zt.
O duzej dynamice inwestycyjnej w tym sektorze swiadczg zapowiedzi Gaz-System S.A uruchomienia w latach
2015-2018 kolejnego programu inwestycyjnego (o wartosci okoto 2 mld zt), ktory rozwinie polski system
przesytowy, pozwoli na pelng integracj¢ infrastruktury przesytowej i zwigkszenie mozliwosci transportu gazu w
roéznych kierunkach naszej czeSci Europy. Przy okazji wykorzystujac bardzo intensywnie nowobudowany
terminal.

Rynek zagraniczny

W okresie, gdy na rynku krajowym nastgpowal spadek dynamiki inwestycyjnej, w sektorze petrochemii na
rynkach zachodnich obserwujemy wzrost inwestycji. Skupione sa one gtdéwnie wokoét lokalizacji portowych
krajow z dostgpem do morza Poinocnego tj. Rotterdam, Antwerpia, Hamburg, Dunkierka, a takze w krajach
skandynawskich gtownie w Norwegii i Finlandii.

Na podstawie otrzymywanych przez Grupe zapytan ofertowych i informacji od potencjalnych klientow w
okresie 2015-2018 spodziewany jest wzrost liczby inwestycji dostgpnych na rynkach krajow
wysokorozwinietych (gtéwnie Europy), poczawszy od dostawy i montazu piecéw petrochemicznych (Finlandia)
poprzez instalacje wodoru i tlenu (Niemcy, Finlandia) oraz zbiorniki na paliwa ptynne (Holandia, Belgia), az po
prace modernizacyjne i remontowe w rafineriach i terminalach paliwowych.

Potencjalnymi klientami Grupy sa dobrze znane na rynku $wiatowym koncerny petrochemiczne, s3 to m.in.
firmy ABB-CB&I, Technip, Neste Oil, Neste Jacobs, Borealis, Air Liquide, Linde, Statoil, Total, Shell, Vopak,
Oiltanking, BTT, JPM, Engicon, Lurgi, Comedil.

Segment Energetyka

Zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng w Krajowym Systemie elektroenergetycznym bedzie wzrasta¢, a w
przypadku spowolnienia tempa wzrostu PKB, zuzycie utrzyma si¢ na dzisiejszym poziomie. Obecne prognozy
zuzycia energii elektrycznej w Polsce méwig o $redniorocznym wzroscie w okresie najblizszych 15-20 lat na
poziomie 1%-3%. W celu sprostania zapotrzebowaniu na energi¢ elektryczng konieczna bedzie budowa
nowych jednostek wytworczych oraz daleko idace modernizacje istniejacych. Znaczna ilo$¢ blokow
energetycznych ma juz przepracowane w okolicach 250 tys. godzin, zblizajac si¢ do swojej projektowanej
oryginalnie zywotno$ci, ponadto istniejace jednostki wytworcze, aby dalej funkcjonowa¢ muszg spelniaé
wymogi w zakresie ochrony srodowiska wprowadzane odpowiednimi regulacjami Unii Europejskie;.

W zwiazku z powyzszym w przeciagu nastgpnych kilku lat w polskiej elektroenergetyce niezbedne jest
przeprowadzenie nast¢pujacych dziatan:

e wymiany lub modernizacji urzadzen wytworczych, ktoérych ekonomiczna zywotnos¢ si¢ konczy;

e wymiany lub modernizacji urzadzen wytworczych, ktorych efektywnos¢ ekologiczna jest ponizej poziomu
dopuszczalnego przez przepisy majace wejs¢ w zycie od poczatku 2016 roku na mocy Dyrektywy 2001/80
W sprawie ograniczenia emisji niektorych zanieczyszczen do powietrza z duzych zrodet spalania (LCP),
Dyrektywy 2001/81 w sprawie krajowych limitow emisji SO2 i NOx ;

e wymiany urzadzen wytworczych na urzadzenia o znacznie wyzszej sprawno$ci energetycznej (Srednia
sprawnos$¢ energetyczna blokow wytworczych w Polsce wynosi okoto 35% wobec sprawnosci nowych
jednostek na poziomie ~ 45%).

Celem polityki Unii Europejskiej, czego wyrazem stata si¢ Dyrektywa 2004/8/WE jest wspieranie rozwoju
produkcji energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu.

W preambule do Dyrektywy stwierdzono miedzy innymi, ze potencjal skojarzonej gospodarki cieplno-
elektrycznej, jako $rodek stuzacy do oszczgdzania energii jest obecnie niewystarczajgco wykorzystywany we
Wspdlnocie. Promowanie wysokosprawnej skojarzonej gospodarki cieplno-elektrycznej, stanowi priorytet dla
Wspdlnoty. Rynek cieplowniczy bedzie si¢ w Polsce rozwijat, szansa z jednej strony stoi przed inwestorami,
ktérzy poniosa naklady finansowe na rozpoczecie przedsigwzigcia, a z drugiej strony przed firmami majacymi
doswiadczenie w budowie tych obiektow i instalacji.

Postanowienia uktadu z Kioto oraz wytyczne UE wymuszajg inwestycje zwigzane z ograniczeniem emisji
dwutlenku siarki, tlenkéw azotu, tlenku i dwutlenku wegla z dotychczas istniejacej infrastruktury. W Polsce
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wyraznie wida¢ tendencj¢ wzrostowa liczby przetargdw energetycznych obejmujacych swym zakresem ten
obszar inwestycyjny.

W najblizszych latach coraz wigksze znaczenie b¢da miaty takze inwestycje oparte o gaz (bloki parowo-gazowe)
badz Zzrédta odnawialne (farmy wiatrowe, biogazownie).

Duzych nakladéw inwestycyjnych w Polsce wymagaé beda takze w najblizszych latach linie energetyczne,
gdzie spotka Grupy Polimex-Energetyka bedzie ubiega¢ si¢ o kontrakty w zakresie robot/ustug dotyczacych
prac budowlano montazowych, gtéwnie w obszarze konstrukcji stalowych (stupy, podpory) koniecznych do
budowy linii przesylowych.

Celem Grupy jest zardbwno uczestnictwo w realizacji nowych projektow inwestycyjnych realizowanych na
rynku jak réwniez udzial w projektach w zakresie remontéw i modernizacji obecnie pracujacych blokow.

Pozycja konkurencyjna Grupy

Konkurencja na rynku budowlanym, pomimo licznych w ostatnich latach upadto$ci, pozostaje duza. Doptyw
srodkoéw unijnych sprawia, ze Polska nadal jest atrakcyjnym krajem dla spétek budowlanych z zagranicy.
Zgodnie z raportem Deloitte Polska z pazdziernika br.(w: ,,Polskie spofki budowlane 2013 — kluczowi gracze,
perspektywy rozwoju i dywersyfikacji” — raport przygotowany przez Deloitte Polska, pazdziernik 2014.)
obroty 10 najwigkszych firm budowlanych w Polsce wyniosty niespelna 23 mld PLN wobec blisko 30 mld PLN
w roku poprzednim. Obraz indeksu spotek budowlanych za ostatnie lata wyraznie wskazuje, ze sam spadek
obrotow nie jest kluczowy dla wartosci przedsigbiorstw i wieksze znaczenie majg m.in. poprawa rentownos$ci
czy optymistyczne perspektywy.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie najwigkszych polskich firm budowlanych, bedacych zarazem glownymi
konkurentami Grupy oraz Spotki na rynku krajowym w 2013 roku.

Tabela: Najwicksze grupy budowlane w Polsce pod wzgledem przychodéw w 2013r.

L.p. Grupabudowlana (ri(l)dljl) (31?;22{) dynamika
1 Grupa Budimex 4,75 6,08 -21,9%
2 Skanska SA 4,20 4,28 -1,9%
3 Grupa Strabag 3,23 4,55 -28,9%
4 Grupa Polimex-Mostostal 2,36 4,11 -42,5%
5 Grupa Trakcja 1,67 1,35 24,4%
6 Grupa Mostostal Warszawa 1,63 2,93 -44,2%
7 Grupa PBG 1,32 1,84 -28,4%
8 Grupa Erbud 1,22 1,38 -11,6%
9 Mota-Engil Central Europe 1,17 1,71 -32,0%
10  Warbud 1,12 1,35 -17,1%

RAZEM 10 spotek 22,68 29,58 -23,3%

Zrédlo: Deloitte Polska, Millennium DM

Grupa jest jednym z liderow kompleksowych ustug budowlano-montazowych w branzy energetycznej,
drogowej, rafineryjnej, petrochemicznej i chemicznej. Grupa bedzie dazyta do utrzymania tej pozycji starajac
si¢ jednoczesnie zwickszy¢ swoj udzial w segmencie energetycznym, w ktérym to segmencie gldwnie upatruje
perspektywy wzrostu w sytuacji coraz mniejszej liczby kontraktow w segmencie drogowym oraz inzynieryjnym.
Spétka, w oparciu o uzyskane w 2013 roku przychody zostata sklasyfikowana na 4 miejscu w rankingu
najwigkszych polskich firm budowlanych.

Analiza pozycji Grupy w zestawieniu z konkurencja ukazuje jej przewagi konkurencyjne. Naleza do nich: (i)
silna pozycja rynkowa, (ii) potencjal wykonawczy oraz wysokie kompetencje, (iii) wysoka jako$¢ produktow i
ustug, (iv) mozliwos¢ kompleksowej obstugi klientow Grupy, (v) state relacje z klientami, (vi) doswiadczona i
wykwalifikowana kadra. Szczegétowe informacje na ich temat zostaly zawarte w Rozdziale ,,Opis dziatalnosci
Grupy — Przewagi konkurencyjne”.
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OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: ,Polimex-Mostostal” Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 829 71 00 do 09

Numer faksu: +48 (22) 826 04 93

Strona internetowa: www.polimex-mostostal.pl, www.polimex.pl, www.polimex-mostostal.eu
Adres poczty elektronicznej: kontakt@polimex-mostostal.pl, kontakt@polimex.pl

KRS: 22460

REGON: 710252031

NIP: 821-001-45-09

Spotka zostala zawigzana jako spotka akcyjna aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993 r. w wyniku
przeksztatcenia przedsicbiorstwa panstwowego Mostostal Siedlce. W dniu 14 czerwca 1993 r. spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Siedlcach Wydziat Gospodarczy pod
numerem RHB 811. Na mocy postanowienia z dnia 26 czerwca 2001 r. Spotka zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22460.

Spoétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych i innych przepisow prawa dotyczacych
spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewngtrznych.

Przedmiot dzialalnoSci

Spotka wraz ze Spotkami Grupy jest jednym z liderow sektora inzynieryjno-budowlanego w Polsce, ktory na
zasadach generalnego wykonawstwa §wiadczy ustugi dla branzy energetycznej, ochrony srodowiska, chemii,
petrochemii, infrastruktury drogowej i kolejowej oraz budownictwa ogdlnego.

Kapital zakladowy

W Dacie Prospektu wyemitowany kapital zaktadowy Spotki wynosit 173.237.605,68 zt i1 dzielit si¢ na
4.330.940.142 Akcji o warto$ci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda, w tym:

- 37.550 Akcji imiennych zwyktych serii A;

- 55.348.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii A;

- 36.531.800 Akcji zwyktych na okaziciela serii B;

- 8.580.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C;

- 13.499.300 Akcji zwyktych na okaziciela serii D;

- 43.499.300 Akcji zwyktych na okaziciela serii E;

- 223.715.825 Akcji zwyktych na okaziciela serii F;
- 235.873 Akcji zwyktych na okaziciela serii G;

- 25.822.625 Akcji zwyktych na okaziciela serii H;

- 57.320.725 Akcji zwyktych na okaziciela serii I;

- 38.733.090 Akcji zwyktych na okaziciela serii K;

- 17.829.488 Akcji zwyktych na okaziciela serii L;

- 416.666.666 Akcji zwyktych na okaziciela serii M;
- 396.153.846 Akcji zwyktych na okaziciela serii N1,
- 133.393.702 Akcji zwyklych na okaziciela serii P;
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- 2.863.571.852 Akcji zwyktych na okaziciela serii R.

Akcje Spotki zostaly objete i optacone w pelni, wkladem pienieznym, za gotowke, za wyjatkiem optacenia akcji
serii I, ktore zostaty optacone wkladem niepienigznym w postaci: 12.152.000 akcji spotki Energomontaz-Péinoc
S.A. z siedzibag w Warszawie. Wktad niepieni¢zny w postaci 12.152.000 akcji spotki Energomontaz-Péinoc S.A.
z siedzibg w Warszawie zostal wyceniony na taczng kwotg 252.518.560 zlotych, to jest kwote 20,78 zlotych za
jedna akcje Energomontaz-Pétnoc S.A. z siedziba w Warszawie. Cena emisyjna akcji serii I wyniosta 110,13
ztotych za jedng akcje.

Akcje imienne serii A zostaly wyemitowane na podstawie aktu zawigzania Spotki z dnia 18 maja 1993 r. Czgs¢
akcji zostata poddana konwersji, w wyniku ktorej czg¢$¢ akeji serii A zostata zamieniona na akcje na okaziciela i
dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym. Pozostate Akcje serii A w liczbie 37.550 pozostaty akcjami
imiennymi.

Postanowienia Statutu dotyczgce progow wlasnosci, po przekroczeniu ktorych wielkos¢ pakietu akcji
akcjonariusza musi zosta¢ ujawniona

Statut ani inne regulacje wewngtrzne obowigzujace w Spotce nie zawierajg postanowien regulujacych progows
wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez
akcjonariusza.

Statutowe warunki dokonywania zmian w kapitale Emitenta

Statut ani inne regulacje wewngtrzne obowiazujace w Spotce nie okreslajg warunkow, ktorym podlegaja zmiany
kapitatu zaktadowego w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu spotek handlowych.

Warunkowe podwyzZszenie kapitalu, obligacje zamienne oraz warranty subskrypcyjne

Zgodnie ze Statutem kapitat zakladowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz 928.687,32 zl,
poprzez emisje nie wigcej niz 23.217.183 Akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 4 grosze
kazda. Cena emisyjna akcji jest rowna $redniej arytmetycznej kursOw zamknigcia akcji spotki ze wszystkich
sesji. GPW w okresie od 5 kwietnia 2008 r. do 4 lipca 2008 r. wilacznie. Celem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii J posiadaczom warrantow subskrypcyjnych,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 4 lipca 2008 r. wprowadzajacej program
motywacyjny na lata 2009-2011 dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Program przewidywat
wyemitowanie przez Spotke 23.217.183 warrantow subskrypcyjnych, ktorych posiadacze uprawnieni bedg do
objecia Akcji serii J w przypadku spetnienia si¢ w danym roku kryteriow przydziatu. Prawo objecia akcji serii J
moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2016 r. Na Date Prospektu osoby uprawnione nie objely Akcji serii J.

Statut Spotki przewiduje ponadto, ze kapital zakladowy Spotki moze zostaé warunkowo podwyzszony o nie
wigcej niz 10.265.216,88 zt poprzez emisj¢ nie wigeej niz 256.630.422 akcji zwyktych na okaziciela serii O, 0
warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Cena emisyjna akcji jest rowna 0,50 zI w okresie 6 miesigcy od dnia
rejestracji przez wlasciwy sad warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, a po uptywie tego okresu
sredniej arytmetycznej Cen zamknigcia notowan akcji Spotki z 40 notowan na GPW bezposrednio
poprzedzajacych dzien ztozenia przez uprawnionego o$wiadczenia o objeciu akcji serii O. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objgcia akcji serii O posiadaczom warrantdéw subskrypcyjnych
emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 15
pazdziernika 2012 r. Uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych jest ARP. Prawo objecia akeji serii
O mogtlo by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2014 r. ARP nie wykonata przystugujacego jej prawa.

Ponadto, zgodnie z uchwata Nr. 6 podjeta w dniu 31 lipca 2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii S oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii S kapital zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote
nie wigkszg niz 85.000.000 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 2.125.000.000 akceji zwyktych na okaziciela serii S
o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Akcje serii S sa przeznaczone do objgcia przez posiadaczy Obligacji Serii
A Spoéiki (zob. Rozdziat ,,Opis dziatalno$ci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza tokiem
normalnej dziatalno$ci Grupy — Umowy finansowe). Cena emisyjna jest rowna cenie zamiany Obligacji Serii A
na Akcje Serii S 1 wynosi 4 grosze za jedng akcje. Obligatariusze Obligacji Serii A sg uprawnieni do zlozenia
o$wiadczenia o zamianie obligacji na akcje serii S w okresie rozpoczynajagcym si¢ we wczesniejszej z
nastepujacych dat: (i) 9 stycznia 2015 r. lub (ii) dzien zatwierdzenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
prospektu emisyjnego dotyczacego Akcji Serii R, i konczacym si¢ w dniu poprzedzajacym dzien ustalenia
podmiotéw uprawnionych do otrzymania kwoty wykupu z tytutu Obligacji Serii A.
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Zmiany kapitalu zakladowego Spélki w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
zawartymi w Prospekcie

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zawartymi w Prospekcie mialy miejsce
nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

- wdniu 29 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale o zmianie Statutu Spotki w
ten sposob, ze okreslono wysoko$¢ kapitatu zakltadowego Spotki do 20.846.163,04 zi. Podwyzszenie
kapitatu zakladowego wynikato z objgcia przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych 235.873 Akcji
zwyktych na okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji wynosi rownowarto$¢ $redniej arytmetycznej kursow
zamkniecia akcji spotki ze wszystkich sesji GPW w okresie od 1 listopada 2006 r. do 31 stycznia 2006 r.;

- W dniu 15 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate Nr 3 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie mniejsza niz 4 grosze oraz nie wigkszg niz
16.666.666,64 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 416.666.666 akcji zwyklych na
okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Akcje Serii M zostaly objete w drodze subskrypcji
prywatnej przez Obligatariuszy Spoétki po cenie emisyjnej 0,60 zt za jedng Akcje Serii M. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii M zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 22 stycznia 2013 r.;

- w dniu 15 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate Nr 4 w
sprawie Spotki o kwote nie nizszg niz 12.000.000 zt oraz nie wyzsza niz 15.846.153,84 zt poprzez emisje
nie mniej niz 300.000.000, ale nie wigcej niz 396.153.846 akcji zwyktych na okaziciela serii N1 o wartosci
nominalnej 4 grosze kazda. 300.000.000 Akcji Serii N1 zostalo objgtych przez ARP po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,50 zt za jedng Akcj¢ Serii N1 w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej (zob. Rozdziat ,, Opis
dzialalnosci Grupy — Istotne umowy — Istotne umowy zawierane poza tokiem normalnej dziatalnosci Grupy
— Umowy finansowe), natomiast 96.153.846 Akcji Serii N1 zostato objetych przez ING Otwarty Fundusz
Emerytalny po cenie emisyjnej wynoszacej 0,52 zt za jedna Akcj¢ Serii N1. Podwyzszenie kapitalu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii N1 zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 22 stycznia 2013 r.;

- w dniu 12 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podj¢to uchwate Nr 7 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie mniejsza niz 4 grosze oraz nie wigksza niz
5.335.748,08 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 133.393.702 akcji zwyktych na
okaziciela serii P o wartosci nominalnej 4 grosze kazda. Akcje Serii P zostaly objete w drodze subskrypcji
prywatnej przez wybranych wierzycieli Spotki, w szczegdlnosci wierzycieli bgdacych stronami zawartej ze
Spotka Umowy ZOZF. Ustalona, ze Cena emisyjna Akcji Serii P zostanie ustalona przez Zarzad i bedzie
rowna wyzszej z nastepujacych kwot: (a) ilorazowi (i) tacznej kwoty wierzytelnosci przedstawionych przez
wierzycieli Spotki do potracenia z wierzytelnoscig Spotki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii P oraz (ii)
maksymalnej liczby Akcji Serii P (tj. 133.393.702 akcji), albo (b) $redniej cenie notowan akcji Spotki na
GPW (wazonej wolumenem obrotu) w okresie 30 dni poprzedzajacych objecie akcji serii P przez
subskrybentow. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii P zostato zarejestrowane
w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 19 grudnia 2013 r.

Zmiany Kkapitalu zakladowego Spolki po dacie ostatniego bilansu zawartego w historycznych
informacjach finansowych zawartych w Prospekcie:

W dniu 31 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate Nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wigksza niz 124.000.000
zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o
warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Akcje Serii R zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej przez
wybranych wierzycieli Spotki, w szczego6lno$ci wierzycieli bedacych stronami zawartej ze Spotka Umowy
Z0OZF. Cena emisyjna akcji serii R dla nie wiecej niz 1.550.000.000 akcji serii R wynosi 17 groszy, a nie wigcej
niz 1.550.000.000 akcji wynosi 18 groszy za jedng akcje serii R. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii R w liczbie 2.863.571.852 zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 22 pazdziernika 2014 r.

Kapital docelowy
Statut Spotki nie przewiduje kapitatu docelowego.
Na Date Prospektu:

e nie istnieja Akcje, ktore nie reprezentuja kapitalu zaktadowego Spoétki (nie stanowig udziatu w kapitale
zaktadowym Spoiki);
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e Spolka nie posiada akcji wlasnych, Akcji nie posiada rowniez zadna Spdtka Zalezna ani osoba trzecia
dzialajaca w imieniu i na rzecz Spotki;

e ani kapital zakltadowy, ani kapital zakladowy zadnej ze Spdtek Zaleznych nie jest przedmiotem opcji, nie
zostato rowniez uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ze kapital ktoregokolwiek z tych podmiotow
stanie si¢ przedmiotem opcji;

e nie istnicjg prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego, lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, za wyjatkiem
opisanego powyzej warunkowego podwyzszenia kapitatu.

Struktura kapitalu zakladowego na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 58.694.731,60 zt i sktadat si¢ z 1.467.368.290
akcji o wartosci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda, w tym:

- 37.550 Akcji imiennych zwyktych serii A;

- 55.348.500 Akcji zwyktych na okaziciela serii A;

- 36.531.800 Akcji zwyklych na okaziciela serii B;

- 8.580.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C;

- 13.499.300 Akcji zwyktych na okaziciela serii D;

- 43.499.300 Akcji zwyktych na okaziciela serii E;

- 223.715.825 Akcji zwyktych na okaziciela serii F;
- 235.873 Akcji zwyktych na okaziciela serii G;

- 25.822.625 Akcji zwyktych na okaziciela serii H;

- 57.320.725 Akcji zwyklych na okaziciela serii |;

- 38.733.090 Akcji zwyktych na okaziciela serii K;

- 17.829.488 Akcji zwyktych na okaziciela serii L;

- 416.666.666 Akcji zwyktych na okaziciela serii M;
- 396.153.846 Akcji zwyktych na okaziciela serii N1;
- 133.393.702 Akcji zwyktych na okaziciela serii P.

Akcje Spotki zostaty objete i optacone w peni, wktadem pienieznym, za gotowke, za wyjatkiem optacenia akcji
serii I, ktore zostaly optacone wkladem niepienieznym w postaci: 12.152.000 akcji spotki Energomontaz-Pdtnoc
S.A. z siedzibg w Warszawie. Wklad niepieni¢zny w postaci 12.152.000 akcji spotki Energomontaz-Potnoc S.A.
z siedzibg w Warszawie zostal wyceniony na taczng kwotg 252.518.560 zlotych, to jest kwote 20,78 zlotych za
jedna akcje Energomontaz-Potnoc S.A. z siedzibg w Warszawie.

Liczba akcji na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 1.467.368.290, a na dzien 1 stycznia 2013 roku
521.154.076 akcji.

Ponadto 15 pazdziernika 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii N2 o kwotg nie nizszg niz 4 grosze oraz
nie wyzsza niz 7.692.307,68 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1, ale nie wigcej niz 192.307.692 Akcji Serii N2 o
warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Emisja Akcji Serii N2 miata nastgpi¢ w formie subskrypcji zamkniete;j
przeprowadzanej w drodze Oferty dokonywanej na podstawie Prospektu. W dniu 12 listopada 2013 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4w sprawie uchylenia uchwaly nr 5 NWZ Spoétki z
dnia 15 pazdziernika 2012 roku.

Warranty subskrypcyjne na dzien 31 grudnia 2013 roku

Zgodnie ze Statutem, kapitat zakladowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz
762.417 z1, przez emisj¢ nie wigcej niz 19.060.425 Akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalne;j
4 grosze kazda. Celem podwyzszenia kapitatu zakltadowego bylo przyznanie praw do objgcia Akcji serii G
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia z dnia
31 stycznia 2006 r. (zmienionych uchwatami Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2007 r.)
wprowadzajacych program motywacyjny na lata 2006-2008 dla czlonkoéw Zarzadu, kierowniczej kadry
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zarzadzajacej oraz czlonkdéw zarzadow Spotek Grupy. Program przewidywat wyemitowanie przez Spotke
19.060.425 warrantow subskrypcyjnych, ktorych posiadacze uprawnieni byli do objgcia Akcji serii G w
przypadku spetnienia si¢ w danym roku kryteridéw przydziatu. Do Daty Prospektu osoby uprawnione objety
235.873 Akcji serii G. Cena emisyjna akcji wynosi rOwnowarto$¢ $redniej arytmetycznej kursow zamknigcia
akcji spotki ze wszystkich sesji GPW w okresie od 1 listopada 2006 r. do 31 stycznia 2006 r. W dniu 29 czerwca
2011 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o umorzeniu 2.525.414 warrantéw subskrypcyjnych. Prawo
uprawnionych z warrantow subskrypcyjnych do objecia akcji serii G wygasto 31 grudnia 2013 roku. Zarzad
Emitenta dnia 18 grudnia 2014 roku podjal uchwale¢ w sprawie umorzenia 16.299.138 warrantow
subskrypcyjnych.

Zgodnie ze Statutem kapitat zakladowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 928.687,32 zt,
poprzez emisj¢ nie wigcej niz 23.217.183 Akcji zwyklych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 4 grosze
kazda. Celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii J posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 4 lipca
2008 r. wprowadzajacej program motywacyjny na lata 2009-2011 dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
Program przewidywal wyemitowanie przez Spotke 23.217.183 warrantow subskrypcyjnych, ktorych posiadacze
uprawnieni byli do objecia Akcji serii J w przypadku spetnienia si¢ w danym roku kryteriéw przydziatu. Cena
emisyjna akcji serii J jest rowna $redniej arytmetycznej kursow zamknigceia akcji spotki ze wszystkich sesji
GPW w okresie od 5 kwietnia 2008 1. do 4 lipca 2008 r. wiacznie. Na dzien 31 grudnia 2013 roku osoby
uprawnione nie objety Akcji serii J.

Statut Spotki przewiduje ponadto, ze kapital zakladowy Spotki moze zostaé warunkowo podwyzszony o nie
wiecej niz 10.265.216,88 zt poprzez emisj¢ nie wigeej niz 256.630.422 akcji zwyktych na okaziciela serii O, o
warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Cena emisyjna akcji jest rowna 0,50 zI w okresie 6 miesi¢gcy od dnia
rejestracji przez wlasciwy sad warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a po uptywie tego okresu
$redniej arytmetycznej cen zamknigcia notowan akcji Spotki z 40 notowan na GPW bezposrednio
poprzedzajacych dzien ztozenia przez uprawnionego oswiadczenia o objeciu akcji serii O. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii O posiadaczom warrantow subskrypcyjnych
emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 15
pazdziernika 2012 r. Uprawnionym do objecia warrantow subskrypcyjnych jest ARP. Prawo objecia akcji serii
O mogtlo by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2014 r. ARP nie wykonata przystugujacego jej prawa.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku:
e nic istniaty akcje, ktore nie reprezentowaty kapitatu zaktadowego Spoétki (nie stanowity udziatu w kapitale
zaktadowym Spoiki);

e Spotka nie posiadata akcji wtasnych, akcji nie posiadata roéwniez zadna Spotka Zalezna ani osoba trzecia
dzialajaca w imieniu i na rzecz Spotki

e ani kapital zaktadowy, ani kapital zaktadowy zadnej ze Spotek Zaleznych nie byl przedmiotem opcji, nie
zostato rowniez uzgodnione warunkowo ani bezwarunkowo, ze kapitat ktoregokolwiek z tych podmiotow
stanie si¢ przedmiotem opcji;

e nie istnialy prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego, lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu.

Grupa

W Dacie Prospektu Grupe tworzy Spotka jako podmiot dominujacy w Grupie oraz 18 podmiotéw bezposrednio
zaleznych od Spoéiki oraz jeden podmiot stowarzyszony. W sktad Grupy wchodzi takze sze$¢ spolek, ktore sa w
stanie likwidacji albo oglosity upadtosc.

W ramach Grupy kluczowymi spotkami segmentowymi (prowadzacymi dziatalno$¢ podstawowa) sa Polimex
Energetyka Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Naftoremont — Naftobudowa Sp. z o0.0. z siedzibg w Plocku.
Dziatalno$ci podstawowa prowadza réwniez PRInz-1 Sp. z o0.0. z siedziba w Sosnowcu oraz Polimex Projekt
Opole Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie, realizujacg strategiczny projekt Opole (na podstawie umowy z dnia
15 lutego 2012 r. zawarta pomigdzy Spdlka, Rafako S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A. a PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A).

Pozostale spotki w Grupie (dziatalno$¢ wspomagajaca) to: Stalfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Sokotowie Podlaskim,
Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej, Polimex-Mostostal ZUT Sp. z
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0. 0. z siedzibg w Siedlcach, Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Mostostal Siedlce
Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedlcach, Polimex Engineering Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, Sinopol Trade Center
Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku, WPB Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, Polimex-Hotele Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Polimex Venture Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Grande Meccanica
SpA, z siedzibag w Narni (Wlochy), Czerwonograd ZKM-Ukraina z siedzibg w Czerwonogradzie (Ukraina),
Polimex-Mostostal Wschod Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie (Rosja), oraz PrAT Polimex-Mostostal Ukraina
SAZ z siedzibg w Zytomierzu (Ukraina).

Jednostka stowarzyszong Spoiki jest: Energomontaz — Péinoc Betchatow Sp. z 0.0. z siedziba w Rogowcu.

Likwidowanymi lub bedacymi w stanie upadtosci sa nastepujace spotki zalezne: Centrum Projektowe Polimex-
Mostostal Sp. z 0.0. w likwidacji, Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe ELEKTRA Sp. z 0.0. w upadiosci z
siedziba w Zielonej Gorze, Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. w likwidacji, Coifer Impex srl w upadt
osci, Polimex GmbH, NAF Industriemontage GmbH.

Istotne podmioty Grupy

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace pozostatych Spotek Zaleznych istotnych dla Grupy z uwagi na
réznorodno$¢ prowadzonej dziatalno$ci oraz na istotno$¢ dziatalno$ci prowadzonej przez te podmioty dla
dziatalnosci Grupy.

Zaden z podmiotéw zaleznych bedacych w stanie upadtosci badz likwidacji nie ma istotnego wpltywu na
sytuacje finansowa i majatkowa Grupy, stad Emitent nie zamieszczat szczegdtowych informacji na ich temat.

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0.

Nazwa i forma prawna: Polimex Projekt Opole spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
Siedziba i adres: 00-043 Warszawa, ul. Czackiego 15/17

Kapitat zaktadowy: 1.265.000 zt

Udzial w kapitale 100%

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Wykonawstwo robdt budowalnych.

Polimex Energetyka Sp. z 0.0.

Nazwa i forma prawna: Polimex Energetyka spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Siedziba i adres: 01-171 Warszawa, ul. Mtynarska 42,

Kapitat zaktadowy: 15.099.500 zt

Udziat w kapitale 100%

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Wykonawstwo robdt budowalnych.

Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0.

Nazwa i forma prawna: Naftoremont - Naftobudowa spotka  z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Siedziba i adres: 09-411 Ptock, ul. Zglenickiego 46,

Kapitat zaktadowy: 11.500.704 zt

Udziat w kapitale 100%
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Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci:

Wykonawstwo robdt budowalnych

Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,PRINZ-1” Sp. z o.o.

Nazwa i forma prawna:

Siedziba i adres:
Kapitat zaktadowy:
Udzial w kapitale

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Przedsicbiorstwo  Robot  Inzynieryjnych PRINZ-1  spotka z

ograniczong odpowiedzialno$cia

to 41-217 Sosnowiec, ul. Stacyjna 1

35.272.600 zt

95,46%

Spotka oferuje wykonawstwo drog kolowych oraz wszelkiego typu

ciggow komunikacyjnych wraz z o$wietleniem oraz infrastrukturg
towarzyszaca.

Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0.

Nazwa i forma prawna:

Siedziba i adres:
Kapitat zaktadowy:
Udziat w kapitale

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Czerwonograd ZKM

Nazwa i forma prawna:

Siedziba i adres:
Kapitat zaktadowy:
Udziat w kapitale

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Pracownia Wodno-Chemiczna ,,Ekonomia” spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

43-316 Bielsko-Biata, al. Armii Krajowej 220

350.000 zt

100%

Spotka $§wiadczy ustugi w zakresie projektowania i realizacji dostaw

w zakresie instalacji uzdatniania wody oraz oczyszczania $ciekOw
przemystowych.

Towaristwo z Dodatkowoju Widpowidalnistwju ,,Czerwonogradskij
Zawod Metalokonstrukcij”

Ukraina, 80100 Czerwonograd, buluwar Lwiwska 53

16.810.900 UAH

99,61%

Spotka produkuje i montuje konstrukcje stalowe dla roznego typu

obiektow budownictwa ogdlnego. Jest réwniez producentem krat
pomostowych zgrzewanych oraz stopni schodowych.
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ZARZADZANIE I EAD KORPORACYJNY

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, organem zarzadzajacym Spolki jest Zarzad, a organem
nadzorujacym Spoéiki jest Rada Nadzorcza. Opis Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostal przygotowany w oparciu
o Kodeks Spotek Handlowych, Statut oraz Regulamin Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej obowiazujace na
Date Prospektu.

Zarzad
Organem zarzadzajacym i wykonawczym Spotki jest Zarzad.
Sktad Zarzqdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad Spotki sktada si¢ z jednego lub wigkszej liczby czlonkow, liczbe cztonkow
Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

W sktad Zarzadu moga wchodzi¢: prezes Zarzadu, wiceprezesi Zarzadu oraz pozostali cztonkowie Zarzadu,
wybierani przez Rade Nadzorcza. Wybor wiceprezesow Zarzadu oraz czlonkdéw Zarzadu dokonywany jest po
przeprowadzeniu konsultacji z Prezesem Zarzadu. W przypadku jednoosobowego Zarzadu, Rada Nadzorcza
wybiera Prezesa Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu powolywani sg przez Radg Nadzorcza na okres trzyletniej kadencji. Kadencja Zarzadu jest
kadencja indywidualng. Liczba cztonkéw Zarzadu okreslana jest przez Rad¢ Nadzorcza. W sklad Zarzadu moga
wchodzi¢ osoby powotane wsrod Akcjonariuszy lub spoza ich grona. Zgodnie z Regulaminem Zarzadu,
wygasniecie mandatu wskutek uptywu kadencji Zarzadu nie ogranicza mozliwoSci ponownego powotania do
petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza ma prawo do powotywania oraz odwolywania i zawieszania (z waznych powodow) w
czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu oraz do delegowania czlonkéw Rady
Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania czynno$ci cztonkéw Zarzadu
niemogacych sprawowac¢ swoich czynnosci.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, utrata funkcji czlonka Zarzadu nastepuje roéwniez przez rezygnacje z
petnienia funkcji cztonka Zarzadu lub utrate zdolnosci do czynnos$ci prawnych oraz w razie $mierci cztonka
Zarzadu.

Czlonek Zarzadu moze by¢ rowniez odwolany lub zawieszony w czynno$ciach uchwala Walnego
Zgromadzenia.

Kompetencje Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzgdzania Spotkg oraz dziata w
imieniu Spotki we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej. Zarzad zobowigzany jest do kierowania sprawami Spolki, zarzadzania jej majatkiem oraz
spelniania innych swych obowigzkow ze staranno$cia wymagang w obrocie gospodarczym. Ponadto Zarzad
uprawniony jest do reprezentacji Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych, z wylaczeniem
spraw zastrzezonych do kompetencji innych organéw Spotki.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, do kompetencji Zarzadu nalezy w szczegolno$ci: (i) okreslanie celow
dziatalno$ci Spotki, w tym w szczegdlnosci wyznaczanie dtugookresowej i Sredniookresowej strategii rozwoju
Spotki i wzrostu jej wartosci dla Akcjonariuszy oraz ocena osiggania tych celow; (ii) okreslanie celow
finansowych Spoétki; (iii) akceptowanie istotnych projektéw inwestycyjnych i sposobow ich finansowania; (iv)
ustalanie zatozen polityki kadrowo-ptacowej Spétki; (v) budowanie, wdrazanie oraz realizacja strategii dziatania
Spotki; (vi) podejmowanie decyzji dotyczacych zatozen do plandw motywacyjnych w ramach Spotki; a takze
(vii) okreslanie struktury organizacyjnej Spotki.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, uchwaty Zarzadu wymagaja w szczegdlno$ci: (i) ustanowienie prokury; (ii)
rozpatrzenie wnioskow dotyczacych sprawozdan finansowych Spoétki, kierowanych na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie; (iii) zwotanie Zwyczajnego i Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych
w Statucie; (iv) podejmowanie decyzji dotyczacych rozpoczgcia przez Spotke dziatalnosci o istotnym ryzyku
finansowym, znacznych naktadach finansowych na nowym rynku lub w nowej branzy oraz podejmowanie
decyzji dotyczacych polityki gospodarczej i finansowej Spotki oraz zakupdw inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zacigganie zobowigzan finansowych, zawieranie umow oraz jakakolwiek forma obcigzania majatku Spotki,
ktorych warto$¢ przekracza kwote 100.000 zt, za wyjatkiem zakupéw materiatow lub ustug dokonywanych z
wykorzystaniem platformy zakupowej, w przypadku ktérych uchwaly Zarzadu wymagaja decyzje, ktorych
warto§¢ przekracza 5.000.000 zi; (v) przyjecie sprawozdania finansowego Spotki i skonsolidowanego
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sprawozdania Grupy; (vi) sprawy nadzwyczajnej wagi, jak rOwniez sprawy i transakcje, w tym rOwniez majgce
istotne znaczenie dla Spotki sprawy z zakresu wykonywania czynnosci nadzoru wiascicielskiego nad Spotkami
Zaleznymi, ktére w uzasadnionej ocenie cztonka Zarzadu majg istotne znaczenie dla Spoétki; (vii) uchwalenie
wewnetrznych aktow normatywnych Spolki (z wyjatkiem aktéw, do wydawania ktorych upowazniony jest
Prezes Zarzadu), w szczegodlnoSci ustalanie organizacji przedsigbiorstwa Spotki, w tym: regulaminu
organizacyjnego, regulaminu pracy, zaktadowego uktadu zbiorowego pracy; (viii) ustalanie budzetu na dany rok;
(ix) podejmowanie decyzji o zwolnieniach grupowych; (x) inne sprawy przedstawiane przez Zarzad na Walnym
Zgromadzeniu lub sprawy, ktorych rozpatrzenie w tym trybie, Zarzad uzna za uzasadnione; (xi) wprowadzenie
zmian do Regulaminu Zarzadu; (xii) sprawy z zakresu zwyktych czynnosci Spotki prowadzone przez ktoregos z
czlonkdéw Zarzadu, przed zatatwieniem ktoérych choc¢by jeden z cztonkéw Zarzadu wyrazit sprzeciw; oraz (xiii)
wszelkie inne czynnosci przekraczajace zakres zwyktego zarzadu Spotka.

Kazdy z cztonkéw Zarzadu ma prawo i obowigzek prowadzi¢ sprawy Spotki. Kazdy cztonek Zarzadu moze, bez
uprzedniej uchwaly Zarzadu, prowadzi¢ sprawy Spotki nieprzekraczajace zakresu zwyklych, przydzielonych mu
uprawnien i kompetencji. Zgodnie ze Statutem, Prezes Zarzadu ustala zakres uprawnien, obowigzkow i
odpowiedzialnosci na poszczegodlnych stanowiskach w Spoélce. Zarzad wykonuje swe funkcje kolegialnie.

Strukture oraz kompetencje Zarzadu oraz poszczegodlnych jego cztonkow zatwierdza Rada Nadzorcza w drodze
uchwaly.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Spotki zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi ani uczestniczy¢
w spotce konkurencyjnej jako wspolnik albo cztonek organéw spétki kapitatowej.

Sposob funkcjonowania Zarzgdu

Zgodnie ze Statutem, Zarzad dziata na podstawie Statutu oraz Regulaminu Zarzadu, ustalanych przez Rade
Nadzorczg. Regulamin Zarzadu Spoétki zostal zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 31 stycznia 2013 r.
Zarzad podlega takze ograniczeniom ustanowionym w uchwatach Rady Nadzorczej oraz Walnego
Zgromadzenia.

Zarzad odbywa posiedzenia nie rzadziej niz dwa razy w miesigcu. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes, a w
razie jego czasowej nieobecnosci wskazany przez Prezesa, Wiceprezes Zarzadu. Ponadto zgodnie z
Regulaminem Zarzadu, Prezes Zarzadu zobowiazany jest zwota¢ posiedzenie Zarzadu réwniez na wniosek
cztonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej, w miar¢ mozliwoséci w ciagu trzech dni od daty otrzymania
takiego wniosku.

Do podjecia uchwaty przez Zarzad konieczna jest obecnos$¢ co najmniej potowy cztonkdéw Zarzadu. Zgodnie ze
Statutem, uchwaty Zarzadu zapadaja zwykta wigkszoscig glosow obecnych cztonkéw Zarzadu. W razie rownej
liczby glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspoldziatanie dwoch cztonkoéw Zarzadu albo
jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

W umowach zawieranych pomig¢dzy Spotka a cztonkami Zarzadu, a takze w sporach pomiedzy Spotka a
cztonkami Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub pelnomocnik powotany uchwala Walnego
Zgromadzenia.

Czlonkowie Zarzqdu
Na Date Prospektu, w sktad Zarzadu Spotki wehodzi czterech cztonkow.

Ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkoéw Zarzadu, ich wiek, stanowisko, date objecia funkcji oraz
date uptywu obecnej kadencji cztonka Zarzadu.

Data powolania
Imig i nazwisko Wiek Stanowisko w sklad Zarzadu Podstawa powolania Data uplywu kadencji

7 lutego 2014 r. (9 maja  Uchwata Nr 30/XI z dnia 6
2014 r. powotanie na lutego 2014 r.

Wiceprezes, p.o. funkcje p.o. Prezesa Uchwata Nr 37/X1 z dnia 9
Maciej Stanczuk 53  Prezesa Zarzadu Zarzadu) maja 2014 r. 7 lutego 2017 r.
Joanna Makowiecka - 39  Wiceprezes Zarzadu 3 czerwca 2013 r. Uchwata Nr 136/X z dnia 24 3 czerwca 2016 r.
Gaca kwietnia 2013 r.
Uchwata Nr 42/X1 z dnia 5
Krzysztof Cetnar 47  Wiceprezes Zarzadu, 6 czerwca 2014 r. czerwca 2014 r. 5 czerwca 2017 r.
Uchwata Nr 92/XI z dnial3
Jacek Czerwonka 47  Wiceprezes Zarzadu, 13 lutego 2015r. lutego 2015 r. 13 lutego  2018r.

Zrédlo: Spotka
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Ponizej przestawiono krotki opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego cztonkéw Zarzadu.
Maciej Stanczuk

Pan Maciej Staficzuk rozpoczat karier¢ w 1989 roku w BNP z siedzibg w Paryzu na stanowisku Asystenta. W
latach 1990 — 1993 pracowat jako dyrektor ekonomiczny oraz cztonek zarzadu ds. ryzyka w Polskim Banku
Rozwoju. W latach 1993 - 2013 zajmowat stanowisko cztonka zarzadu, a nastepnie prezesa zarzadu w FM Bank
PBP S.A. (dawniej jako West LB Bank Polska S.A. i Polski Bank Przedsigbiorczosci S.A.)

Pan Maciej Stanczuk ukonczyt w 1987 roku SGPiS w Warszawie na wydziale Handlu Zagranicznego uzyskujac
tytul magistra ekonomii. W latach 1985 — 1988 studiowal na wydziale w Getyndze na wydziale ekonomii, a
nastepnie w latach 1988 — 1989 odbyt studia podyplomowe na Uniwersytecie w Mannheim na kierunku
migdzynarodowe stosunki gospodarcze. W roku 2007 ukonczyt program IESE w Barcelonie i uzyskat dyplom
Advanced Management Program.

Adres stuzbowy Pana Macieja Stanczuka to: Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Joanna Makowiecka — Gaca

Pani Joanna Makowiecka — Gaca rozpoczgta kariere w 1996 roku w Mondi Packaging na stanowisku
Development Manager oraz specjalista ds. HR. W 2000 roku pracowata jako HR Development Manager w
Japan Tabacco International Company. W latach 2000-2002 petnita funkcje dyrektora personalnego w
UNIPROM S.A. W latach 2003-2008 Pani Joanna Makowiecka zajmowata stanowisko dyrektora ds. HR w
Telekomunikacja Polska S.A. Od 2008 do 2012 roku petnita funkcje czlonka zarzadu oraz dyrektora ds.
zarzadzania kadrami i komunikacji w Budimex S.A..

Pani Joanna Makowiecka — Gaca ukonczyta w 1997 roku studia licencjackie w Wyzszej Szkole Zarzadzania i
Marketingu. W 1999 roku uzyskata dyplom MBA na Uniwersytecie Warszawskim, Staffodshire University,
University of Antwerp oraz Free University of Brussels . Ponadto w 2013 roku ukonczyta program IESE na
University of Navarra uzyskujac dyplom Advanced Management Program.

Adres stuzbowy Pani Joanny Makowieckiej — Gacy to: Miynarska 42, 01-171 Warszawa.
Krzysztof Cetnar

Pan Krzysztof Cetnar doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno pracujac: (i) w latach 1991 — 1993 w
Instytucie Fizyki Jadrowej w Krakowie zajmujac si¢ pracg naukowa, (ii) w latach 1994 — 1995 w Biurze
Maklerskim Certus sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie jako dyrektor naczelny, a nastgpnie dyrektor inwestycyjny,
(iii) w latach 1996 — 1999 w Zaktadach Chemicznych Alwernia S.A. jako dyrektor finansowy, cztonek zarzadu,
(v) w roku 1999 jako dyrektor ekonomiczno-finansowy cztonek zarzadu CPN S.A., (vi) w latach 1999 -2002 w
PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku jako dyrektor ds. planowania wiascicielskiego, cztonek zarzadu, a
nastepnie jako dyrektor finansowy i wiceprezes zarzadu, (vii) w latach 2002 — 2008 w Commercial Union PTE
BPH CU WBK S.A. jako dyrektor finansowy, cztonek zarzadu, a nastgpnie dyrektor ds. operacyjnych i
systemOw biznesowych, (viii) w latach 2008 — 2014 jako prezes zarzadu w spolce Sport Medica S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Pan Krzysztof Cetnar ukonczyt w 1991 Uniwersytet Jagiellonski uzyskujac tytul magistra fizyki. W roku 1998
ukonczyt studia MBA prowadzone przez Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie i University of Teesside. W
2001 roku ukonczyt podyplomowe studia ,,Zarzadzanie wartoscig firmy” w Szkole Gléwnej Handlowej. Pan
Krzysztof Cetnar posiada ponadto licencje maklera papieréw wartosciowych oraz doradcy inwestycyjnego,
zdobyte odpowiednio w 1993 i 1995 roku. Posiada rowniez Dip.IFRS z ACCA (the Association of Chartered
Certified Accountants) uzyskany w 2004 roku.

Adres stuzbowy Krzysztofa Cetnara to: Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Jacek Czerwonka

Pan Jacek Czerwonka rozpoczat karier¢ w 1994 roku w ALSTOM Power w Warszawie, oddziat w Elblagu na
stanowisku Konstruktor, a nastgpnie samodzielny konstruktor w dziale projektowo ofertowym. Z firma ta
zwiazany byt do 2013 roku kolejno zajmujac nastgpujace stanowiska: Kierownik dziatu technicznego wsparcia
handlu, Kierownik dziatu technicznego biura serwisu, Project manager, Kierownik realizacji projektow,
kierownik kontraktu, a nastgpnie kierownik dzialu realizacji projektow Zaktadu Turbin Parowych, Unit
Operation Manager, Unit General Manager, Local Business Project Manager, Head of Global Business Users
Support and Trainings oraz Dyrektora Zaktadu Systemdéw Ochrony Srodowiska.

Pan Jacek Czerwonka ukoficzyl w 1987 roku Polityke Gdanska uzyskujac tytut magistra inzyniera mechanika.
W roku 2004 uzyskat tytut MBA w Gdanskiej Fundacji Ksztatcenia Menadzerdw.

165



Adres stuzbowy Pana Jacka Czerwonki to: Miynarska 42, 01-171 Warszawa.

Funkgje petnione przez cztonkéw Zarzgdu w innych spétkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spétek kapitalowych i osobowych, w ktorych w okresie
ostatnich pigciu lat cztonkowie Zarzadu: (i) pemili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub
(ii) posiadali akcje/udziaty, lub (iii) byli wspolnikami.

Czy funkcja jest
pelniona w Dacie

Imie i nazwisko Spotka Pelniona funkcja Prospektu?
Maciej Stanczuk Budimex S.A. z siedzibag w Warszawie cztonek rady nadzorczej Nie

ERGIS-EUROFILMS S.A. z siedzibg w Warszawie cztonek rady nadzorczej Tak

FM Bank PBP S.A. z siedzibg w Warszawie prezes zarzadu Nie

Polski Zwigzek Tenisowy cztonek zarzadu Nie

Torpol przewodniczacy rady Nie

nadzorczej

MS Consulting.Maciej Stanczuk wlasciciel Tak
Joanna Makowiecka — Gaca

Mostostal Krakow S.A. z siedziba w Krakowie cztonek rady nadzorczej Nie

Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z 0.0. z cztonek rady nadzorczej Nie

siedzibg w Warszawie w upadtosci uktadowej

Torpol cztonek rady nadzorczej Nie
Krzysztof Cetnar Genomed S.A. z siedzibag w Warszawie cztonek rady nadzorczej Tak

Harper Trade Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie cztonek rady nadzorczej Tak

Harper Hygienics S.A. z siedziba w Warszawie cztonek rady nadzorczej Tak

UNIBEP S.A. z siedziba w Bielsku Podlaskim cztonek rady nadzorczej Nie

Centrum Diagnostyki Obrazowej sp. z 0.0. z siedzibg ~ prezes zarzadu Nie

w Warszawie

Service Medica sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie prezes zarzadu Nie

Sport Medica sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie prezes zarzadu Nie

Medialne sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie likwidator Nie

Medialne sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie cztonek rady nadzorczej Nie

Dziatalno$¢ Gospodarcza Krzysztof Cetnar wilasciciel Tak

C&C Spotka cywilna Krzysztof Cetnar, Tamara wspolnik Tak

Cetnar z siedziba w Milanéwku

wspolnik,
Cetnar & Cetnar sp. k. z siedzibg w Milanowku komplementariusz Tak

Zrédlo: Oswiadczenia czlonkow Zarzqdu

Pani Joanna Makowiecka — Gaca w okresie 5 grudnia 2011 r. do 8 maja 2012 r. pehita funkcje cztonka rady
nadzorczej w Przedsiebiorstwie Napraw Infrastruktury sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w upadtosci uktadowe;j,
wobec ktorej Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi - Potnoc w postanowieniu z dnia 13 wrzeénia 2012 roku
oglosit upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu. Wniosek o ztozenie upadloéci zostal ztozony przez
Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Przyczyna zlozenia wniosku o
ogloszenie upadtosci byl brak wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan wzglgdem pracownikéw oraz
zobowigzan handlowych, a takze brak mozliwo$ci uzyskania finansowania biezacej dziatalnosci.

Pan Krzysztof Cetnar w okresie od maja do pazdziernika 2009 roku petnit funkcje czlonka rady nadzorczej
Medialne sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, a nastepnie od 21 pazdziernika 2009 roku do 14 stycznia 2010 roku
jej likwidatora w zwigzku z podjeciem przez zgromadzenie wspolnikow spotki w dniu 21 pazdziernika 2009
roku uchwaty o jej rozwigzaniu. Likwidacja zostala przerwana w nastepstwie znalezienia inwestora dla
Medialne sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Uchwata w sprawie dalszego istnienia spotki zostata podjeta 14
stycznia 2010 roku.

Pan Jacek Czerwonka w okresie od grudnia 2013 roku do 24 lutego 2014 roku, do dnia otwarcia likwidacji
petnit funkcje cztonka rady nadzorczej Centrum Projektowe Polimex Mostostal.
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Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Sklad Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza sktada si¢ z przynajmniej pigciu cztonkow, powotywanych przez Walne
Zgromadzenie na wspolna, trzyletnig kadencje. Liczebno$¢ cztonkow Rady Nadzorczej kazdej kadencji ustala
Walne Zgromadzenie. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w przypadku wygasnigcia mandatu cztonka
Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji Zarzad zobowiazany jest do zwolania Walnego Zgromadzenia, celem
dokonania wyborow uzupetiajacych, nie poézniej niz w terminie trzech miesigcy od daty wygasnigcia mandatu.

Czlonkowie Rady Nadzorczej na pierwszym posiedzeniu wybieraja ze swego grona Przewodniczacego,
Wiceprzewodniczacego i1 Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

Czlonkowie Rady Nadzorczej spetniajqcy kryterium niezaleznosci

Zgodnie ze Statutem, co najmniej potowa ogélnej liczby czlonkéw Rady Nadzorczej powinna by¢ osobami
niezaleznymi, z ktoérych kazda powinna spetnia¢ nastepujace przestanki: (i) nie by¢ pracownikiem Spoéiki ani
podmiotu dominujacego wobec Spolki lub zaleznego od Spotki; (ii) nie by¢ czlonkiem wiadz nadzorczych
podmiotu dominujacego wobec Spotki lub zaleznego od Spoiki; (iii) nie by¢ akcjonariuszem dysponujacym 5%
lub wigcej glosow na Walnym Zgromadzeniu lub walnym zgromadzeniu podmiotu dominujgcego wobec Spotki
lub zaleznego od Spotki; (iv) nie byé czlonkiem wiadz nadzorczych i zarzadzajacych lub pracownikiem
podmiotu dysponujacego 5% lub wigcej ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu lub walnym
zgromadzeniu podmiotu dominujacego wobec Spotki lub zaleznego od Spoitki; oraz (v) nie byé wstgpnym,
zstepnym, matzonkiem, rodzenstwem, rodzicem matzonka albo osobg pozostajaca w stosunku przysposobienia
wobec ktorejkolwiek z wyzej wymienionych osob.

Na Datg Prospektu cztonkami Rady Nadzorczej spelniajacymi kryteria niezaleznosci, wymienione w zataczniku
nr Il do zalecenia Komisji 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw nie
wykonawczych lub bedacych czlonkami rady nadzorczej spolek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) z
uwzglednieniem dodatkowych wymogéw wynikajacych z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW sa
Andrzej Kasperek, Wojciech Baranski, Jarostaw Kochaniak, Krzysztof Kaczmarczyk, Andrzej Zwara oraz
Andrzej Sokolewicz.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, do obowiazkéw Rady Nadzorczej nalezy: (i) ocena sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy w zakresie ich
zgodno$ci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku i pokrycia straty; (ii) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z
wynikow oceny sprawozdan i wnioskow, o ktorych mowa w pkt (i); (iii) zawieranie umoéw o prace z cztonkami
Zarzadu oraz wykonywanie wzglgdem nich — w imieniu Spotki — uprawnien wynikajacych ze stosunku pracy, w
tym rowniez ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Zarzadu; (iv) zawieszanie z waznych powodoéw w
czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu; (v) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej
do czasowego wykonywania czynno$ci czlonkow Zarzadu niemogacych sprawowaé swoich funkcji; (vi)
nadzorowanie wykonania uchwat Walnego Zgromadzenia; (vii) opiniowanie projektow zmian Statutu Spotki;
(viil) wyrazanie zgody na utworzenie badz przystapienie do innej Spoiki; (ix) wykonywanie innych czynnosci
wskazanych przez Walne Zgromadzenie, przewidzianych przez prawo lub Statut; (x) wybdr biegtych
rewidentow do badania rocznego sprawozdania finansowego Spoéiki; (xi) ustalanie jednolitego tekstu Statutu
Spotki, jezeli nie zostal on ustalony przez Walne Zgromadzenie; (xii) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie
nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatlu w nieruchomosci o wartosci przekraczajacej 1/3 kapitatu
zaktadowego Spotki; (xiii) zatwierdzanie regulaminu dotyczacego korzystania z funduszy rezerwowych Spotki;
(xiv) zatwierdzanie rocznych planow finansowych Spotki oraz wszelkich odstgpstw od nich; (xv) zatwierdzanie
regulaminu Zarzadu oraz jego zmian; (xvi) wyrazanie zgody na zbycie akcji wlasnych Spotki i okreslanie
warunkow na jakich zbycie akcji wlasnych moze zosta¢ dokonane; (Xvii) wyrazanie zgody na tworzenie lub
znoszenie oddziatow; oraz (xviii) zatwierdzanie regulaminu organizacyjnego Spotki.

Zgodnie ze Statutem, czlonek Rady Nadzorczej nie moze bez zezwolenia Spotki zajmowaé si¢ interesami
konkurencyjnymi ani uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik albo czlonek organdow spotki
kapitatowe;j.

Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg si¢ przynajmniej raz na
kwartal. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnos$ci
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Wiceprzewodniczacy. Niezaleznie od powyzszego, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ilub jej
Wiceprzewodniczacy zwoluja posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzadu lub czltonka Rady
Nadzorczej, w ktorym podany bedzie proponowany porzadek obrad posiedzenia. Posiedzenie takie powinno si¢
odby¢ w ciggu dwoch tygodni od daty otrzymania wniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej, z wyjatkiem spraw dotyczacych bezposrednio Zarzadu lub jego cztonkow, sg
jawne i dostepne dla cztonkéw Zarzadu.

Zawiadomienia o zwolaniu posiedzenia wysyla si¢ czlonkom Rady Nadzorczej listem poleconym, poczta
kurierska, przekazuje za potwierdzeniem odbioru lub wysyta drogg elektroniczng (za posrednictwem poczty
elektronicznej) na adres skrzynki odbiorczej wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej, przynajmniej na 7 dni
przed terminem posiedzenia. Przedmiotowe zawiadomienie zawiera porzadek obrad oraz materialy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad. W przypadkach naglych Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jej
Wiceprzewodniczacy moze zarzadzi¢ inny sposob i termin powiadomienia cztonkéw Rady Nadzorczej o dacie
posiedzenia.

Na posiedzeniach Rady Nadzorczej rozpatrywane sa wylacznie sprawy objete porzadkiem obrad. Powzigcie
uchwaty w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad jest niedopuszczalne, chyba ze w posiedzeniu uczestnicza
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej i zaden z czlonkow Rady Nadzorczej nie wnosi sprzeciwu co do podjgcia
uchwaty. Ponadto dopuszcza si¢ podjecie niezbednych dziatan w sprawach nieobjetych porzadkiem obrad w
celu uchronienia Spotki przed szkodg, jak rowniez uchwaty, ktérych przedmiotem jest ocena, czy istnieje
konflikt interesow mi¢dzy cztonkiem Rady Nadzorczej, a Spotka.

Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy. W przypadku jego nieobecnosci, posiedzenie Rady
Nadzorczej prowadzi Wiceprzewodniczacy lub wybrany sposréd obecnych na posiedzeniu czlonek Rady
Nadzorczej. Dla waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obecnos$¢ co najmniej potowy jej cztonkow
oraz prawidlowe i terminowe zaproszenie wszystkich jej cztonkow.

Uchwaty zapadaja zwykla wickszos$cig glosow cztonkdéw uczestniczacych w posiedzeniu Rady Nadzorczej, a w
przypadku rownego podziatu gloséw przewaza glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Glosowania na posiedzeniach Rady Nadzorczej odbywaja si¢ w sposob jawny. W uzasadnionych przypadkach,
przyjety moze zostaé tajny sposob glosowania.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu S$rodkoéw
bezposredniego porozumienia si¢ na odleglosé, za wyjatkiem uchwatl podejmowanych w sprawie wyborow
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania cztonka Zarzadu oraz odwotania i
zawieszenia w czynno$ciach tych osob. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udzial w podejmowaniu
uchwat, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie glosu na pismie nie
moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czynno$ci kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do
samodzielnego lub zespotowego wykonywania okreslonych czynnosci nadzorczych.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, cztonkowie Rady Nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach
Walnego Zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie Walnego Zgromadzenia.

Komitety Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Komitet Audytu jest ciatem doradczym i opiniotworczym dziatajacym kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej. Komitet wybiera Przewodniczacego Komitetu Audytu sposrod swoich cztonkow.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w sktad Komitetu Audytu wchodzi trzech czlonkéw Rady
Nadzorczej, a kazdorazowo liczba jego cztonkéw jest okreslana przez Rad¢ Nadzorcza poprzez ich powotanie.
W Dacie Prospektu, w sktad Komitetu Audytu wchodzi trzech cztonkow: Marcin Milewicz (przewodniczacy)
oraz Andrzej Zwara i Andrzej Kaperek (cztonkowie). Sktad osobowy Komitetu Audytu speinia kryteria
okreslone w ustawie z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu
jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach wlasciwego wdrazania i kontroli procesow
sprawozdawczosci finansowej w Spolce, skutecznos$ci kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem
oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami. W szczeg6lnosci do zadan Komitetu nalezy: (i) przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji co do wyboru i wynagrodzenia biegtych rewidentéw Spoltki; (ii) omawianie z
bieglymi rewidentami Spotki charakteru i zakresu badania rocznego oraz przegladéw okresowych sprawozdan
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finansowych; (iii) przeglad zbadanych przez audytorow okresowych i rocznych sprawozdan finansowych Spotki
(jednostkowych i skonsolidowanych); (iv) kontrolowanie charakteru i zakresu ushug pozarewidenckich, w
szczegblnosci na podstawie ujawnienia przez rewidenta zewngtrznego sumy wszystkich optat wniesionych
przez Spotke i jej Grupe na rzecz firmy audytorskiej i jej sieci, pod katem zapobiezenia istotnej sprzecznosci
interesow na tym tle; (v) okresowy przeglad systemu kontroli wewnetrznej Spotki w zakresie mechanizmow
kontroli finansowej, oceny ryzyk oraz jego zgodno$ci z przepisami; (vi) opiniowanie planu audytu
wewnetrznego Spotki i regulaminu audytu wewngtrznego oraz zmian na stanowisku dyrektora audytu
wewnetrznego; (vii) wspotpraca z komorkami organizacyjnymi Spoétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrolg
oraz okresowa ocena ich pracy; (viii) analiza raportow audytoréw wewnetrznych Spotki i gtownych spostrzezen
innych analitykow wewngtrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, tacznie z badaniem stopnia
niezaleznosci audytorow wewnetrznych; (ix) okresowy przeglad systemu monitorowania w zakresie
finansowym spotek Grupy; oraz (x) informowanie Rady Nadzorczej o wszelkich istotnych kwestiach w zakresie
dziatalno$ci Komitetu Audytu.

Zadania Komitetu Audytu sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskow, opinii i
sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan, w formie uchwat. Komitet Audytu jest uprawniony do sktadania
wnioskow do Rady Nadzorczej o podjgcie przez Rade Nadzorcza uchwaly w sprawie opracowania dla potrzeb
Komitetu ekspertyz lub opinii dotyczacych zakresu zadan Komitetu Audytu lub zatrudnienia doradcy.

Komitet Audytu jest zobowigzany sktada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie ze swojej dziatalnos$ci.
Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen jest jednym z komitetow dziatajacych kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorczej o
charakterze doradczym. Komitet wybiera Przewodniczacego Komitetu Wynagrodzen sposrod swoich cztonkdw.
Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzi co najmniej trzech
cztonkéw Rady Nadzorczej, a kazdorazowo liczba jego czlonkéw okreslana jest przez Rade Nadzorcza poprzez
ich powotanie. W Dacie Prospektu, w sktad Komitetu Wynagrodzen wchodzi trzech cztonkow, tj. Adam
Ambrozik (przewodniczacy) oraz Jarostaw Kochaniak i Wojciech Baranski (cztonkowie).

Podstawowym zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu
obowigzkow kontrolnych i nadzorczych, w tym (i) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii do projektow tresci
uméw zwigzanych z wykonywaniem funkcji czlonka Zarzadu; oraz (ii) opiniowanie propozycji systemu
wynagradzania i premiowania cztonkow Zarzadu.

Zadania Komitetu Wynagrodzen sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskow, opinii i
sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan, w formie uchwal. Komitet Wynagrodzen jest uprawniony do
sktadania wnioskow do Rady Nadzorczej o podjecie przez Rad¢ Nadzorczg uchwaty w sprawie opracowania dla
potrzeb Komitetu ekspertyz lub opinii dotyczacych zakresu zadan Komitetu Wynagrodzen lub zatrudnienia
doradcy.

Komitet Wynagrodzen jest zobowigzany sktada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci.
Komitet do spraw Strategii i Rozwoju

Komitet do spraw Strategii i Rozwoju jest jednym z komitetéw dzialajacych w ramach struktury Rady
Nadzorczej o charakterze doradczym. Komitet wybiera Przewodniczacego Komitetu sposrod swoich cztonkow.
Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w sktad Komitetu do spraw Strategii i Rozwoju wchodzi co
najmniej trzech cztonkéow Rade Nadzorczej, a kazdorazowo liczba jego cztonkdéw jest okre§lana przez Rade
Nadzorczg poprzez ich powotanie. W Dacie Prospektu, w sktad Komitetu do spraw Strategii i Rozwoju wchodzi
czterech cztonkow: Jarostaw Kochaniak (przewodniczacy), Adam Ambrozik, Krzysztof Kaczmarczyk i Marcin
Milewicz (cztonkowie).

Podstawowym zadaniem Komitetu do spraw Strategii i Rozwoju jest wspieranie Rady Nadzorczej w kwestiach
nadzoru wlasciwego wdrazania strategii Spotki i Grupy oraz rocznych i wieloletnich plandéw dziatalnosci Spotki
i Grupy, w tym: (i) monitorowanie realizacji przez Zarzad strategii Spotki i opiniowanie, na ile obowiazujaca
strategia odpowiada potrzebom zmieniajacej si¢ rzeczywistosci; (ii) monitorowanie realizacji przez Zarzad
rocznych i wieloletnich planéw dziatalno$ci Spotki oraz ocena, czy wymagaja one modyfikacji; (iii) ocena
spojnosci rocznych i1 wieloletnich planow dziatalnosci Spotki z realizowana przez Zarzad strategia Spotki oraz
przedstawienia propozycji ewentualnych zmian we wszystkich tych dokumentach Spotki oraz (iv) przedktadanie
Radzie Nadzorczej Spotki swoich opinii odno$nie przedstawianych przez Zarzad Spotki projektéw strategii
Spotki i jej zmian oraz rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spoiki.

Zadania Komitetu do spraw Strategii i Rozwoju sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej
wnioskow, opinii i sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan, w formie uchwat. Komitet jest uprawniony do
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sktadania wnioskow do Rady Nadzorczej o podjgcie przez Rad¢ Nadzorcza uchwaly w sprawie opracowania dla
potrzeb Komitetu ekspertyz lub opinii dotyczacych zakresu zadan Komitetu lub zatrudnienia doradcy.

Komitet do spraw Strategii i Rozwoju jest zobowiagzany sktada¢ Radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie ze
swojej dziatalnosci.

Czlonkowie Rady Nadzorczej
W Dacie Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzito odmiu cztonkow.

Ponizej przedstawiono informacje na temat obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej, ich wiek, stanowisko, datg
objecia funkcji oraz date¢ uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Data objecia funkcji Data uplywu obecnej

Imie i nazwisko Wiek Funkcja w obecnej kadencji kadencji
Adam Ambrozik 34 Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24 czerwca 2014 r. 3 czerwca 2016 r.
Andrzej Kasperek 42 Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 3 czerwca 2013 r. 3 czerwca 2016 r.
Jarostaw Kochaniak 47 Sekretarz Rady Nadzorczej 24 czerwca 2014 r. 3 czerwca 2016 r.
Wojciech Baranski 44 Cztonek Rady Nadzorczej 3 czerwca 2013 r. 3 czerwca 2016 r.
Krzysztof Kaczmarczyk 38 Cztonek Rady Nadzorczej 4 grudnia 2014 r. 3 czerwca 2016 r.
Marcin Milewicz 32 Cztonek Rady Nadzorczej 12 listopada 2014 r. 3 czerwca 2016 r.
Andrzej Zwara 51 Cztonek Rady Nadzorczej 4 grudnia 2014 r. 3 czerwca 2016 r.
Andrzej Sokolewicz 50 Czlonek Rady Nadzorczej 16 lutego 2015 3 czerwca 2016 r.

Zrédlo: Spotka
Ponizej przestawiono krotki opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego czlonkéw Rady Nadzorcze;j.
Adam Ambrozik

Pan Adam Ambrozik od 2005 roku pracowat w organizacji pozarzadowej Pracodawcy RP, w ktorej zajmowat
stanowisko dyrektora departamentu, a nastepnie zastgpcy dyrektora generalnego. W latach 20011 — 2013 petnit
funkcje wiceprezesa zarzadu w Automotive Europe Corporation, gdzie byl odpowiedzialny za rozwoj i
wdrazanie nowych projektow biznesowych. Zajmowal si¢ takze nadzorem wiascicielskim i koordynacjg
synergii w grupie kapitatowej Iberia Capital Group. Od lutego 2013 roku Radca Ministra, petnigcy obowigzki
dyrektora Departamentu Restrukturyzacji i Pomocy Publicznej w Ministerstwie Skarbu Panstwa. Zajmuje si¢
nadzorem nad spotkami znajdujacymi si¢ w restrukturyzacji, a takze nadzoruje sprawy zwigzane z udzielaniem
wsparcia 1 pomocy publicznej z funduszu restrukturyzacji przedsigbiorcow oraz przez Agencj¢ Rozwoju
Przemystu.

Pan Adam Ambrozik w roku 2003 zdobyt tytul magistra inzyniera zarzadzania i marketingu na Politechnice
Lubelskiej, a w 2005 roku tytut magistra prawa na Katolickim Uniwersytecie Lubelskim.

Adres stuzbowy Pana Adama Ambrozika to: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Andrzej Kasperek

Pan Andrzej Kasperek rozpoczat karier¢ zawodowa w 1997 roku  w HSBC Securities Polska S.A. W latach
1998-2000 pracowat w Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego S.A. na stanowisku analityka
rynku akcji. W roku 2000 pracowat jako analityk rynku akcji w Erste Securities Polska S.A. W latach 2000-
2005 pracowat jako dyrektor w dziale analiz i doradztwa inwestycyjnego w Domu Maklerskim Banku
Handlowego S.A. (Citigroup) w Warszawie, a w latach 2005-2008 w banku inwestycyjnym UBS Limited w
Londynie. W latach 2009-2010 Pan Andrzej Kasperek penit funkcje wiceprezesa ds. inwestycji  w Inveno sp.
z 0.0., funduszu typu Venture Capital.

Pan Andrzej Kasperek posiada wyksztalcenie wyzsze, w 1997 roku ukonczyl finanse i bankowo$¢ na
Uniwersytecie Lodzkim zdobywajac tytul magistra nauk ekonomicznych. W roku 2005 ukonczyl studia
podyplomowe na Politechnice Warszawskiej z zakresu wyceny nieruchomosci, a w roku 2013 ukonczyt studia
podyplomowe w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie z zakresu zarzadzania warto$cia firmy.

Adres stuzbowy Pana Andrzeja Kasperka to: ul. Miynarska 42, 01-171 Warszawa.
Jarostaw Kochaniak

Pan Jarostaw Kochaniak rozpoczat kariere zawodowa w 1996 roku w Salomon Brothers International Ltd. z
siedziba w Londynie w Wielkiej Brytanii, gdzie petnit funkcje wiceprezesa do roku 2000. W latach 2000 - 2002
peit funkcje dyrektora generalnego w JP Morgan Chase z siedzibg w Warszawie. W latach 2002 — 2003 penit
funkcje wiceprezesa zarzagdu w Banku Gospodarki Zywno$ciowej S.A. z siedzibg w Warszawie, a w latach 2006

170



— 2007 jako cztonek zarzagdu w Banku Wspotpracy Europejskiej z siedzibg we Wroctawiu. W latach 2007 —
2013 peit funkcje zastepcy Prezydenta m.st. Warszawy.

Pan Jarostaw Kochaniak w roku 1992 ukonczyl Politechnike Warszawska na kierunku Organizacja i
Zarzadzanie Przemystem uzyskujac tytut magistra inzyniera. W 1996 roku zdobyt tytul Master of Business
Administration na Monterey Institute of International Studies w Californii w Stanach Zjednoczonych. Od roku
2007 posiada uprawnienia pozwalajace mu zasiada¢ w radach nadzorczych spotek Skarbu Panstwa. Ponadto w
2011 roku ukonczyt kurs dla zawansowanych w dziedzinie zaawansowanych negocjacji.

Adres stuzbowy Pana Jarostawa Kochaniaka to: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Wojciech Baranski

W latach 2000 — 2006 Pan Wojciech Baranski zdobywatl do$wiadczenie jako radca prawny w banku BGZ S.A..
Od 2006 roku jest partnerem w DeBenedetti Majewski Szcze$niak Kancelaria Prawnicza sp.k.

Pan Wojciech Baranski prowadzi rowniez indywidualna praktyke w Kancelarii Radcy Prawnego Wojciech
Baranski.

Pan Wojciech Baranski posiada wyksztalcenie wyzsze, jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie
Sktodowskiej w Lublinie (1995). Od 1999 roku jest radcg prawnym.

Adres stuzbowy Pana Wojciecha Baranskiego to: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Krzysztof Kaczmarczyk

Pan Krzysztof Kaczmarczyk dos$wiadczenie zawodowe zdobywat kolejno pracujgc: (i) do roku 2002 jako
asystent analityka w Deutsche Morgan Greenfell (podmiot nie dziata juz w Polsce), (ii) do wrze$nia 2007 roku
jako analityk rynku akcji - regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, a nastepnie do kwietnia 2008 roku penit
funkcje zastepcy Dyrektora dziatu analiz rynku akcji w DB Securities S.A. z siedzibg w Warszawie. W latach
2008 — 2010 zwigzany z Grupa TP S.A. z siedzibg w Warszawie gdzie pracowat jako doradca prezesa zarzadu
ds. strategii (do pazdziernika 2008 roku), dyrektora pionu strategii i rozwoju biznesu (do pazdziernika 2009
roku), dyrektora departamentu projektow kluczowych (do czerwca 2010 roku) oraz cztonka zarzadu TP EmiTel
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Od lipca 2010 roku do wrze$nia 2011 roku jako wiceprezes zarzadu w
Szwajcarskim Banku Inwestycyjnym Credit Suisse z siedziba w Warszawie zajmowat si¢ sektorem mediow
oraz metali w regionie Europy Srodkowo — Wschodniej. Od stycznia 2012 r. jest wiceprezesem zarzadu ds.
strategii i rozwoju w TP EmiTel Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie.

Pan Krzysztof Kaczmarczyk w roku 2011 ukonczyt studia w Szkole Glownej Handlowej w Warszawie.
Adres stuzbowy Pana Krzysztofa Kaczmarczyka to: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Marcin Milewicz

Pan Marcin Milewicz do$wiadczenie zawodowe zdobywal kolejno pracujgc: (i) w latach 2006 — 2008 jako
asystent w KPMG Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (ii) w latach 2008 — 2009 jako analityk finansowy i
kierownik projektow w WYG International Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, a nastgpni w WYG consulting
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, (iii) w latach 2010 — 2012 jako doradca, a nastgpnie starszy doradca
finansowy w Deloitte Advisory Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Pan Marcin Milewicz w 2006 roku ukonczyt Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu uzyskujac tytul magistra
ekonomii. Ponadto jest w trakcie uzyskiwania uprawnien biegtego rewidenta.

Adres stuzbowy Pana Marcina Milewicza to: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.
Andrzej Zwara

Pan Andrzej Zwara rozpoczat kariere zawodowa na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego
gdzie w latach 1987 — 1996 pracowatl jako asystent, pracownik naukowy. Od roku 1993 wykonuje zawod
adwokata. Obecnie jako Senior Partner w Kancelarii Radcow Prawnych i Adwokatow Gluchowski,
Siemiatkowski, Zwara i Partnerzy Sp. p. z siedziba w Sopocie.

Pan Andrzej Zwara w roku 1987 ukonczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego
na kierunku Prawo. W latach 1987 — 1989 odbywat aplikacje sadowa, a w latach 1990 — 1993 aplikacje
adwokacka w Okregowej Radzie Adwokackiej w Gdansku.

Adres stuzbowy Pana Andrzeja Zwary to: ul. Mtynarska 42, 01-171 Warszawa.

Andrzej Sokolewicz
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Pan Andrzej Sokolewicz do$wiadczenie zawodowe zdobywal kolejno pracujac: (i) w latach 2001 - 2002 jako
Wicedyrektor, a w latach 2002 — 2003 jako Doradca w mBank z siedzibg w Warszawie, (ii) w latach 2003 -
2004 jako Dyrektor Departamentu kredytow trudnych, a nastepnie w latach 2004 — 2011 pehil funkcje
Dyrektora Operacyjnego w Departamencie Zarzadzania i Kontroli Ryzyka w Bank Pekao S.A. z siedzibg w
Warszawie. Od lutego 2011 r. jest Dyrektorem finansowym w BIG InfoMonitor S.A. z siedziba w Warszawie.

Pan Andrzej Sokolewicz w roku 1989 ukonczyt studia z wyroznieniem na Uniwersytecie Warszawskim w
Warszawie. W 1987 roku studiowatl na Uniwersytecie w Kairze, a w 1992 roku jako stypendysta Gonville &
Caius College, Cambridge, Wielka Brytania. W roku 2010 zdobyt tytut MBA na Uniwersytecie Illinois, Stany
Zjednoczone oraz Uniwersytecie Warszawskim.

Adres stuzbowy Pana Andrzeja Sokolewicza to: ul. Mlynarska 42, 01-171 Warszawa.
Funkcje pelnione przez czlonkow Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat innych spétek kapitalowych i osobowych, w ktorych w okresie
ostatnich pieciu lat czlonkowie Rady Nadzorczej: (i) pehili funkcje w organach zarzadzajacych lub

nadzorczych, lub (ii) posiadali akcje/udzialy, lub (iii) byli wspolnikami.

Czy funkcja jest
pelniona w Dacie
Imie i nazwisko Spotka Pelniona funkcja Prospektu?
Automotive Europe Corporation sp. z 0.0. wiceprezes zarzadu Nie
Adam Ambrozik z siedzibg w Piastowie
Polska Agencja Informacji i Inwestycji wiceprzewodniczacy rady nadzorczej Nie
Zagranicznych S.A. z siedzibg w
Warszawie
PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku cztonek rady nadzorczej Tak
InvestSight sp. z 0.0. z siedziba w prezes zarzadu, wspolnik
Andrzej Kasperek Warszawie Tak
Sonel S.A. z siedzibg w Swidnicy cztonek rady nadzorczej Tak
RAM-Servis sp. z 0.0. z siedzibg w cztonek rady nadzorczej
Warszawie Tak
Dalkia Warszawa S.A. z siedzibg w wiceprzewodniczacy rady nadzorczej
Jarostaw Kochaniak Warszawie Tak
Miejskie Przedsigbiorstwo Wodociagow i wiceprzewodniczacy rady nadzorczej
Kanalizacji m.st. Warszawy z siedziba w
Warszawie Tak
Kupieckie Domy Towarowe Sp. z 0.0. Z cztonek rady nadzorczej
siedzibg w Warszawie Tak
Management Advisory Services Jarostaw wlasciciel Tak
Kochaniak
Wojciech Baranski Kancelaria Radcy Prawnego Wojciech wiasciciel Tak
Baranski
Duon S.A. z siedziba w Wysogotowie cztonek rady nadzorczej
Krzysztof Kaczmarczyk  k.Poznania Tak
EmiTel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie cztonek zarzadu Tak
Pigeon 1 Sp. z 0.0. z siedziba w cztonek zarzadu, wspolnik
Warszawie Tak
RS TV S.A. z siedziba w Warszawie cztonek rady nadzorczej Tak
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w cztonek rady nadzorczej
Lubinie Nie
Info-TV-Operator Sp. z 0.0. z siedziba w cztonek rady nadzorczej
Warszawie Nie
Graal S,A. z siedzibg w Wejherowie cztonek rady nadzorczej Nie
Grupa Wirtualna Polska Sp. z 0.0. z cztonek rady nadzorczej
siedzibg w Warszawie Nie
TP Edukacja i Wypoczynek Sp. z 0.0. z cztonek rady nadzorczej
siedzibg w Warszawie Nie
4Fun Media S.A. z siedzibg w Warszawie cztonek rady nadzorczej, akcjonariusz Nie
TP emiTel s.A. z siedziba w Warszawie cztonek rady nadzorczej Nie
Polish Energy Partners S.A. z siedziba w cztonek rady nadzorczej
Warszawie Nie
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Czy funkcja jest
pelniona w Dacie

Imie i nazwisko Spotka Pelniona funkcja Prospektu?
Fabryka Broni ,.L.ucznik” — Radom Sp. z

Marcin Milewicz 0.0. cztonek rady nadzorczej Tak
Kancelaria Radcéw Prawnych i partner

Adwokatow Gluchowski, Siemiatkowski,
Zwara i Partnerzy Sp. p. z siedziba w

Andrzej Zwara Sopocie. Tak
Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A. z cztonek rady nadzorczej
siedziba w Gdyni Tak
Stocznia Remontowa ,Nauta” S.A. z cztonek rady nadzorczej
siedziba w Gdyni Tak
MSX Resources S.A. z siedzibg w cztonek rady nadzorczej
Warszawie Tak
Centrum Haffnera Sp. z 0.0. z siedzibg w cztonek rady nadzorczej
Sopocie Tak
Promenada Sopocka Sp. z 0.0. z siedzibg cztonek rady nadzorczej
w Sopocie Tak
Sopot Zdroj Sp. z 0.0. z siedziba w cztonek rady nadzorczej
Sopocie Tak
Centrum Majkowskiego Sp. z 0.0. w cztonek rady nadzorczej
likwidacji z siedziba w Sopocie Tak
Kamienica Morska Sp. z 0.0. w likwidacji cztonek rady nadzorczej
z siedziba w Sopocie Nie
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. z cztonek rady nadzorczej
siedzibg w Warszawie Nie
PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie cztonek rady nadzorczej Nie
Wilbo S.A. w upadtosci uktadowej z cztonek rady nadzorczej
siedzibg w Gdyni Nie
DC S.A. Grupa Computer Plus z siedziba cztonek rady nadzorczej
w Gdansku Nie
Przedsigbiorstwo Robot Czerpalnych i cztonek komisji rewizyjnej
Podwodnych Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku Tak
Biuro Informacji Kredytowej S.A. z Wiceprzewodniczacy Rady

Andrzej Sokolewicz siedzibg w Warszawie Nadzorczej Nie

Zrédlo: oswiadczenia czlonkéw Rady Nadzorczej

Pan Andrzej Zwara od 14 lipca 2006 roku petni funkcj¢ cztonka rady nadzorczej w Centrum Majkowskiego Sp.
z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sopocie. Wspodlnicy podmiotu podjeli uchwale o jego likwidacji w dniu 1
grudnia 2013 roku. Przyczyng likwidacji jest m. in. zrealizowanie zatozonych celow do jakich zostata zatozona
spotka, likwidacja nastgpuje w ramach grupy kapitatowe;.

Ponadto Pan Andrzej Zwara w okresie od 15 stycznia 2003 roku do 25 wrze$nia 2012 roku pehnit funkcje
cztonka rady nadzorczej w Wilbo S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Gdyni, wobec ktorej dnia 20 marca
2013 roku ogtoszono upadto$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu. Pan Andrzej Zwara w okresie od 14 lipca 2006
roku do 18 lutego 2014 roku pehit funkcje czlonka rady nadzorczej w Kamienica Morska Sp. z 0.0. w
likwidacji z siedzibg w Sopocie. Wspdlnicy podmiotu podjeli uchwate o jego likwidacji w dniu 10 maja 2013
roku. Przyczyna likwidacji jest zrealizowanie zatozonych celéw do jakich zostata zatozona spotka, likwidacja
nastepuje w ramach grupy kapitatowe;j.

Pozostale informacje na temat cztonkow Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami zlozonymi przez czlonkow Zarzadu oraz czlonkow Rady Nadzorczej, poza
wyjatkami opisanymi W Prospekcie, w okresie ostatnich pigciu lat cztonkowie Zarzadu ani czlonkowie Rady
Nadzorczej:

e nie byli wspolnikami/akcjonariuszami zadnej spotki kapitatowej ani wspolnikami w spotce osobowej;

e nie byli akcjonariuszami spdtki publicznej posiadajacymi akcje reprezentujagce wigcej niz 1% gloséw na
walnym zgromadzeniu takiej spoiki;

e nie prowadzili dziatalno$ci poza Spoika, ktora miataby istotne znaczenie dla Spotki;

e nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa,
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e nie byli podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych ze strony jakichkolwiek organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ nadzoru
(W tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyl na nich sankcji;

e 7aden sad nie wydal wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych spolek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw
jakiejkolwiek spoiki;

e nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktorych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej
uptywie ustanowiono zarzad komisaryczny, prowadzono postgpowanie upadtosciowe, likwidacyjne lub
inne postgpowanie podobnego rodzaju.

Powigzania rodzinne
Nie istnieja zadne powiagzania rodzinne pomi¢dzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorcze;.
Sprawowanie funkcji administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w innych podmiotach

Zaden cztonek Zarzadu ani cztonek Rady Nadzorczej nie sprawuje funkcji administracyjnych, nadzorczych czy
zarzadzajacych w jakiejkolwiek innej spotce ani nie pelni poza Spotka zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby
by¢ istotne dla Spotki.

Konflikt interesow

Zgodnie z o$wiadczeniem czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie wystepuja faktyczne ani potencjalne
konflikty interesow pomiedzy ich interesem osobistym a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Umowy i porozumienia z cztlonkami Zarzqdu lub czlonkami Rady

W okresie objetym Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi, jak rowniez do Daty
Prospektu, Spotka nie dokonywata innych transakcji z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej ani
nie dokonata wyplaty swiadczen poza §wiadczeniami z tytulu wynagrodzen za petnienie funkcji w organach
Spotki lub Grupy lub swiadczeniem pracy na rzecz Spotki lub Grupy, opisanymi w niniejszym Rozdziale, poza
transakcjami opisanymi w Rozdziale ,,Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

Umowy i porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy
ktorych powotano cztonkow Zarzqgdu lub czionkow Rady Nadzorczej

Zgodnie z warunkami emisji Nowych Obligacji jednym z przypadkow naruszenia, ktorego zaistnienie uprawnia
do wczesniejszego wykupu Nowych Obligacji, jest brak reprezentacji w Radzie Nadzorczej osdb wskazanych
przez ARP w nastepujacym proporcjach: (i) co najmniej dwoch cztonkow — w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 5 albo 6 czlonkow, albo (ii) co najmniej trzech cztonkéw — w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej si¢ z od 7 do 9 cztonkdw, albo (iii) taka liczba czlonkow, ktora stanowi 1/3 liczby cztonkéw rady
nadzorczej (po zaokragleniu w goreg) — w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej si¢ z co najmniej 10 cztonkoéw

Oprécz powyzszego nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znacznymi Akcjonariuszami, klientami,
dostawcami ani innymi podmiotami, na podstawie ktorych jakikolwiek cztonek Zarzadu lub czlonek Rady
Nadzorczej zostali powotani na czlonka Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorcze;.

Akcje Istniejgce lub prawa do Akcji bedgce w posiadaniu cztonkow Zarzqgdu lub czlonkoéw Rady Nadzorczej

Na Date Prospektu Wojciech Baranski posiada 5.700 Akcji Istniejagcych. Poza Akcjami Istniejacymi
posiadanymi przez Wojciecha Baranskiego pozostali czlonkowie Zarzadu i czlonkowie Rady Nadzorczej nie
posiadajg zadnych Akcji Istniejacych ani praw do Akgcji.

Programy motywacyjne dla czlonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4 lipca 2008 r. Spétka wprowadzita
program motywacyjny na lata 2009-2011. Program przewidywal wyemitowanie przez Spoétke
23.217.183 warrantéw subskrypcyjnych, ktorych posiadacze uprawnieni byli do objgcia Akeji serii J Spotki w
przypadku spetnienia si¢ w danym roku kryteriow przydzialu. Do Daty Prospektu osoby uprawnione w ramach
programu motywacyjnego nie nabyty jakichkolwiek warrantéw ani nie objety jakichkolwiek akcji.

Wynagrodzenie i warunki umoéw o prace czlonkéw Zarzadu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie i zasady zatrudnienia czlonkow Zarzqdu

Zgodnie ze Statutem oraz Regulaminem Zarzadu, zasady wynagradzania oraz wysoko$¢ wynagrodzenia
cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
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W tabeli ponizej przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia otrzymanego przez poszczegélnych czlonkoéw
Zarzadu od Spotki oraz Spotek Zaleznych za rok 2014.

Wynagrodzenie otrzymane Wynagrodzenie otrzymane
od Spoétki od Spétek Zaleznych
Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
podstawowe* dodatkowe** podstawowe* dodatkowe**

Imie i nazwisko (wtys. zl)

Maciej Stanczuk 801,98 0 0 0
Joanna Makowiecka - Gaca 720 0 0 0
Krzysztof Cetnar 410 0 0 0
Gregor Sobisch 747,54 200 0 0
Bogustaw Piekarski 541,94 0 0 0
Arkadiusz Kropidtowski 300 258,97 0 0

Zrédio: Spétka

*Wynagrodzenie podstawowe obejmuje wynagrodzenie z uchwaty organu ustalajgcego wynagrodzenie czlonkow organow oraz umowy 0
prace.

**Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje: (i) ekwiwalent za urlop, (ii)) odprawy, (iii) odszkodowania.

Laczna warto$¢ wynagrodzenia otrzymanego od Spotki przez wyzej wymienionych cztonkow Zarzadu za 2014
rok wyniosta 3980,43 tys. zt.

Poza $wiadczeniami opisanymi w tym punkcie, w Dacie Prospektu w Spoélce oraz Spotkach Zaleznych nie
wystepuja §wiadczenia warunkowe lub odroczone przystugujace cztonkom Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu pelnia funkcje na podstawie powotania przez Rade¢ Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu
zatrudnieni sg w Spotce na podstawie umow o zarzadzanie.

Cztonkowie Zarzadu zawierajg ze Spotka umowy o zarzadzanie, na podstawie ktoérych zobowigzani sg oni do
reprezentowania i kierowania Spoltka, a takze wykonywania innych czynnosci, zleconych przez Prezesa Zarzadu.
W ramach obowigzkéw czlonka Zarzadu wchodzi takze sprawowanie innych funkcji zarzadzajacych,
nadzorczych lub kontrolnych, w przypadku powotania takiego czlonka Zarzadu na dang funkcje przez
odpowiedni organ Spotki, w spotce, w ktorej Spotka jest udziatlowcem lub akcjonariuszem lub w ktorej
prowadzi interesy.. Ponadto cztonkowie Zarzadu uprawnieni sg na podstawie umowy o zarzadzanie do premii, a
takze $wiadczen dodatkowych, takich jak polisa ubezpieczeniowa na zycie oraz ubezpieczenie od
odpowiedzialnoéci cywilnej czlonka zarzadu od ryzyka zwiazanego z jego dziatalno$cia, a takze nagroda
specjalna za szczeg6lne osiggnigcia zwigzane z restrukturyzacja Grupy. Premia sktada sie z: (i) premii za wynik
naleznej po osiagni¢ciu Wyniku, (,,Premia za Wynik"), (ii) premii zadaniowej, naleznej po realizacji celéw,
(,,Premia Zadaniowa").Okresem rozliczeniowym jest 1 rok kalendarzowy. Maksymalna wysoko$¢ Premii nie
moze przekroczy¢ w kazdym roku brutto 60% rocznego wynagrodzenia Czlonka Zarzadu. Warunkiem nabycia
prawa do Premii za Wynik jest osiagnigcie przez Grupe wspotczynnika EBITDA (zysk przed odsetkami,
opodatkowaniem i amortyzacja) za dany rok na poziomie nie nizszym, niz 80 % wartosci tego wspotczynnika
przewidzianej w planie finansowym zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg Spoétki na dany rok (,,Wynik").
Warunkiem nabycia prawa do Premii Zadaniowej jest osiagniecie celow okresu rozliczeniowego, okreslonych
Czionkowi Zarzadu przez Rad¢ Nadzorcza. Rada Nadzorcza okre$li¢ moze wagg udziatu realizacji danego celu
w ogoblnej warto$ci Premii Zadaniowej. W przypadku braku takiego okre$lenia przyjmuje si¢, ze realizacja
poszczegodlnych celdéw ma charakter rownowazny. Rada Nadzorcza ocenia realizacje poszczegolnych celow za
kazdy okres rozliczeniowy wedtug wlasnego uznania.

W czasie obowigzywania umowy o zarzadzanie, cztonkowie Zarzadu zobowigzani sa do niepodejmowania
jakichkolwiek dodatkowych zadan, w tym wykonywania pracy lub $wiadczenia ustug na jakiejkolwiek
podstawie prawnej lub prowadzenia jakiejkolwiek dziatalno$ci gospodarczej, bez uprzedniej zgody Spotki.
Umowa zawiera takze klauzule poufnosci. Umowa o zarzadzanie moze zosta¢ rozwigzana z zachowaniem 3-
miesigcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego przez kazda ze Stron,
dodatkowo wypowiedzenie ze skutkiem natychmiastowym przystuguje Spotce tylko w przypadku powstania
przyczyn uzasadniajacych jej wypowiedzenie enumeratywnie wymienionych w umowie o zarzadzanie, takich
jak m.in. naruszenie przez cztonka Zarzadu jego zobowigzan dotyczacych zakazu konkurencji, narazenie Spotki
przez czlonka Zarzadu na szkod¢ lub niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan wynikajacych z
umowy o zarzadzanie (za uprzednim 14 — dniowym wezwaniem do zaprzestania naruszen). Niezaleznie od
umowy 0 zarzadzanie, wszyscy czlonkowie Zarzadu zawarli ze Spotka umowy o zakazie konkurencji i

175



obowigzku zachowania poufno$ci, na podstawie ktérych czionkowie Zarzadu zobowigzani sg przez okres
obowigzywania umowy o zarzadzanie oraz przez okres jednego roku po jej ustaniu do powstrzymywania si¢ od
wszelkiej dziatalno$ci sprzecznej z interesami Spotki w kraju i za granica. Za podporzadkowanie si¢ wyzej
wymienionemu zobowigzaniu, Spotka zobowigzana jest do wyplaty cztonkowi Zarzadu odszkodowania w
wysokosci 50% wynagrodzenia, jakie otrzymal w okresie jednego roku do dnia rozwigzania umowy o
zarzadzanie.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej
W tabeli ponizej przedstawiono wysokos¢ wynagrodzenia otrzymanego przez poszczegdlnych cztonkéw Rady
Nadzorczej od Spotki za 2014 rok.

Wynagrodzenie otrzymane od

Spolki

Imi¢ i nazwisko Okres pelnienia funkcji (tys. z)
Artur Jedrzejewski Wiceprzewodniczacy / Sekretarz  Rady Nadzorczej 67,27
Jerzy Gora Przewodniczacy Rady Nadzorczej 58,06
Ryszard Engel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 44,05
Andrzej Kasperek Cztonek Rady Nadzorczej 95,20
Wojciech Baranski Cztonek Rady Nadzorczej 81,69
Marcin Milewicz Cztonek Rady Nadzorczej 81,69
Andrzej Zwara Cztonek Rady Nadzorczej 5,93
Krzysztof Kaczmarczyk ~ Cztonek Rady Nadzorczej 5,93
Adam Ambrozik Cztonek Rady Nadzorczej 60,62
Kochaniak Jarostaw Cztonek Rady Nadzorczej 46,04
Wiceprzewodniczacy / Cztonek Rady Nadzorczej / p.o. Prezesa Zarzadu 75,76

Dariusz Krawczyk ............... do dnia 4 grudnia 2014 roku

Zrédlo: Spotka

Laczna warto§¢ wynagrodzenia otrzymanego od Spotki przez wyzej wymienionych cztonkéw Rady Nadzorczej
za 2014 rok wyniosta 622,24 tys. zt.

W 2014 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych §wiadczen od Spotek Zaleznych ani zadnych
$wiadczen dodatkowych od Spotki.

W Dacie Prospektu w Spoétce oraz Spotkach Zaleznych nie wystepuja Swiadczenia warunkowe lub odroczone
przyshugujace cztonkom Rady Nadzorczej.

W Dacie Prospektu nie istniejg umowy zawarte pomigdzy cztonkami Rady Nadzorczej i Spotkg lub Spotkami
Zaleznymi okreslajace Swiadczenia wyplacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW, Spotka jako spotka notowana na rynku podstawowym GPW powinna
przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW to zbidr rekomendacji i zasad postgpowania odnoszacych si¢ w
szczegblnosci do organdow spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW oraz uchwaty zarzadu i rady
GPW okreslajg sposob przekazywania przez spotki gieldowe informacji o stosowaniu zasad tadu
korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okre§lona zasada nie jest stosowana przez spotke
gieldowa w sposob trwaty lub zostata naruszona incydentalnie, spotka gietdowa ma obowigzek przekazania
informacji o tym fakcie w formie raportu biezacego. Ponadto spoétka gietdowa jest zobowigzana dotaczy¢ do
raportu rocznego raport zawierajacy informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk Spodtek
Notowanych na GPW w danym roku obrotowym.

Spotka dazy do zapewnienia jak najwigkszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji z
inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach nie regulowanych przez prawo. W zwiazku z
tym Spotka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW.

W ostatnim roku obrotowym, Spotka begdac spotka publiczng, w tym spotka notowang na GPW, stosowala
zasady tadu korporacyjnego dotyczacego spotek publicznych notowanych na GPW. W dniu 22 grudnia 2014 r.
Zarzad Emitenta powzial uchwale w sprawie niestosowania niektorych z zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na GPW. Zgodnie z uchwatg Zarzad zamierza stosowaé wszystkie zasady tadu
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korporacyjnego zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki Spoélek Notowanych na GPW z zastrzezeniem
nastepujacych:

I.  Cze$é I - Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spélek gietdowych
1. Czgs¢ I ust.l Zasad Ladu Korporacyjnego:

Tres¢ zasady:

,Spoltka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywnq polityke informacyjng, zarowno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz efektywny dostgp do informacji. (...)” — w zakresie w jakim
dotyczy transmitowania obrad walnych zgromadzen Spdtki z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i upubliczniania go na swojej stronie internetowej.

Uzasadnienie:

Z uwagi na dotychczasowe do$wiadczenia odno$nie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen, ktére nie
wskazuja na potrzebe dokonywania tego rodzaju transmisji Spotka nie przewiduje transmitowania obrad
Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet. Spotka nie wyklucza, ze zasada ta bgdzie mogla by¢
stosowana w przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i poczynieniu w tym celu
stosownych naktadow.

2. Cze$¢ 1 ust.12 Zasad Ladu Korporacyjnego:

Tres¢ zasady:

,Wpotka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez pelnomocnika prawa
glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
Srodkow komunikacji elektronicznej.”

Uzasadnienie:

Spoélka nie zapewnia mozliwosci wykonywania prawa glosu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej z uwagi na fakt, iz w chwili obecnej Statut Spotki nie zawiera postanowien
umozliwiajacych udzial w walnym zgromadzeniu oraz wykonywanie prawa glosu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. W opinii Spotki wprowadzenie mozliwosci wykonywania prawa glosu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej nie jest jeszcze dostatecznie rozpowszechnione, a tym
samym niesie za soba ryzyko natury organizacyjno-technicznej — mozliwos¢ podwazenia podjetych uchwat na
skutek wystapienia usterek technicznych. W miar¢ upowszechnienia si¢ stosowania ww. zasady tadu
korporacyjnego Zarzad Spotki rozwazy wprowadzenie jej w zycie.

Il.  Cze$é 11 - Dobre praktyki realizowane przez zarzady spolek gieldowych
1. Czgs¢ Il ust. 1 pkt. 7 Zasad Ladu Korporacyjnego:

Tre$¢ zasady:

WSpotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez
przepisy prawa, pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, (...)"— W zakresie w jakim dotyczy
publikowania pytan akcjonariuszy zadawanych w trakcie walnych zgromadzen Spotki wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania

Uzasadnienie:

Wskazana zasada jest wykonywana przez Spotke w czesci w zakresie, w ktorym  Spoétka prowadzi
korporacyjng stron¢ internetowa i zamieszcza na niej wymagane przepisami prawa informacje oraz pytania
akcjonariuszy zadawane przed walnym zgromadzeniem Spotki wraz z odpowiedziami na tego rodzaju pytania.
Wskazana zasada nie jest wykonywana w zakresie zamieszcza na stronie pytan akcjonariuszy dotyczacych
spraw objetych porzadkiem obrad, zadawanych w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
tego rodzaju pytania, poniewaz Zarzad Spoiki nie rejestruje przebiegu Walnego Zgromadzenia. Spotka
publikuje na stronie internetowej Spotki projekty uchwat przed Walnym Zgromadzeniem oraz teksty uchwat
podjetych przez Walne Zgromadzenie.

2. Czes¢ Il ust. 1 pkt. 9a Zasad Ladu Korporacyjnego:
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Tres¢ zasady:
,potka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez
przepisy prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, (...)”

Uzasadnienie:

Spotka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, z uwagi na zwiazane z tym koszty, jak rowniez ze wzgledu na dotychczasowe doswiadczenia
odnosnie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen, ktore nie wskazuja na potrzebe dokonywania tego
rodzaju zapisu. Spotka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie mogla by¢ stosowana w przysztosci, po stworzeniu
odpowiednich mozliwo$ci technicznych i poczynieniu w tym celu stosownych naktadow.

111, Cze$¢ IV - Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy
Czg$¢ IV ust. 10 Zasad Ladu Korporacyjnego:

Tres$¢ zasady:

,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: (i)transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, (ii) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogq
wypowiadaé si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Uzasadnienie:
Spotka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, z uwagi na zwiazane z tym koszty, jak rowniez ze wzgledu na dotychczasowe doswiadczenia
odnosnie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen, ktére nie wskazuja na potrzebg dokonywania tego
rodzaju zapisu.
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ZNACZNI AKCIJONARIUSZE

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spotki w Dacie Prospektu:

Stan na Date¢ Prospektu

Udzial w ogélnej liczbie glosow

Akcjonariusz Liczba gloséw (%)

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna wraz z

podmiotami ZAleZNYMI ....ccvevrvireeirreisicees s 1.061.971.808 24,52
Bank Polska Kasa OpieKi S.A. ... e 753.806.838 17,41
SPV OPErator SP. Z 0.0. ..veveueireiiieieieneeese et 300.000.001 6,92
Pioneer Pekao Investment Management SA .........ccccooveierinnneienisneenenens 254.494.744 5,88
POZOSEALL ...ttt e 1.960.666.751 45,27
RAZEIM ..o 4.330.940.142 100,00

Zrédlo: Spétka

Spotka o§wiadcza, ze w Dacie Prospektu Akcjonariusze nie posiadajg innych praw glosu, a takze ze nie istnieja
zadne — poza wskazanymi ponizej - ustalenia, ktorych realizacja moze po Dacie Prospektu spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Spotki.

Na Date Prospektu ARP posiada 146 Obligacji Serii A zamiennych na Akcje Serii S Spotki. Zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji Serii A w przypadku braku reprezentacji w Radzie Nadzorczej osob wskazanych
przez ARP (zob. Rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy — Istotne umowy — Umowy zawierane poza normalnym
tokiem dziatalnosci — Umowy finansowe”) Obligacje Serii A beda mogly zosta¢ przedstawione do
wezesniejszego Wykupu.

Ponadto w przypadku dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych obligacji serii A, liczba gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta, ktora przyshugiwataby z objetych akcji serii S, wyniostaby 2.037.500.000
gloséw, z czego ARP posiadtby w wyniku zamiany 1.825.000.000 gloséw stanowiacych bezposrednio 28,65%
ogolnej liczby gloséw w Spodtce, natomiast tacznie z Akcjami posiadanymi przez SPV Operator Sp. z 0.0. z
siedziba w Katowicach do wykonywania 33,36% ogolnej liczby glosow, co powodowaloby, ze ARP lacznie z
po zsumowaniu swojego stanu posiadania z spotka zalezng SPV Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
stataby si¢ najwigkszym akcjonariuszem Spotki.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spotka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysziosci transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 | Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatacznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajacym rozporzadzenie (WE) nr
1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci (MSR 1).

W Grupie zawierane s3 nastgpujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

- transakcje pomiedzy jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy, w szczegoélnosci transakcje pomigdzy
Spotka a Spotkami Grupy oraz pomigdzy Spotkami Grupy, przy czym s3 one eliminowane na etapie
konsolidacji zgodnie z pkt 4 MSR 24; w tabeli ponizej przedstawione zostaly wszystkie transakcje — w
szczegblnosci te, ktdre zostaly wylaczone na etapie konsolidacji.

Podmioty: Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. z 0.0., Energop Sp. z 0.0., Energomontaz-Magyarorszag Sp. z
0.0., Sefako S.A., NAF Industriemontage GmbH, Centrum Projektowe PxM Sp. z 0.0., Modutowe Systemy
Specjalistyczne Sp. z 0.0., Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0., Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa
Polimex Sp. z 0.0., S.C. Coifer Impex SRL, Sinopol Trade Centre Sp.z 0.0., Elektra Sp. z 0.0., Turbud Sp. z
0.0., Centralne Biuro Konstrukcji Kottow S.A. ujete zostaly w zestawieniach przez wzglad na fakt
pozostawania w Grupie emitenta na moment przeprowadzania transakcji.

- transakcje z cztonkami organow Spotki.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych i po cenach
nieodbiegajacych od cen stosowanych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi.

Ze wzgledu na systemy sprawozdawczos$ci finansowej w Grupie, w niniejszym Rozdziale przedstawiono dane
mozliwe do uzyskania i jak najblizsze danym w Dacie Prospektu. Zdaniem Spotki dane te nie r6znig si¢ istotnie
od danych w Dacie Prospektu. Do Daty Prospektu nie mialy miejsca transakcje nadzwyczajne, istotne
warto$ciowo, nietypowe lub zawarte na warunkach innych niz wcze$niejsze i innych niz warunki rynkowe.

Transakcje Spélki ze spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi

Jednostki wskazane w tabelach ponizej we wskazanych okresach podlegaly kontroli Spotki lub nalezaty do jej
jednostek stowarzyszonych, w zwigzku z czym zostaly zakwalifikowane jako podmioty powiazane Spotki w
rozumieniu MSR 24.

Poza transakcjami przedstawionymi ponizej, Spotka nie dokonywata zadnych innych transakcji z podmiotami
powigzanymi w rozumieniu MSR 24,

Ponizsza tabela przedstawia warto$ci transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi w okresie 12
miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2014 r.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci  Zobowiazani
rzecz by od a wobec
L podmiotow s .
podmiotéw . podmiotéw podmiotéw
. powiazanych . .
powigzanych powiazanych powiazanych
Okres 01.01.2014 - 01.12.2014 Na 31 grudnia 2014
(tys. PLN)
Jednostki zalezne
ggergomontaz-Polnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 265 565 0 0
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga
informatyczna, telekomunikacja) 111
Wynajem nieruchomosci 154
Ustugi badan technicznych, diagnostycznych i serwisowych 547
Szkolenia pracownikow 13
Ustugi utrzymania i konserwacji infrastruktury technicznej 6
Polimex VentL‘Jre ‘Developme,nF Sp. z 0.0. (dawna nazwa 10 218 1000 7018
Energomontaz-Nieruchomosci Sp. 2 0.0.)
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Odsetki z tytutu pozyczek 0 218

Wynajem nieruchomosci 10

PRInz-1 Sp.zo.o. 2790 97 356 2332 1115
Odsetki z tytutu pozyczek 52

Sprzedaz materiatow 598

Sprzedaz krajowa - ustugi budowlane, remontowe, drogowe 1518

Sprzedaz nieruchomosci 620

Pozostata sprzedaz ustug 2

Wynajem powierzchni biurowych 139

Pozostate ustugi(ochrona drogi) 154

Ustugi budowlane (wyk. sieci wod.-kan..,utozenie nawierzchni

asfaltowej, roboty drogowe, przebudowa drogi) 96 766

Zakup materialow budowlanych 4

Odsetki od zobowigzan 293

lF:g:iurgi):el)Engineering Sp. z 0.0.(dawna nazwa Polimex-Projekt 1 1901 3011 819
Odsetki z tytulu pozyczek 11

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 1901

WBP Zabrze 72 1085 1432 0
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 72

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 1085

Stalfa Sp.zo.o. 5822 4038 1745 1522
Ustugi malarskie 5445

Sprzedaz materiatow, w tym krat 375

Inne 3

Zakup konstrukcji stalowych 4038

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0. 1030 11373 52 3252
Wynajem nieruchomosci 278

Sprzedaz towaréw i materiatow 133

Ustugi remontowe, malarskie, cynkowania, montazowe, serwisowe 282 7708

Sprzedaz/zakup $rodkow trwatych 337 457

Zakup materiatow (w tym: konstrukcje stalowe, konstrukcje 836

cynkowane)

Ushugi obrobki obcej materiatow 1566

Ustugi w zakresie obstugi frezarko - wytaczarki 724

Prace montazowo - remontowe 81

Czerwonograd ZKM - Ukraina 357 349 0 2
Sprzedaz wyrobow gotowych 113

Dywidenda 244

Zakup materiatow 349

Polimex -Mostostal Ukraina 922 0 0 0
Odsetki z tytutu pozyczek 922

Polimex-Energetyka 210 54 1505 20958
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 61

Odsetki z tytutu pozyczek 40 403

Wynajem nieruchomosci 109

Rozruch instalacji 943

Korekty faktur dotyczace poprzednich okresow (Ustanowienie i

utrzymanie hipoteki) -1320

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. 1479 254 593 791 61483
Wynajem nieruchomosci 434

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 1044
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Ustugi prace projektowe 93636
Ustugi podwykonawcze 160 891
Odsetki z tytutu pozyczek 67
Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0. 401 761 602 351
Wynajem nieruchomosci 115
Ustugi budowlano-remontowe 28
Sprzedaz towarow i materialow 152
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga
informatyczna, telekomunikacja) 61
Odsetki z tytutu pozyczek 45
Zakup konstrukcji stalowych 15
Ustanowienie i utrzymanie hipoteki 746
Polimex Hotele Sp. z 0.0. 12 -12 1 2060
Ustugi ksieggowe 6
Wynajem nieruchomosci 6
Odsetki z tytutu pozyczek -12
Polimex-Mostostal Wostok (Wschéd) 2599 0 488 0
Sprzedaz krat pomostowych 2338
Dywidenda 261
Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp.zo.0. 0 8 0 0
Nadzor nad pomiarami gwarancyjnymi 8
Depolma GmbH 28 0 0 1114
Sprzedaz $rodkow trwatych 15
Wynajem nieruchomosci 13
Grande Meccanica Spa 0 0 2521 0
Jednostki stowarzyszone
Energomontaz-Pélnoc Belchatow Sp. z o.0. 32 0 31 0
Wynajem nieruchomosci 32
Polimex-Sices Sp. z 0.0. 1098 0 0 0
Likwidacja Spoétki (czynno$ci administracyjne) 20
Ushugi telekomunikacyjne 5
Podziat majatku 1062
| Ushugi ksiggowe 10
Razem 17 136 372291 18 033 99 894

Zrédlo: Spétka

Ponizsza tabela przedstawia wartosci transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi w roku

obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2013 r.
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Sprzedaz na Naleznos$ci | Zobowiazania
rzecz Zakupy 9d od wobec
s e podmiotow s oy
podmiotow . podmiotow podmiotow
. powiazanych . .
powiazanych powiazanych | powiazanych
Okres 01.01.2013 - 01.12.2013 | Na 31 grudnia 2013
(tys. PLN)
Jednostki zalezne
Energomontaz-Péinoc Gdynia Sp.zo.0. 885 31 - -
Wynajem nieruchomosci 720
Ustugi spawalnicze z wykonaniem elementow konstrukcji stalowych 165
Wynajem urzadzen 31
Energop Sp. zo.o. 47 11283 - -
Sprzedaz ustug cynkowniczych 47
Ustugi budowlane 2874




Ustugi prefabrykacji rurociagow 8340

Wynajem nieruchomosci 68

Ustugi piaskowania 2

TSIL 556 2483 20 1485
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiegowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 205

Wynajem nieruchomosci 315

Pomiar drgan instalacji 3

Wykonanie elementéw wg dostarczonych rysunkéw (wykonanie

uchwytu mocowania czujnika i prowadzenia sprezyny, etc) 32

Ustugi badafi technicznych, diagnostycznych i serwisowych 2438

Szkolenia pracownikow 32

Ustugi utrzymania i konserwacji infrastruktury technicznej 13

Polimex Venture Development Sp.z 0.0 13 50 1 4750
Odsetki z tytutu pozyczek 50

Wynajem nieruchomosci

PRInz-1 Sp.zo.o. 15776 65342 2845 9410
Odsetki z tytutu pozyczek 54

Sprzedaz nieruchomosci 14 166

Dostawa paliwa na budowe 33

Wynajem maszyn i urzadzen 126

Sprzedaz mieszanek mineralno-asfaltowych 1396

Ustugi budowlane 64 792

Zakup materiatow budowlanych 284

Odsetki od zobowiazan 266

Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp.zo.o. 121 1194 - -
Odsetki z tytutu pozyczek 121

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 1173

Wynajem samochodéw osobowych 9

Wynajem nieruchomosci 13

PXM — Projekt — Poludnie Sp. z 0.0 - 88 1 -813
Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 88

Modulowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o.0. w likwidacji 116 1374 - -
Wynajem nieruchomosci 55

Odsetki z tytutu pozyczek 26

Wynajem maszyn i urzadzen 28 151

Sprzedaz krat pomostowych 6

Udostepnienie pracownikow 724

Ochrona mienia 194

Ustugi gastronomiczne 151

Ushugi poligraficzne 99

Utrzymanie obiektow 54

Zarzad Majatkiem Gérczewska Sp.zo.o. 284 - - -
Wynajem nieruchomosci 249

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 36

WBP Zabrze 144 3927 15 2661
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 144

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 3927

Stalfa Sp.zo.0. 4370 4800 - 357
Ustugi malarskie 3988

Sprzedaz materiatow, w tym krat 380

Ustugi badania skfadu chemicznego probek 2

Zakup konstrukcji stalowych 4586
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Uslugi spawania 13

Ustugi wykonania podestow 201

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 730 6722 72 2406
Wynajem nieruchomosci 297

Sprzedaz towarow i materialow 86

Ustugi remontowe, malarskie, cynkowania, montazowe, serwisowe 326

Sprzedaz $rodkéw trwatych 21

Zakup materialow (w tym: konstrukcje stalowe, konstrukcje 1552

cynkowane)

Ustugi obrobki obcej materiatow 717

Uslugi w zakresie obstugi frezarko - wytaczarki 1012

Ustugi remontowe 3430

Wynajem samochodow 12

Zaklad Transportu Grupa Kapitalowa Polimex Sp. z o.0. 47 1349 - -
Wynajem nieruchomosci 47

Zakup paliw 96

Ustugi transportowe 986

Ustug badania technicznego i remontéw oraz obstugi 7

Zakup $rodkow trwatych 261

Czerwonograd ZKM - Ukraina 558 266 41 -
Sprzedaz wyrobow gotowych 351

Ushugi posrednictwa 206

Wynajem maszyn i urzadzen 54

Ushugi zakwaterowania 105

Zakup materiatow 107

Polimex -Mostostal Ukraina 916 - - -
Odsetki z tytutu pozyczek 916

Grupa Kapitalowa Polimex-Development Krakow 292 4963 22090 2533
Ushugi administracyjne (finansowo - ksiegowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 139

Odsetki z tytutu pozyczek 153

Ustanowienie i utrzymanie hipoteki 4963

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. 3405 244 - 1344
Wynajem nieruchomosci 4

Dywidenda 3401

Odsetki z tytutu pozyczek 244

Polimex -Mostostal Development Sp. z 0.0. -328 1901 513 -
Wynajem nieruchomosci 24

Ushugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 62

Odsetki z tytulu pozyczek 87

Korekty faktur dotyczace poprzednich okresow (Ustanowienie i

utrzymanie hipoteki) -500

Ustanowienie i utrzymanie hipoteki 1901

Polimex Hotele Sp. z 0.0. 12 -115 1 2072
Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 12

Odsetki z tytulu pozyczek -115

Polimex-Mostostal Wostok (Wschod) 3810 - - -
Sprzedaz krat pomostowych 3293

Dywidenda 516

Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp.z0.0. 338 - 82
Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 338

S.C. Coifer Impex SRL 354 68 - -
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Zakup materiatow 68

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 5

Odsetki z tytutu pozyczek 65

Sprzedaz konstrukcji stalowych oraz wyrobow metalowych 284

Sinopol Trade Centre Sp. z 0.0. 4 - - -
Wynajem nieruchomosci 4

Depolma GmbH 10 35 808
Wynajem nieruchomo$ci 10

Elektra Sp. z 0.0 85 - - -
Wynajem nieruchomosci 85

Razem jednostki zalezne 32197 106318 25675 27230
Jednostki stowarzyszone

Energomontaz-Pélnoc Belchatéw Sp. z o.0. 1162 - 11 -
Dywidenda 1162 -

Polimex-Sices Sp. z 0.0. 2614 1314 2 849
Ushugi budowlane 2614 1314

Razem jednostki stowarzyszone 3776 1314 13 849

Zrédlo: Spotka

Ponizsza tabela przedstawia wartosci transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi w roku

obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2012 r.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci | Zobowiazani
rzecz 7 od a wobec
. podmiotow s .
podmiotéw . podmiotéw | podmiotow
. powigzanych . .
powiazanych powiazanych | powiazanych
Okres 01.01.2012 — 01.12.2012 Na 31 grudnia 2012
(tys. PLN)

Jednostki zalezne

Energomontaz-Poélnoc Gdynia Sp. z o.0. 4766 66 2538 27

Wynajem maszyn i urzadzen 66

Sprzedaz krat pomostowych 8

Wynajem nieruchomosci 4320

Ushugi spawalnicze 285

Ushugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga 153

informatyczna, telekomunikacja)

Energop Sp. z 0.0. 475 17 737 65 1258

Ushugi prefabrykacji rurociagow 6 707

Ustugi budowlane 10725

Zakup konstrukcji stalowej 215

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 20

Wynajem nieruchomosci 70

Udostepnienie pracownikow 42

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga 49

informatyczna, telekomunikacja)

Ushugi cynkowania 126

Wynajem maszyn i urzadzen 65

Ocena zgodnosci z regulacjami prawnymi 70

Sprzedaz krat pomostowych 124

fge;'gomontaz—Polnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. 604 3925 33 1400

Ustugi badan technicznych, diagnostycznych i serwisowych 3735
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Szkolenia pracownikow

59

Ustugi utrzymania i konserwacji infrastruktury technicznej 14

Wynajem maszyn i urzadzen 117

Sprzedaz materiatdw chemicznych 12

Pomiar drgan instalacji 33

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

h " 214

informatyczna, telekomunikacja)

Wynajem nieruchomosci 345

Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z 0.0. 27 - ) -

Wynajem pomieszczen 27 B

Sefako S.A. 98 296 32 -

Ustugi malarskie i cynkowania 98 -

Zakup towarow i materialow - 296

NAF Industriemontage GmbH 129 - 5 -

Dodatnie roznice kursowe 129 -

Torpol S.A. 9 37 10 1

Wynagrodzenie z tytulu udzielonego porgczenia 9 -

Ustugi budowlane - 37

PRInz- 1 Sp. z 0.0. 194 20 770 3375 7190

Ustugi budowlane 20 683

Odsetki od zobowiazan 88

Odsetki z tytutu pozyczek 113

Wynajem maszyn i urzadzen 73

Wynagrodzenie z tytutu udzielonego porgczenia 8

Centrum Projektowe PxM Sp. z 0.0. 180 7 695 2654 580

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 7664

Wynajem samochod6éw osobowych 20

Wynajem nieruchomosci 11

Pomiar grubosci §cianek rurociggdw 16

Odsetki z tytutu pozyczek 164

PxM — Projekt — Potudnie Sp. z o.0. 124 565 2 -

Ustugi montazu i spawania 210

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 355

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

h I 124

informatyczna, telekomunikacja)

Modulowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0.(dawna nazwa 1212 647
. 858 3985

Modut System Serwis )

Wynajem nieruchomosci 324 -

Odsetki z tytutu pozyczek 66 -

Wynajem maszyn i urzadzen 8 -

Sprzedaz mateiatow 402 -

Refaktury zwigzane z wynajmem nieruchomosci 58 -
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Wynajem kontenerow - 188

Udostepnienie pracownikow - 1812

Ochrona mienia - 449

Ustugi gastronomiczne - 294

Ustugi poligraficzne - 152

Utrzymanie obiektéw " 262

Ustugi budowlane - 828

Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. 379 - 7 "
Wynajem nieruchomosci 331

Uskugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 47

informatyczna, telekomunikacja)

WBP Zabrze Sp. z 0.0. 145 4233 222 1928
Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 4233

Uslugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 145

Stalfa Sp. z 0.0. 7183 7944 670 750
Zakup konstrukcji stalowych 7847

Ustugi spawania 97

Ustugi malarskie, cynkownicze 3762

Sprzedaz materiatow hutniczych, elektrycznych, blach 3334

Wynajem maszyn i urzadzen 33

Badanie sktadu chemicznego probek 4

Wynagrodzenie z tytutu udzielonego porgczenia

Sprzedaz krat 46

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 793 8773 33 3521
Zakup materiatow 1630

Ustugi obrobki obcej materiatow 2498

Ustugi w zakresie obstugi frezarko - wytaczarki 735

Ushlug remontowe 3753

Zakup $rodkow trwatych 157

Wynajem nieruchomosci 382

Sprzedaz materiatow 122

Ustugi remontowe, malarskie, cynkowania, montazowe, serwisowe 289

Zaklad Transportu Grupa Kapitalowa Polimex Sp. z 0.0. 179 10073 22 214
Zakup maszyn i urzadzen 768

Ustugi reklamowe 47

Ustugi transportowe 7990

Obsluga i naprawa wozkow widtowych 871

Wynajem maszyn i urzadzen 67

Zakup maszyn i urzadzen 332

Sprzedaz materiatow 2

Wynajem nieruchomosci 161

Ushugi medyczne 13

Wynajem sprzgtu komputerowego 2
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946

Czerwonograd ZKM-Ukraina 3263 2715 N
Zakup konstrukcji stalowych 2690

Sprzedaz maszyn i urzadzen 49

Sprzedaz wyrobow gotowych, w tym krat 3109

Odsetki z tytulu pozyczek 105

Zakup towarow i materialow 24

Polimex-Mostostal Ukraina 921 - 18256 -
Odsetki z tytutu pozyczek 921

Grupa Kapitalowa Polimex-Development Krakow. 532 1799 21980 365
Uslugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 147

informatyczna, telekomunikacja)

Odsetki z tytutu pozyczek 385

Ustanowienie i utrzymanie hipoteki 1799

Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 4883 70 - 4500
Odsetki z tytutu pozyczek 70

Wynajem powierzchni biurowej 3

Zwrot doptaty do kapitatu 4880

Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 3343 1210 29878 1488
Ustugi budowlane 2503

Wynajem nieruchomosci 25

Wynajem samochodow osobowych 25

Uslugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 66

informatyczna, telekomunikacja)

Qdsetki z tytulu pozyczek 724

Polimex Hotele Sp. z 0.0. 11 33 4 2187
Odsetki z tytutu pozyczek 33

Wynajem nieruchomosci 5 -

_Us%ugi administracyjne (ﬁl_lans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 6 )

informatyczna, telekomunikacja)

Mostostal Siedlce Wschod Sp. z o.o. 4901 - 95 N
Sprzedaz krat pomostowych 4 366 -

Dywidenda 535 -

Pracownia Wod-Chem. ,,Ekonomia” Sp. z 0.0. - 363 - 202
Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej ; 363

S.C. Coifer Impex SRL 2623 49 186 5952 2239
Srodki trwate-potautomaty spawalnicze 251 227

Odsetki od pozyczki 199 -

Wynajem urzadzen 54 -

Sprzedaz krat 1930 -

Ustugi budowlane: roboty ziemne,instalacyjne,konstrukcje stalowe 48 42 967

Ustugi transportowe,sprzgtowe 141 -

Zakup towarow,materiatow - 5992

Grande Meccanica SPA 147 - 39 -
Wynagrodzenie z tytulu udzielonego porgczenia 147

Sinopol Trade Centre Sp. z 0.0. 8 - 1044 -
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Wynajem nieruchomosci 8 -

Depolma GmbH 72 - ) 87
Wynajem nieruchomosci 72 -

Elektra Sp. z 0.0. 48 215 8 214
Ustugi remontowe, montazowe, eletryczne i transportowe 215

Wynajem nieruchomosci 8

Sprzedaz elektronarzedzi 15

Refaktura za telefon i internet 4

Odsetki z tytutu pozyczek 18

Wynagrodzenie z tytutu udzielonego porgczenia 3

Zaklad Budowlano - Instalacyjny Turbud Sp. z 0.0. 253 979 } }
Ustugi budowlane - 948

Wynajem nieruchomosci - 31

Obstuga administracyjna: ksiggowa,informatyczna 196 -

Odsetki od pozyczki 58 -

Centralne Biuro Konstrukeji Kotlow S.A. 60 1889 N 1045
Ustugi montazowe i badan technicznych 44 -

Wykonanie i dostawa instalacji 16 -

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej N 796

Wykonanie zbiornikow stalowych - 1068

Wykonanie stacji odgazowania wody - 25

Razem jednostki zalezne 37 208 144 558 90407 30543
Jednostki stowarzyszone

Energomontaz-Pélnoc Belchatow Sp. z 0.0.* 1680 - 2 °
Dywidenda 1655 -

Wynajem maszyn i urzadzen 25 -

Polimex-Sices Sp. z 0.0.* 6 - 3001 10682
Us’(ugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 6 )

informatyczna, telekomunikacja)

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy Sp. z o.0. - 20 - "
Ushugi dot.pomiarow czynnikow szkodliwych - 20

Razem jednostki stowarzyszone 1686 20 3003 10682

Zrédlo: Spétka

Ponizsza tabela przedstawia wartosci transakcji Spotki ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi w roku

obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 r.

Sprzedaz na Naleznosci | Zobowiazania
Zakupy od
rze.cz p podmiotow oq . wopec'
podmiotéw . h podmiotéw podmiotow
. powiazanyc . .
powiazanych powiazanych | powiazanych

Okres 01.01.2011 - 01.12.2011 ‘ Na 31 grudnia 2011

(tys. PLN)
Jednostki zalezne
Energomontaz-Polnoc Gdynia Sp. z o.0. 4763 178 981 391
Ustugi scalania konstrukcji 132
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Wynajem maszyn i urzadzen

46

Wynajem nieruchomosci 4763

Energop Sp. z 0.0. 5351 16 692 95 10270
Ustugi prefabrykacji rurociagéw 5050

Ustugi antykorozyjne 102

Ustugi giecia rur 205

Rozliczenie umowy konsorcjum 1115

Zakup materiatow w tym konstrukcji stalowych 8968

Zakup ustug wyburzania budynku 45

Ustugi spawalnicze 9

Ustugi metalowe 131

Ustugi budowlane 968

Wynajem nieruchomosci 383 92

Udostgpnienie pracownikow 65 6

Ustugi cynkowania ogniowego 43

Uslugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 46

informatyczna, telekomunikacja)

Sprzedaz $rodkow trwatych 4814

OElg.ergomontai-P()lnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 2522 4956 34 1147
Wynajem powierzchni biurowej 189

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga 272

informatyczna, telekomunikacja)

Sprzedaz maszyn i urzadzen 2043

Pomiar drgan instalacji 18

Szkolenia pracownikow 100

Ustugi badan technicznych 4 856

Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z o.0. 27 - - B
Wynajem pomieszczen 27

Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0. 48 15 3355 1
Odsetki z tytutu pozyczek 48

Odsetki od zobowiazan

Sefako S.A. 33 193 3 5
Wykonania elementow konstrukeji 79

Zakup konstrukcji pomocniczych 111

Ustugi kwalifikowania technologi spawalniczej 3

Ustugi cynkowania 21

Ustugi w zakresie badan technicznych 12

NAF Industriemontage GmbH - 105 N .
Ujemne roznice kursowe 105

Torpol Sp. z 0.0. 2 14 24 14
Woynagrodzenie z tytutu udzielonego porgczenia 2 -

Ustugi budowlane - 14
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PRInz- 1 Sp. z 0.0. 72 14 607 1907 7146
Odsetki z tytutu pozyczek 72

Ustugi budowlane 14 544

Zakup materiatow 63

Centrum Projektowe PxM Sp. z 0.0. 178 8760 2616 2434
Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 8710

Wynajem samochodow osobowych 24

Wynajem nieruchomosci 25

Odsetki z tytutu pozyczek 178

PxM — Projekt — Poludnie Sp. z 0.0. 28 3785 242 1093
Ustugi prefabrykacji, spawania i montazowe 3086

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 629

Ustugi doradcze 70

Us%ugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obshuga 28

informatyczna, telekomunikacja)

Modulowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o.0. 1126 4724 2124 2375
Wynajem nieruchomosci 122

QOdsetki z tytulu pozyczek 62

Wynajem maszyn i urzadzen 45

Sprzedaz materiatow 893

Ushug cynkowania 4

Wynajem kontenerow 158

Udostepnienie pracownikow 1649

Ochrona mienia 451

Ustugi gastronomiczne 112

Ushugi poligraficzne 200

Utrzymanie obiektow 885

Zakup skrzyn kontenerowych 1268

Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o.0. 383 - 7 "
Us%ugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 47

informatyczna, telekomunikacja)

Wynajem nieruchomosci 336

WBP Zabrze Sp. z 0.0.. 144 8 652

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga 144

informatyczna, telekomunikacja)

Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 8652

Stalfa Sp. z 0.0. 7263 10576

Zakup wyrobow stalowych 10576

Ustugi malarskie 4547

Wynajem maszyn i urzadzen 39

Sprzedaz materiatow 2677
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Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 1333 13 124 83 3101
Wynajem nieruchomosci 510

Sprzedaz materiatow 481

Ustugi remontowe, malarskie, cynkowania, montazowe, serwisowe 341

Ustugi w zakresie wykonania infrastruktury sanitarnej 114

Ustug obrobki obcej materiatow 939

Uslug w zakresie obstugi frezarko-wytaczarki 314

Ustugi remontowe, malarskie, cynkowania, montazowe, serwisowe 3959

Zakup $rodkow trwatych 4 846

Zakup materiatow 2951

Zaklad Transportu Grupa Kapitalowa Polimex Sp. z o.0. 180 9539 2 998
Zakup paliwa 673

Ustugi reklamowe 528

Ushugi transportowe 7417

Ustugi badan technicznych 921

Wynajem nieruchomosci 180

Czerwonograd ZTM 5159 3322 3676 1360
Zakup konstrukcji 3322

Sprzedaz $rodkow trwatych 2369

Odsetki z tytutu pozyczek 54

Sprzedaz wyrobow gotowych 2737

Polimex-Mostostal Ukraina 1577 - 18365 -
Sprzedaz $rodkow trwatych 843

Odsetki z tytutu pozyczek 734

Polimex-Development Krakow Sp. z o.0. 478 3237 20085 :
Odsetki z tytutu pozyczek 330

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiegowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 149

Ustugi budowlane 3237

Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 39 - ) )
Wynajem powierzchni biurowej 39

Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 7789 41 26230 -
Koszty energii (refaktury) 41

Ushugi budowlane 6 365

Wynajem nieruchomosci 23

Wynajem samochodéw osobowych 53

_Us%ugi administracyjne (ﬁ1_1ans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 61

informatyczna, telekomunikacja)

Odsetki z tytutu pozyczek 1287

Polimex Hotele Sp. z 0.0. 59 180 61 2277
Odsetki z tytutu pozyczek 180

Wynajem nieruchomosci 5
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Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga

informatyczna, telekomunikacja) 54

Mostostal Siedlce Wschod Sp. z o.o. 6128 - 262 -
Sprzedaz wyrobé6w metalowych 6128

Pracownia Wod-Chem. ,,Ekonomia” Sp. z o.0. - 479 - 250
Opracowanie dokumentacji techniczno - projektowej 373

Ustugi solankowania mas jonitowych 107

S.C. Coifer Impex SRL 6 581 65 221 11032 15051
Zakup konstrukcji stalowych oraz materialdéw metalowych 25937

Ustugi budowlane 449

Rozliczenie kontraktow budowlanych realziowanych w konsorcjum 38571

Udostepnienie pracownikow 75 264

Dzierzawa urzadzen spawalniczych 71

Uslugi administracyjne (ﬁpans_owo - ksiggowe, prawne, obstuga 25

informatyczna, telekomunikacja)

Odsetki z tytutu pozyczek 121

Sprzedaz konstrukcji stallowych oraz wyrobéw metalowych 5941

Ustug malarskie i cynkowania konstrukcji 319

Uslugi serwisowe 30

Grande Meccanica SPA 151 - 68 -
QOdsetki z tytulu pozyczek 27

Wykonawstwo wyrobow stalowych 125

Depolma GmbH - 37 N 850
Odsetki z tytulu pozyczek

Elektra Sp. z 0.0. 67 - 1064 -
Wynajem nieruchomosci 28

Odsetki z tytulu pozyczek 39

Turbud Sp. z 0.0. 1086 532 1324 283
Uslugi budowlane 1013

Odsetki z tytutu pozyczek 73

Ustugi budowlane 473

Sprzedaz maszyn i urzadzen 36

Wynajem maszyn i urzadzen 19

Wynajem nieruchomosci 5

Centralne Biuro Konstrukeji Kotlow S.A. 1 1552 - 852
Ustugi budowlane 1

Wykonanie dokumentacji projektowej i wykonawczej 345

Zakup zbiorrnikow stalowych 247

Zakup stacji odgazowywania wody 960

Razem jednostki zalezne 52 568 170521 94526 51777
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Jednostki stowarzyszone

Energomontaz-Poélnoc Belchatow Sp. z 0.0.* 104 - 8 -
Wynajem maszyn i urzadzen 82

Ustugi cynkowania i malowania 22

Polimex-Sices Sp. z 0.0.* 559 6 050 3001 10813
Ustugi montazowe 274 6 050

Udostepnienie pracownikow 225

Ustugi administracyjne (finansowo - ksiggowe, prawne, obstuga 37

informatyczna, telekomunikacja)

Wynajem nieruchomosci 24

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy Sp. z 0.0. - 79 N 34
Ustugi dot.pomiaréw czynnikow szkodliwych - 79

Terminal LNG S.A. 6 - B )
Wynajem nieruchomosci

Razem jednostki stowarzyszone 669 6129 3009 10847

Zrédio: Spétka
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Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej sa cztonkami kluczowego personelu kierowniczego Spotki, w zwigzku
z czym nalezg do podmiotoéw powigzanych Spotki w rozumieniu MSR 24.

Spotka nie zawierata zadnych innych, niz wskazane ponizej transakcji z cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady
Nadzorczej we wskazanych okresach.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ §wiadczen wyptaconych poszczegdlnym cztonkom Zarzadu w latach
obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2011 r., 31 grudnia 2012 r.,31 grudnia 2013 r. jak rowniez w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia 2015 roku do 31 stycznia 2015 roku.

W okresie od 1 W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia

stycznia 2015

roku do 31
stycznia 2015
roku 2014 2013 2012 2011
(tys. PLN)
Gregor Sobisch Prezes Zarzadu..........ccooooevviiiiniiinee e - 948 475 - -
Konrad Jaskota Prezes Zarzadu.........cccoovveeiieniiiciee - - - 1.355 1.668
Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu.........c.ccoovviiiiiiinnn 80 802 - - -
Robert Oppenheim p.o. Prezesa Zarzadu.........c.ccooeviiiiiiiinnn - 90 664 286 -
Krawczyk Dariusz p.0. Prezesa Zarzadu .........cccoovevinirnciniinnnnn, - - 114 - -
Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu..........ccocevvveeiinninnninnnn 60 720 356 - -
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu..........ccocceeveeiniinnninnn, 60 410 - - -
Bogustaw Piekarski Wiceprezes Zarzadu..........covevevrerneineneeenns 70 542 - - -
Arkadiusz Kropidlowski ~ Wiceprezes Zarzadu...........ccocoevverciieiinninenns - 559 300 - -
Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu..........ccocevvveeiinninnninnnn - 121 897 795 1.163
Robert Bednarski Wiceprezes Zarzgdu.........cccooveerirrncencennneen, - 508 746 310 -
Grzegorz Szkopek Wiceprezes Zarzadu..........ccoocvvveeiniinnninnn, - - - 644 948
Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu..........ccocevvveeinninnninnn, - - - 784 943
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu - - - - -
RAZEIM ..o 4.700 3.552 4.174 4.722
Zrédto: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe, Spétka
Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ swiadczen wyplaconych poszczegdlnym cztonkom Rady Nadzorczej w
latach obrotowych zakonczonych 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2012 r., 31 grudnia 2013 r. jak rowniez w
okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia 2015 roku do 31 stycznia 2015 roku.
W okresie od 1 W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
stycznia 2015
roku do 31
stycznia 2015
roku 2014 2013 2012 2011
(tys. PLN)
Jerzy Gora Przewodniczacy Rady Nadzorczgj .................. - 58 91 - -
Jan Wozniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej ..........c.c..... - - 24 102 73
Kazimierz Klgk Przewodniczacy Rady Nadzorczej .................. - - - 28 108
Adam Ambrozik Przewodniczacy Rady Nadzorczej .................. 10,35 60,62
Artur P. Jedrzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j .......... - 67 95 96 87
Ryszard Engel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezgj .......... - 44 81 - -
Jacek Ksen Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczgj .......... - - - 74 95
Andrzej Szumanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej .......... - - - 19 73
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Dariusz Krawczyk
Marcin Milewicz
Andrzej Kasperek
Wojciech Baranski
Jarostaw Kochaniak
Marek Wierzbowski
Sebastian Bogustawski
Andrzej Bartos
Tadeusz Kuczborski
Dariusz Formela
Mieczystaw Putawski
Pawetl Dhuzniewski
Andrzej Zwara
Krzysztof Kaczmarczyk

Andrzej Sokolewicz

Czlonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Sekretarz Rady Nadzorczej ...............
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Sekretarz Rady Nadzorczej ...............
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................
Cztonek Rady Nadzorczej.................

W okresie od 1

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia

stycznia 2015
roku do 31
stycznia 2015
roku 2014 2013 2012 2011
(tys. PLN)
76 76 71 58 -
82 7,04 4 - -
9.1 95 63 - -
82 7,04 39 - -
8,28 46 - - .
- - 40 10 -
- - 20 1 -
- - 16 58 -
- - 59 - -
- - 16 58 B
- - - 19 73
- - - 56 -
7,04 - - - -
7,04 - - - -
460,7 619 589 509

Zrédlo: Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe, Spélka
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PRAWA 1 OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym Rozdziale majg charakter ogolny oraz zostaly sporzqdzone zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa i regulacjami obowigzujgcymi w Dacie Prospektu, a takze Statutem. W zwiqzku z
powyzszym, inwestorzy powinni dokona¢ wnikliwej analizy Statutu, a takze zasiegngc opinii swoich doradcow
prawnych w celu uzyskania szczegotowych informacji na temat praw i obowigzkow zwigzanych z Akcjami oraz
Walnym Zgromadzeniem. Ponadto ilekro¢ w niniejszym Rozdziale jest mowa o terminach okreslonych w dniach
roboczych w kontekscie praw wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumiec terminy,
ktorych bieg jest liczony zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wylgczeniem dni uznanych za wolne od
pracy na podstawie wlasciwych przepisow oraz sobot, z zastrzezeniem, iz Zarzqd KDPW — jezeli wymagajq teg0
potrzeby systemu depozytowego, o czym jest obowigzany kazdorazowo informowaé uczestnikéow KDPW z co
najmniej miesiecznym wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaly wprowadzaé dodatkowe dni robocze
podlegajgce wylgczeniu przy obliczaniu terminow oraz wskazywaé takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz
soboty, ktore podlegac bedg uwzglednieniu przy obliczaniu terminow.

Prawa i obowiazki zwiazane z Akcjami

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami okresla w szczeg6lnosci Kodeks Spétek Handlowych, Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut.

Prawo do rozporzgdzania Akcjami

Akcjonariuszom przystuguje prawo do rozporzadzania Akcjami. Na rozporzadzanie Akcjami sktada si¢ ich
zbycie (przeniesienie wlasnos$ci) oraz inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na Akcjach
prawa uzytkowania i ich wydzierzawienie.

Statut ani inne regulacje wewngtrzne obowiazujagce w Spoétce nie zawieraja postanowien ograniczajacych
mozliwo$¢ rozporzadzania Akcjami ani powodujace opoznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany
kontroli nad Emitentem.

Opis obowiazkow zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spotek notowanych na GPW znajduje
si¢ w Rozdziale ,,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji”.

Dywidenda
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktory zostanie wykazany w rocznym, zbadanym przez
biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego Zgromadzenia
do wyptaty na rzecz Akcjonariuszy (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spotki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale o tym, czy i jakg cze$é¢ zysku
Spotki wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w ciagu szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego (odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj. do konca czerwca.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala roéwniez dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwatly o podziale zysku albo w okresie kolejnych
trzech miesigcy, liczac od tego dnia.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy Akcjonariuszy nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatow zapasowego i rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote t¢ nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, Akcje wilasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych Iub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub
rezerwowy.

Zarzad moze wyptaci¢ Akcjonariuszom zaliczk¢ na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplatg. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Spotka moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiagnigtego od konca poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta,
powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowad
Zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne.
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Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajduja si¢ zapisane zdematerializowane
Akcje (na okaziciela) w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji
zapisanych na rachunku zbiorczym.

Roszczenie Akcjonariusza wobec Spotki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 10 lat,
poczawszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu catosci lub czgéci
zysku Spotki do wyptaty Akcjonariuszom. Po uplywie tego terminu Spotka moze uchyli¢ si¢ od wyptlaty
dywidendy, podnoszac zarzut przedawnienia.

Warunki odbioru dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek publicznych.
Uchwata o wyplacie dywidendy powinna wskazywaé date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy)
oraz termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzieh powzigcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.
Dywidende wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia, a jezeli uchwala Walnego
Zgromadzenia takiego dnia nie okre$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.

O planowanej wyplacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego Zarzad
oglasza w Monitorze Sadowym i Gospodarczym co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem wyplat,
podajac dzien, na ktory zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kwoty przeznaczonej do
wyplaty, a takze dzien, wedtug ktérego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w
okresie siedmiu dni przed dniem rozpoczgcia wyplat.

Zgodnie z § 9 Oddziat 3 Rozdzialu XIII Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spotka jest obowigzana
bezzwlocznie zawiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spolki, wysokosci dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng Akcje, dniu ustalenia
prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegélowych Zasad Dziatania KDPW
naktada na Spotke obowiazek poinformowania KDPW najpdzniej na pig¢ dni przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wyplaty dywidendy.
Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a
dniem wyptaty dywidendy musi uptyna¢ co najmniej dziewi¢¢ dni. Powyzsze regulacje znajdujg odpowiednie
zastosowanie do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Wyptata dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy posiadaczom zdematerializowanych
akcji Spotki nastgpuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu
dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy nastepnie
przekazuja otrzymane S$rodki pieni¢zne na rachunki gotowkowe akcjonariuszy Spotki prowadzone przez
poszczegdlne domy maklerskie. Dywidende nalezna osobom uprawnionym ze zdematerializowanych akcji
Spotki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Prawo poboru

Akcjonariuszom przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych Akcji
(prawo poboru). Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia nowych Akcji w stosunku do liczby
posiadanych Akcji, przy czym prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papierdéw wartosciowych
zamiennych na Akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na Akcje. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki powinna wskazywacé dzien, wedtug ktorego okresla si¢ Akcjonariuszy, ktorym przystuguje
prawo poboru nowych Akcji (dzien prawa poboru). Dzien prawa poboru nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z
uptywem szes$ciu miesigcy, liczac od dnia powzigcia uchwaty. Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia, na
ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, powinien okresla¢ proponowany
dzien prawa poboru.

Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji nowej emisji moze nastapi¢ wylacznie w interesie Spotki i w
przypadku, gdy zostalo ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang
cen¢ emisyjng nowych Akcji badz sposob jej ustalenia. Do podjecia uchwaly w sprawie pozbawienia
Akcjonariuszy prawa poboru wymagana jest wigkszo$¢ co najmniej czterech piatych glosow.

Wigkszos¢ czterech piatych gloséw nie jest konieczna do podjecia uchwaly w sprawie pozbawiania
dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe Akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowsg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie Akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;
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- uchwata stanowi, ze nowe Akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy Akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im Akcji.

Prawo do udziatu w majgtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spotki kazda Akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki.

Prawa i obowiazki zwiazane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo glosu
Prawo glosu

Akcjonariusz wykonuje prawo glosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych,
Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia).

Sposob udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposob wykonywania prawa glosu

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz zamierzajacy uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ pelnomocnikowi petnomocnictwa na piSmie lub w postaci elektroniczne;j.
Formularz zawierajacy wzor pelnomocnictwa Spotka zamieszcza w ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. Ponadto o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomié Spotke przy
wykorzystaniu §rodkow komunikacji elektronicznej wskazanych w ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia. Spoétka podejmuje odpowiednie dzialania stuzace identyfikacji akcjonariusza Spotki i
petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej. Szczegdtowy
opis sposobu weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej zawiera tres¢
ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz posiadajacy Akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papierow wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych pelnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkow.

Jezeli pelnomocnikiem Akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki lub czlonek organow lub pracownik spétki lub spotdzielni zaleznej
Spotki, petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu.
Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ Akcjonariuszowi okolicznosci wskazujace na istnienie badz mozliwosé
wystapienia konfliktu interesow. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Pelnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez Akcjonariusza.

Zgodnie z § 20 Statutu, kazda Akcja uprawnia do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gltosoéw, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej.

Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Pelnomocnik moze reprezentowaé wigcej
niz jednego Akcjonariusza i gtosowa¢ odmiennie z Akcji kazdego Akcjonariusza.

Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika glosowaé przy powzieciu uchwat dotyczacych
jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec Spotki oraz sporu pomiedzy nim a Spotka. Ograniczenie powyzsze nie dotyczy gtosowania
przez Akcjonariusza jako pelnomocnika innego Akcjonariusza przy powzigciu uchwal dotyczacych swojej
osoby, o ktorych mowa powyze;j.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace Akcjonariuszami na 16 dni przed datg
Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela
Spotki powinni zazada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papierow wartosciowych wystawienia
imiennego za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié nie
wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie poézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z Akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przystuguje
prawo glosu, majg prawo udzialu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
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Liste uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego
przez podmiot prowadzacy depozyt papierdw wartoSciowych zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz stanu ujawnionego w ksiedze akcyjnej Spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Powyzsza lista jest wytozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie poprzedzajace dzien
odbycia Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadac
przestania mu listy Akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie poczta
elektroniczna, podajac wiasny adres e-mail, na ktory lista powinna by¢ wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza si¢ dokument o odpowiedniej treSci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku.
Jezeli rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spotke, ktorej KDPW przekazal
wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartoSciowych), posiadacz takiego
rachunku powinien zosta¢ wskazany KDPW (albo spoétce, ktorej KDPW przekazat wykonywanie czynno$ci z
zakresu prowadzenia depozytu papierdw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek
zbiorczy przed pierwszym wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentow, o ktorych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego
nie jest uczestnikiem KDPW (albo spotki, ktorej KDPW przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu
prowadzenia depozytu papierow wartoSciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu jest przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spotki, ktérej KDPW przekazat
wykonywanie czynnos$ci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw warto$ciowych).

Akcjonariusz moze przenosi¢ Akcje w okresie mi¢dzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
a dniem zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwolanie Walnego Zgromadzenia
Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
Zarzad nie zwola go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za
wskazane. Prawo zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez Akcjonariuszom
reprezentujagcym co najmniej polowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogoéhu glosow w
Spotce. W takim przypadku Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
Spotki moga zadaé zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nalezy ztozy¢ Zarzadowi na pisSmie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy
moze upowazni¢ do zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego Spotki
moga zadaé umieszczenia okre§lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie moze zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie,
jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w
porzadku obrad, wprowadzone na zadanie Akcjonariuszy. Ogloszenie nastgpuje w sposob wiasciwy dla
zwolania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob
okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej. Ogloszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogloszenie o Walnym
Zgromadzeniu powinno zawiera¢ w szczegolnosci: (i) datg, godzing i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegdtowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv)
informacje, ze prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace Akcjonariuszami w
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposdb osoba uprawniona
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona
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Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwal lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwatl, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz (Vi)
wskazanie adresu strony internctowej, na ktorej beda udostepnione informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach, Spotka zobowigzana jest do przekazania w formie raportu biezacego
m. in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz z jego szczegélowym porzadkiem obrad. Ponadto w
przypadku zamierzonej zmiany Statutu ogloszeniu w formie raportu biezacego podlegaja dotychczas
obowigzujace jego postanowienia, tre$¢ proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym
zakresem zamierzonych zmian Spoétka podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tresé
nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogloszeniu w formie raportu
biezacego podlega takze tre$¢ projektow uchwat oraz zatacznikéw do projektow, ktore maja by¢ przedmiotem
obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Prawa zglaszania Spolce projektow uchwat

Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia
lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na
swojej stronie internetowe;j.

Prawo zgdania wydania odpisow wnioskow

Kazdy Akcjonariusz ma prawo zadania wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpisow wnioskow
powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowiazany do udzielenia Akcjonariuszowi, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiaja za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowiazany udzieli¢ informacji nie p6zniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zgloszenia przez Akcjonariusza zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spoéice, spoélce ze Spotka
powigzanej albo spdtce lub spodtdzielni zaleznej Spolki, w szczegodlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsi¢biorstwa. Cztonek Zarzadu moze odmoéwié udzielenia
informacji, jezeli udzielenie informacji mogloby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej badz administracyjne;.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spotki powinny byé przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegolnosci:

- rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za ubiegly rok obrotowy;

- udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow;

- podziat zysku lub pokrycie straty;
- zmiany Statutu;

- wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spolki lub jego zorganizowanej czgséci oraz
na ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

- umorzenie Akcji za zgoda Akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke i okreslenia warunkow takiego
umorzenia;

- polaczenie i rozwigzanie Spoiki;

- likwidacja Spolki oraz wyznaczenie likwidatorow;
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- podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego;

- tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych;

- zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej oraz ustalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;
- wyrazanie zgody na emisj¢ obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa;

- powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

- ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej;

- rozpatrywanie spraw wnoszonych przez Rad¢ Nadzorczg i Zarzad, jak rowniez przez Akcjonariuszy;

- inne sprawy zastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub postanowieniami
Statutu.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowania oddzielnymi grupami

Na wniosek Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zakladowego Spoétki, wyboér Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewiduja inny sposéb powotlania Rady Nadzorczej. W takim
przypadku tryb przewidziany w Statucie Spoétki nie znajdzie zastosowania, a Akcjonariusze beda stosowaé
procedure przewidziang w Kodeksie Spotek Handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastgpujacy:
catkowita liczba Akcji jest dzielona przez pi¢é¢ (tj. calkowita liczba cztonkéw Rady Nadzorczej wybierana w
trybie glosowania oddzielnymi grupami). Akcjonariusze, ktdrzy reprezentujg taka liczbe Akcji moga utworzyé
oddzielng grupg celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej i nie moga glosowac przy wyborze innych
cztonkow. Jezeli po glosowaniu w trybie glosowania oddzielnymi grupami w Radzie Nadzorczej pozostang
nieobsadzone miejsca, Akcjonariusze, ktorzy nie uczestniczyli w utworzeniu zadnej grupy beda uprawnieni do
wyboru pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zwykta wigkszo$cig glosow.

Prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powodztwa o uchylenie uchwaty lub powodztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Powdodztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki
lub majgca na celu pokrzywdzenie Akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powoddztwo o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie po6zniej jednak niz w terminie trzech miesigecy od dnia powzigcia
uchwaly.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powodztwa wytoczonego
przeciwko Spotce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powoddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie 30
dni od dnia jej ogloszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty lub powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

- Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow;

- Akcjonariuszowi, ktory gtosowal przeciwko uchwale, a po jej powzigciu zazadal zaprotokotowania
sprzeciwu;

- Akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- Akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjg¢tej porzadkiem obrad.
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Zmiana praw Akcjonariuszy

Zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia podjgtej wigkszoscia trzech
czwartych gloso6w oraz wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS. Ponadto uchwata dotyczaca zmiany Statutu,
zwigkszajaca $wiadczenia Akcjonariuszy lub uszczuplajagca prawa przyznane osobiscie Akcjonariuszom,
wymaga zgody wszystkich Akcjonariuszy, ktorych dotyczy.

Umorzenie AKcji

Akcje moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitalu zakladowego Spotki. Szczegdtowe warunki i tryb
umarzania Akcji okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 23 ust. 2 Statutu, Akcje moga by¢ umarzane albo za zgoda Akcjonariusza w drodze ich nabycia
przez Spotke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody Akcjonariusza (umorzenie przymusowe).

Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gltosow, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spolki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
nalezy ztozy¢é na piSmie do Zarzadu najpézniej na miesiac przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zlozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wystepujacych z
tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢ w
szczegblnoscei:

- 0znaczenie rewidenta do spraw szczeg6lnych, na ktorego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

- przedmiot i zakres badania, zgodny z tre$cig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode na
ich zmiang;

- rodzaje dokumentow, ktore Spotka powinna udostepnic biegtemu; oraz
- termin rozpoczgcia badania, nie dluzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z treScig wniosku albo podejmie takg uchwate z
naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia
podjecia uchwatly, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do
spraw szczegllnych.

Rewidentem do spraw szczego6lnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowa i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnia sporzadzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
$wiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spoéiki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegélnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktoéry nalezy do tej samej grupy
kapitatowej co podmiot, ktory swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;j.

Zarzad i Rada Nadzorcza sg obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okres§lone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegoélnych albo w postanowieniu
sadu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegoélnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikow badania. Zarzad jest obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegodlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowiacych
tajemnic¢ techniczna, handlowa lub organizacyjng Spoiki, chyba Ze jest to niezbg¢dne do uzasadnienia
stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowiazany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglgdnienia wynikow badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM
I ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym Rozdziale majg charakter ogdlny i opisuja stan prawny w Dacie Prospektu.
W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni zapoznac si¢ ze stosownymi regulacjami oraz zasi¢gna¢ opinii
wilasnego doradcy prawnego w zakresie przepisOw prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem i
zbywaniem Akcji Wprowadzanych.

Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy w Polsce jest prowadzony przez GPW. GPW prowadzi dziatalno§¢ na podstawie przepisow
prawa, w tym Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz wewngetrznych regulacji, w tym statutu
GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gieldowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisow
prawa wspolnotowego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi
Alternatywny System Obrotu niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gieldowego prowadzonego
przez GPW wyodrgbniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek
réwnolegty.

Wedtug danych GPW dostepnych na stronie internetowej GPW (www.gpw.pl) na dzien 20 czerwca 2013 r. na
GPW notowano akcje 440 spotek (z czego 44 sg spotkami zagranicznymi). Catkowita kapitalizacja rynkowa
notowanych spotek wyniosta okoto 770.893,54 min zt.

Dematerializacja papieréw wartosciowych

Co do zasady, papiery wartoSciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski Iub podlegajace
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym w Polsce nie majg formy dokumentu od chwili ich
zarejestrowania na podstawie umowy z KDPW — instytucja depozytowa w Polsce, tj. ich dematerializacji. Prawa
ze zdematerializowanych papierow wartosciowych powstaja z chwila ich zapisania po raz pierwszy na rachunku
papieréw warto§ciowych i przysluguja osobie bgdacej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujaca do
przeniesienia zdematerializowanych papieréw warto$ciowych przenosi te papiery z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy,
wystawia na zadanie jego posiadacza imienne $wiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien
wynikajacych z papieréw warto§ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie mogg by¢ realizowane
wylacznie na podstawie zapisdOw na rachunku papieréw wartosciowych, z wylgczeniem prawa uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalno§¢ maklerska, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzace dzialalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w formie oddzialu, KDPW
oraz NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkow pozwala na identyfikacje oséb, ktorym przyshuguja prawa z
papieréw warto$ciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery warto$ciowe w liczbie wskazanej w tresci §wiadectwa nie moga by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego wazno$ci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem
terminu jego wazno$ci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery warto§ciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
$wiadectwach zamieszcza si¢ rowniez informacj¢ o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwiazku z
wczesniejszym wystawieniem innych $wiadectw.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywaja si¢ na
zasadzie platnoéci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastgpuje w dwa dni
po zawarciu transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papieréw wartosciowych oraz
rachunek gotdéwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ powiernicza w Polsce, a
kazda firma inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalno§¢ powiernicza musi posiada¢ odpowiednie konta i
rachunki w KDPW oraz rachunek gotowkowy w banku rozliczeniowym.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW jest obowigzany przeprowadza¢, na podstawie listy transakcji
(zbiory posesyjne) przekazanej przez GPW, rozliczenia zawartych przez czionkow GPW transakcji. Z kolei
cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientow, na rachunek ktorych przeprowadzono transakcje.
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Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

W Dacie Prospektu sesje na GPW odbywaja si¢ regularnie od poniedzialtku do piatku pomiedzy godz.
8.30-17.05 czasu warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inaczej.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papierow wartosciowych, sa zglaszane w systemie notowan
cigglych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla
duzych pakietow akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan
ciggtych lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotow oraz wszelkich prawach szczegdélnych (prawie poboru, prawie do
dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji dostepne sa na oficjalnej stronie GPW (www.gpw.pl).

Prowizje maklerskie nie sa3 w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Zaleza one od ogdlnej
wartosci transakcji oraz domu maklerskiego, ktory ja realizuje.

Ustawy regulujace dzialanie rynku kapitalowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujagcymi polski rynek papieréw wartosciowych sg trzy ustawy z dnia 29
lipca 2005 r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz (iii)
Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatlowym. Od dnia 19 wrze$nia 2006 r. nadzor nad rynkiem kapitalowym
jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze nad Rynkiem Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy
funkcjonuje na zasadach okreslonych w rozporzadzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach
wspolnotowych, ktére — tak jak rozporzadzenia unijne — znajduja bezposrednie zastosowanie w Polsce.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym w Polsce jest KNF.

Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowiazki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych
pakietow akcji

Spotka jest spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej. W zwigzku z tym
nabywanie i zbywanie Akcji podlega w szczegdlnosci obowigzkom wskazanym ponizej.

Obowigzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji
Zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

- osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby
glosow w spotce publicznej; albo

- posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogolnej liczby glosow
w tej spoOlce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat, odpowiednio, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby glosdéw;

jest obowiagzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz t¢ spotke publiczng, nie pozniej niz w terminie
czterech dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie gloséw lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci moglt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia
akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie p6zniej niz w terminie sze$ciu dni
sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sa dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzaca
rynek regulowany (w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi oraz ogloszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowe;j.

Obowiazek dokonania zawiadomienia KNF oraz spoitki publicznej powstaje rowniez w przypadku:
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% og6lnej liczby gtoséw o co najmnie;j:

- 2% ogolnej liczby glosow w spélce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych (w Dacie Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy GPW);

- 5% ogdlnej liczby glosow — w spodlce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych;

zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej o co najmniej 1%
ogoblnej liczby glosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udzialu w ogoélnej liczbie glosow w spofce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiagnigcia lub przekroczenia progu ogolnej liczby glosow, z ktorym wiaze si¢ powstanie tych obowiazkow.
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Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spétka publiczna ma obowigzek niezwlocznego przekazania otrzymanej
informacji réwnoczes$nie do publicznej wiadomo$ci, KNF oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spotke publiczng z obowiazku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

- zaszkodzi¢ interesowi publicznemu; lub

- spowodowac¢ istotng szkode dla interesow tej spotki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w blad ogoétu inwestor6w w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Wezwania
Nabycie akcji uprawniajgcych do wykonywania ponad 5% lub 10% ogolnej liczby glosow w danym okresie

Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujacej zwickszenie udziatu w ogdlnej liczbie glosow o wiecej
niz:

- 10% ogolnej liczby gtosow w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktorego udzial w ogélnej liczbie
gloséw w tej spotce wynosi mniej niz 33%;

- 5% ogolnej liczby glosow w okresie krotszym niz 12 miesigcy przez akcjonariusza, ktorego udziat w
ogo6lnej liczbie glosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%;

moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang tych akcji
w liczbie nie mniejszej niz, odpowiednio, 10% lub 5% ogdlnej liczby glosow.

Przekroczenie progu 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej

Przekroczenie 33% ogodlnej liczby glosow w spotce publicznej moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie 66%
ogoblnej liczby glosow, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby glos6w ma nastapi¢ w
wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby glosow nastapilo w wyniku posredniego nabycia
akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wkiladu niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spéiki, w wyniku zmiany statutu spotki,
wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz
lub podmiot, ktory posrednio nabyl akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 33%
0go6lnej liczby glosow, do:

- ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogolnej liczby gloséw; albo

- zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie nie wigcej niz 33% ogdlnej liczby glosow;

chyba ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktoéry posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie
glosow ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 33% ogolnej liczby gloséw, odpowiednio, w wyniku
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu spo6tki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowiazek, o ktorym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie glosow ulegt
dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktdorym nastapito zdarzenie
powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie glosoéw.

Przekroczenie progu 66% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej

Przekroczenie 66% ogolnej liczby glosow w spotce publicznej moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akc;ji tej spoiki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66%, nastapito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji
nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu
niepieni¢znego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spotki, wygasnigcia uprzywilejowania
akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio
nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesigcy od przekroczenia 66% ogolnej liczby glosow, do
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, chyba
ze w tym terminie udzial akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie glosow
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ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66% ogolnej liczby gltoséw, odpowiednio, w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji.

Zasady oglaszania wezwania

Wezwanie jest oglaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Polski, ktory jest obowigzany — nie p6zniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczgcia
przyjmowania zapisOow — do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sa dane akcje. Podmiot ten zalacza do zawiadomienia tres¢
wezwania. Nastepnie tre§¢ wezwania jest oglaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiggu ogoélnopolskim.

Ogtoszenie wezwania moze nastgpi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogloszonego na wszystkie pozostate akcje
spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wszystkie pozostale
akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogloszeniu wezwania, KNF moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem
rozpoczgcia przyjmowania zapisow, zglosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyja$nien dotyczacych jego tresci, w terminie okresSlonym w zadaniu, nie kroétszym
niz 2 dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynno$ci
wskazanych w zgdaniu, o ktorym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania, podmiot, ktory oglosit wezwanie, jest obowiazany zawiadomié, w trybie, o ktérym
mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz o procentowym udziale
w ogblnej liczbie glosow osiagnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia a zakonczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogloszenia
wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki:

- moga nabywac¢ akcje spotki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w spos6b w nim
okreslony;

- nie moga zbywac akcji spotki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktorych mogtby wynikac
obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

- nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spotki sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

- sdredniej ceny rynkowej z okresu sze$ciu miesi¢ecy poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku glownym; albo

- $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt dokonywany na rynku
glownym przez okres krotszy niz okreslony powyzej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze by¢ réwniez nizsza od:

- najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowiazany do jego ogloszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania
na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spotki, zaptacity w okresie 12 miesigcy
przed ogloszeniem wezwania; albo

- najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktore podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania lub podmioty, o
ktorych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesigcy
przed ogloszeniem wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki publicznej nie moze by¢ rowniez nizsza od Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajacych ogloszenie wezwania.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie
odbiega od wartosci godziwej tych akeji z powodu:

- przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spotki
przejmujacej w zwiazku z podzialem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji sp6iki publicznej;

- znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktoérych spétka nie mogla przewidzie¢ lub im zapobiec;

- zagrozenia spolki trwalg niewyptacalnoscia;

podmiot oglaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ si¢ do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespelniajacej kryteridow, o ktorych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogloszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktorej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od
ich wartosci godziwej.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72—74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza
od ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie,
jezeli podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktdry samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub
wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bgdacymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gloséw w tej spotce,
przystuguje, w terminie trzech miesigcy od osiggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala si¢ na zasadach okre§lonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny akcji w wezwaniu — okreslonych w art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jesli osiagnigcie lub przekroczenie progu 90% ogolnej liczby
glosow nastapilo w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnosé
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogloszenia
KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane s3 dane akcje, a jezeli akcje spotki
notowane sg na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spotek. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia
informacje na temat przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akcji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiggnat lub przekroczyl 90% ogdlnej liczby gltosow w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na
pis$mie w terminie trzech miesi¢cy od dnia, w ktorym nastapito osiagnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu 90% ogolnej liczby
glosoéw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej,
termin na zlozenie Zzadania biegnie od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢
dowiedzie¢ o osiggnigciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 obowigzani zado$¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolne;
liczby gloséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od dnia jego
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zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkéw tego porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnego
glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoiki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspoélnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogélnej
liczby glosow.

Ceng akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala si¢ na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej odnoszacych si¢ do ustalania ceny akcji w wezwaniu — Opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu 90% ogolnej liczby
gloséw nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji
spotki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizej niz cena
proponowana w tym wezwaniu.

Podmioty objete obowigzkami zwigzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowiazki okre§lone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiagnigciu/przekroczeniu okre§lonego
progu liczby glosow w spolce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywaja
odpowiednio:

- rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogodlnej liczby glosow w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

- na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagni¢cie lub przekroczenie danego progu
ogo6lnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam
podmiot;

- rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej liczby
glosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwiazku z posiadaniem akcji (i)
przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie, (ii) w ramach wykonywania
czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywa¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu, (iii) przez osobe¢ trzecia, z ktorg ten podmiot zawart
umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

- rowniez na pelnomocniku, ktéory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

- rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzal podjaé czynnos$ci powodujace powstanie tych obowigzkow;

- na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie powyzej, posiadajg akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
glosow okreslonego w tych przepisach. W przypadkach, o ktérych mowa w dwodch ostatnich punktach,
obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych znacznych pakietow akcji spotek publicznych moga by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnigciu, przekroczeniu okreslonego
progu gltosow w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstaja rowniez w przypadku,
gdy prawa glosu sa zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktéry moze nimi rozporzadza¢ wedlug wlasnego uznania.
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Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi
Obrot papierami wartosciowymi 7 wykorzystaniem informacji poufnych

Informacja poufna jest okreslona w sposob precyzyjny informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio,
jednego lub kilku emitentow instrumentow finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentow,
ktora nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposob
wptynaé na ceng tych instrumentéw lub powigzanych z nim instrumentéw pochodnych.

Kazdy, kto posiada informacj¢ poufng w zwiazku z petnieniem funkcji w organach spoélki, posiadaniem w
spolce akcji lub udziatow lub w zwiazku z dostgpem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, nie moze
wykorzystywac takiej informacji. Czynnos$ci okre$lane jako zakazane wykorzystywanie informacji poufnych
obejmuja:

- nabywanie lub zbywanie na rachunek wlasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych z nimi
zwigzanych i innych instrumentéw finansowych dotyczacych takich akcji;

- udzielanie rekomendacji lub naklanianie innej osoby do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
ktoérych dotyczy ta informacja;

- umozliwianie lub ufatwianie wejscia w posiadanie przez osob¢ niecuprawniong informacji poufne;j
dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentdéw finansowych.

Osoba wykorzystujaca informacj¢ poufng z naruszeniem przepisOw prawa moze podlegaé karze pozbawienia
wolnos$ci lub grzywnie albo obu tym sankcjom tacznie. Maksymalna wysokos¢ grzywny wynosi 5.000.000 zt, a
okres pozbawienia wolnosci jest uzalezniony od rodzaju przestepstwa i moze wynosi¢ od trzech miesi¢cy do
o$miu lat.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Kolejne ograniczenie wprowadzone na mocy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi dotyczy wylacznie
cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej, prokurentéw lub pelmomocnikéw emitenta lub wystawcy, jego
pracownikow, biegtych rewidentow albo innych osdb pozostajacych z tym emitentem lub wystawca w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze (osoby majace dostep do informacji poufnych
pierwszego poziomu), ktore w trakcie okresu zamknietego nie mogg nabywac lub zbywac¢, na rachunek wlasny
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci
prawnych powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Ponadto osoby majace dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu nie moga, w czasie trwania okresu
zamknigtego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo
podejmowaé czynnosci powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez t¢ osob¢ prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;j.

Wskazanych powyzej ograniczen nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych: (i) przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska, ktoremu taka osoba zlecila zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposob
wylaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo (ii) w wykonaniu
umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewna przed rozpoczeciem
biegu danego okresu zamknigtego, albo (iii) wyniku ztozenia przez osob¢ majgca dostep do informacji poufnych
pierwszego poziomu zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, albo (iv) w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez
osob¢ majaca dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej, albo (v) w zwiazku z wykonaniem przez
dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo (vi) w zwiazku z oferta skierowang do
pracownikow lub os6b wchodzacych w sktad statutowych organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na
temat takiej oferty byta publicznie dostgpna przed rozpoczg¢ciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okres zamknigty jest zdefiniowany jako: (i) okres od wejScia w posiadanie przez osobe bedaca osobg majaca
dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentow
finansowych do przekazania takiej informacji do publicznej wiadomosci; (ii) w przypadku raportu rocznego —
okres dwoch miesiecy przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku
obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy od pierwszego
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ze wskazanych; (iii) w przypadku raportu pdlrocznego — okres miesigca przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest krotszy od pierwszego ze wskazanych; (iv) w przypadku raportu
kwartalnego — okres dwoch tygodni przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy
dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, jezeli okres ten jest
krotszy od pierwszego ze wskazanych.

Kazda osoba posiadajaca dostep do informacji poufnych pierwszego poziomu, ktora naruszy okreslony powyzej
zakaz w trakcie okresu zamknigtego, podlega karze pienigznej w wysokosci do 200.000 zt, naktadanej decyzja
KNF.

Dodatkowo, osoby, ktore wchodza w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub bedace jego
prokurentami, jak rowniez osoby zajmujace funkcje kierownicze w strukturze emitenta, majace staty dostgp do
informacji poufnych emitenta, s3 zobowigzane do informowania KNF oraz emitenta o dokonanych przez siebie
na wilasny rachunek transakcjach akcjami emitenta lub zwigzanymi z nimi instrumentami finansowymi.
Obowiazek ten odnosi si¢ rowniez do transakcji dokonywanych przez osoby bliskie wskazanych wyzej osob,
zgodnie z definicjg przewidziang w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Naruszenie
obowigzkow okreslonych powyzej jest zagrozone karg pienigzng w wysokosci do 100.000 zt.

Kodeks Spotek Handlowych — obowiazek zawiadomienia spélki o osiggnieciu stosunku dominacji

Spotka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4) Kodeksu Spétek Handlowych, ma obowigzek zawiadomic
spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji spotki dominujacej reprezentujacych
wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzi¢ta z naruszeniem obowiagzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spelnia wymogi kworum oraz wigkszosci glosow bez uwzglednienia gloséw niewaznych.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji dotyczy tzw. Koncentracji o wymiarze wspolnotowym i
stosuje si¢ do przedsi¢biorcéw i podmiotdow z nimi powigzanych przekraczajacych okre§lone progi przychodéw
ze sprzedazy towarow i ustug. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje si¢ wytacznie do
koncentracji przynoszacych trwala zmiang w strukturze witascicielskiej danego przedsigbiorcy. Koncentracje o
wymiarze wspoOlnotowym podlegaja zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym
przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- laczny Swiatowy obréot wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
5.000.000.000 EUR,; oraz

- laczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EUR;

chyba ze kazdy z przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
Tacznych obrotow przypadajacych na Wspolnote Europejska w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajagca powyzszych progdéw obrotowych stanowi rowniez koncentracje

0 wymiarze wspolnotowym, gdy:

- laczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz
2.500.000.000 EUR;

- w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich tgczny obrot wszystkich przedsigbiorcéw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR;

- w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celow wskazanych w punkcie powyzej
faczny obrot kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej
niz 25.000.000 EUR; oraz

- laczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoch przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100.000.000 EUR;

chyba ze kazdy z przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotdw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.
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Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane, mi¢dzy innymi
z nabywaniem akcji.

Kontrola koncentracji

Zamiar koncentracji przedsigbiorcow podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK, jezeli taczny $wiatowy obrot
przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza
rownowarto$¢ 1.000.000.000 EUR lub jezeli taczny obrét na terytorium Polski przedsigbiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowarto$¢ 50.000.000 EUR.
Powyzszy obrot obejmuje obrot zardwno przedsiebiorcOw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatlowych, do ktérych naleza przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczace kontroli koncentracji znajduja
zastosowanie do przedsigbiorcow, ktéorymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow sa
osoby bedace przedsigbiorcami w rozumieniu Ustawy o Swobodzie Dziatalno$ci Gospodarczej, a takze, migdzy
innymi, osoby fizyczne posiadajace kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorca poprzez w szczegdlnosci
dysponowanie, bezposrednio lub posrednio, wigkszoscig gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow albo na walnym
zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsigbiorcy (przedsigbiorcy
zaleznego), takze na podstawie porozumien z innymi osobami, jezeli podejmujag dalsze dziatania podlegajace
kontroli koncentracji zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, choéby takie
osoby fizyczne nie prowadzily dziatalnos$ci gospodarczej w rozumieniu przepisow Ustawy o Swobodzie
Dziatalno$ci Gospodarczej.

Obowigzek zgloszenia Prezesowi UOKIiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
- polaczenia dwdch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow;

- przejecia — poprzez nabycie lub objecie akeji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czgéci majatku
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsiebiorcow;

- utworzenia przez przedsigbiorcOw wspodlnego przedsigbiorcy;

- nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czeSci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow przez przejecie kontroli rozumie si¢ wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorcg uprawnien, ktdre osobno albo tacznie,
przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujacego
wplywu na innego przedsigbiorce lub przedsigbiorcow.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgloszenia zamiaru koncentracji, jezeli taczny
obrét przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, oraz jego przedsiebiorcow zaleznych nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych
zgloszenie rownowartosci 10.000.000 EUR.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie podlega zgloszeniu zamiar
koncentracji: (i) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze (a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo
udzialow, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub (b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czgséci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (ii) polegajacej na
czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatow w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem, ze nie be¢dzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatow, z wylaczeniem prawa do ich
sprzedazy, (iii) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitalowej, (iv) nastepujacej w toku
postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego.
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Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktéra podlega zgloszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania si¢ od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKIiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja
powinna zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie
stanowi naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Prezesa UOKIiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uplywu terminu, w jakim taka
decyzja powinna zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z nabytych akcji lub
czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla zapobiezenia
powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsigbiorcoOw uczestniczagcych w koncentracji.

Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Prezes UOKiK moze, miedzy innymi, natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci
nie wigkszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary,
jezeli przedsigbiorca ten dokonal koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKiK.
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OPODATKOWANIE

Podane nizej informacje majq charakter ogdlny i nie stanowiq kompletnej analizy skutkow podatkowych w
prawie polskim zwigzanych z nabyciem, posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem Akcji przez inwestorow. W
sprawach podatkowych zaleca si¢ skorzystanie z ustug adwokatow, radcow prawnych lub licencjonowanych
doradcow podatkowych.

Ponizej wskazano ogélne informacje dotyczqce podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z dywidendy
oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zysku Emitenta jako spotki akcyjnej.

Opodatkowanie dochod6éw oséb prawnych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne z
tytutu udziatu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
Zgodnie z art. 10 ust 1, powotanej ustawy, dochodem z udzialu w zyskach oséb prawnych jest dochod
faktycznie uzyskany z akcji (dywidendy), w tym takze: dochéd z umorzenia akcji, warto§¢ majatku
otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdéd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow
osoby prawnej. Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych do przychoddéw uzyskanych z tytutu; umorzenia akcji oraz do przychodoéw otrzymanych w zwigzku z
likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza si¢ kwot — w cze$ci stanowigcej koszt nabycia, badz objecia odpowiednio,
umarzanych lub unicestwianych, w zwiazku z likwidacja spotki akcji.

Zgodnie z art. 10 ust 1b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych powyzsze zasady nie beda miaty
zastosowania do dochodu z tytulu umorzenia akcji w przypadku gdy umarzane akcje byly objete za wkiad
niepieni¢zny w postaci przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czeSci. Dochdd wyptacany akcjonariuszom z
tego tytulu nie stanowi dochodu z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych.

Od dnia 1 stycznia 2011 roku zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, na podstawie ktorej zostal uchylony pkt 2 ust. 1 art. 10 zaliczajacy dochéd uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udzialu w
zyskach osob prawnych. W konsekwencji, dochod ze zbycia akcji na rzecz spotki w celu ich umorzenia bedzie
opodatkowany na takich samych zasadach jak odptatne zbycie akcji.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, dywidendy i inne przychody z
tytutu udzialu w zyskach o0sob prawnych uzyskiwane przez osoby prawne podlegajg zryczattowanemu
podatkowi dochodowemu w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Na podstawie artykutu 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwolnione od podatku
dochodowego sa dochody z tytutlu dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach Emitenta,
uzyskiwane przez podmioty, ktore tacznie spetniajg nastgpujace warunki:

a) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych jest spotka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg¢ lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub
w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania albo zaklad powyzszej spoiki polozony w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego,

c) spotka, uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale Emitenta,

d) spotka, o ktorej mowa powyzej w lit. b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania,

e) posiadanie akcji, o ktorym mowa powyzej w literze c), wynika z tytulu whasnosci lub innego tytutu niz
wilasno$¢, pod warunkiem, ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia, gdyby posiadanie tych
akcji nie zostato przeniesione.

Powyzsze zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej posiada bezposrednio nie mniej niz 10 % akcji Emitenta nieprzerwanie przez okres dwoch lat, (w
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stosunku do spoétek z Konfederacji Szwajcarskiej wymagany prég akcji wynosi 25%). Zwolnienie bedzie miato
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania akcji w kapitale Emitenta,
w wysokosci 10%, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania przez spotke
uzyskujaca dochody warunku posiadania akcji, we wskazanej wysokosci nieprzerwanie przez okres dwoch lat,
spotka ta bedzie zobowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19% przychodow
do 20 dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, w ktorym spoélka ta utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza si¢ od nastgpnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, obowigzek pobrania
zryczattowanego podatku dochodowego ciazy na podmiocie, ktory dokonuje wyptat dywidend i innych
przychodow z tytuléw udziatu w zyskach osdb prawnych z zastrzezeniem ust. 2 i 2b i 2d, Za podmiot ten nalezy
uzna¢ Emitenta. Emitent, jako platnik, obowigzany jest pobiera¢, w dniu dokonania wyplaty, zryczaltowany
podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sg przez Emitenta w terminie do
7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym pobrano podatek na rachunek wilasciwego urzedu
skarbowego. Zgodnie z art. 26 ust 2¢ pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku
wyptat nalezno$ci z tytutu dywidend oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodéw z tytutu udziatow w
zyskach o0s6b prawnych uzyskanych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych obowiazek pobrania zryczaltowanego podatku dochodowego
cigzy na podmiotach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata
naleznosci nastgpuje za posrednictwem tych podmiotow. Podmioty te pobierajg zryczattowany podatek
dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza rachunku papierow wartosciowych lub
posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celow podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydenciji.

Zgodnie z art. 26 ust lc. Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podmiot zobowigzany do
pobrania podatku dokonujgc wyptat dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob
prawnych podmiotom korzystajacym ze zwolnienia od podatku dochodowego na podstawie powotanego
powyzej art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, stosuje zwolnienia wynikajace z
tego przepisu wylacznie pod warunkiem udokumentowania przez spoétkg, miejsca siedziby spotki dla celow
podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji, lub istnienia zagranicznego zaktadu, zaswiadczeniem
wydanym przez wlasciwy organ administracji podatkowej panstwa, w ktérym znajduje si¢ siedziba spotki lub
zarzad albo przez wlasciwy organ podatkowy panstwa, w ktorym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Od 1 stycznia 2011 roku na podstawie art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
zastosowanie zwolnienia jest dodatkowo uzaleznione od ztozenia przez spotke majaca siedzib¢ w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego pisemnego o$wiadczenia, ze spOtka nie korzysta ze zwolnienia z
opodatkowania podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochodow, bez wzgledu na Zrddto ich osiggania.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych zwolnieniu z
podatku dochodowego od o0s6b prawnych podlegaja: (i) instytucje wspolnego inwestowania posiadajace
siedzib¢ w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore spetniajg tacznie warunki okreslone w powotanym
przepisie i (ii) podatnicy posiadajacy siedzibe w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego prowadzacy program
emerytalny, w zakresie dochodéw zwiazanych z gromadzeniem oszczgdnosci na cele emerytalne, ktorzy
spelniajg warunki okreslone w powotanym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1g Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zastosowanie zwolnienia z
podatku dochodowego od 0s6b prawnych pomiotow okreslonych w art. 6 ust 1 pkt 10a i 11a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych z tytulu wyptat naleznosci z tytutdéw wymienionych w art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych dokonywanych przez podmiot zobowigzany do pobrania podatku jest
uzaleznione od spetnienia nastepujgcych warunkow:

a) udokumentowania przez podmiot wymieniony w art. 6 ust 10a oraz 11a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych jego miejsca siedziby dla celow podatkowych, uzyskanym od tego podmiotu
certyfikatem rezydencji, oraz

b) zlozenia przez ten podmiot pisemnego o$wiadczenia, ze jest rzeczywistym wlascicielem wyptaconych
przez ptatnika nalezno$ci oraz spetnia on warunki, o ktorych mowa w tych przepisach.
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Opodatkowanie dochod6w o0séb fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym przychodéw/dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne z
tytutu udzialu w zyskach Emitenta reguluja postanowienia Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych, dywidendy i
inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegaja
zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w wysokosci 19%. Dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne
z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na innych zasadach.

Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochodem

z udzialu w zyskach osob prawnych jest dochdd faktycznie uzyskany z akeji, w tym takze: dochéd

z umorzenia udziatéw lub akcji, warto§¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spotki,
dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego oraz dochdd stanowigcy rownowarto§¢ kwot
przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw takiej spotki. Zgodnie z art. 24 ust. 5d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, dochodem z umorzenia akcji jest nadwyzka przychodu otrzymanego w
zwigzku z umorzeniem nad kosztami uzyskania przychodu obliczonymi zgodnie z art. 22 ust. 1f albo art. 23 ust.
1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych; jezeli nabycie nastgpito w drodze spadku lub
darowizny, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce lub darczynce na nabycie
tych udziatow lub akcji.

Z dniem 1 stycznia 2011 roku zostata wprowadzona zmiana w przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych, na podstawie ktorej uchylony zostal pkt 2 ust. 5 art. 24 zaliczajacy dochdd uzyskany z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki w celu umorzenia tych akcji do przychodu (dochodu) z udziatu w
zyskach osob prawnych. W konsekwencji dochdd ze zbycia akcji na rzecz spo6tki w celu ich umorzenia nalezy
zaliczy¢ do przychoddéw z kapitatow pienigznych opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, platnikiem zryczattowanego
podatku dochodowego od dywidend i innych przychodow z tytulu udzialu w zyskach osdb prawnych jest
podmiot dokonujacy wyptat lub stawiajacy do dyspozycji podatnika pieniadze lub wartosci pieni¢zne z tych
tytutow. Zgodnie z ust.  4d dodanym z dniem 1 stycznia 2012 roku, do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Os6b Fizycznych zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodow), w zakresie dywidendy
oraz innych wskazanych w tym przepisie dochodoéw (przychoddw) z tytutu udziatdéw w zyskach oso6b prawnych,
pobieraja, jako platnicy, podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow, jezeli
dochody (przychody) te zostaly uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigza si¢ z papierami
warto$ciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotow.

Z kolei zgodnie z ust. 10 dodanym z dniem 1 stycznia 2012 roku do art. 41 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych, w zakresie papierow wartoSciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami
zryczattowanego podatku dochodowego, w zakresie dywidendy oraz wskazanych w tym przepisie dochodow
(przychodéw) z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych sg podmioty prowadzace rachunki zbiorcze, za
posrednictwem ktérych naleznosdci z tych tytuldéw sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania
naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

Pobrany podatek przekazywany jest przez platnika na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego w terminie do
dnia 20 miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek.

Opodatkowanie dochod6éw (przychodéw) podmiotow zagranicznych

Opisane powyzej zasady opodatkowania dywidend i innych przychodow z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych stosuje si¢ co do zasady do inwestorow zagranicznych, ktorzy podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli do:

a) osdOb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych) i

b) o0sob fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).
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Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu dywidend

i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych moga by¢ zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitag Polskg i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku,
gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochodow osiaganych
przez te osoby z tytulu udzialu w zyskach oso6b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wylaczaja one
stosowanie przywolanych powyzej przepisow polskich ustaw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku
zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celow
podatkowych, uzyskanym od niego za$wiadczeniem o miejscu siedziby podatnika dla celow podatkowych
wydanym przez wiasciwy organ administracji podatkowej panstwa miejsca siedziby podatnika (certyfikat
rezydencji).

W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu
opodatkowaniu albo niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celow podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
zaswiadczeniem o miejscu zamieszkania podatnika dla celow podatkowych wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej panstwa miejsca zamieszkania podatnika (certyfikat rezydencji).

Odpowiedzialno$¢ platnika

Zgodnie z powotanymi powyzej przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych

i Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, platnikami zryczattowanego podatku dochodowego
zobowigzanymi do obliczenia i pobrania od inwestoréw podatku dochodowego z tytulu otrzymanych przez nich
dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych i wplacenia go we wlasciwych
terminach organom podatkowym sa: podmioty dokonujace wyptat lub stawiajace do dyspozycji podatnika
pieniadze lub wartosci pieni¢zne z tych tytuldow, z ktérych nalezy uzna¢ odpowiednio; w przypadku osob
prawnych Emitentéw a w przypadku osob fizycznych podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych
dla podatnikow i podmioty prowadzace rachunki zbiorcze.

Zgodnie z art. 30 § 1 i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktory nie wykonat cigzgcych na nim obowigzkow
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Powyzszych
zasad odpowiedzialnoSci nie stosuje sig, jezeli odrgbne przepisy stanowia inaczej albo jezeli podatek nie zostat
pobrany z winy podatnika.
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INNE INFORMACJE

Niniejszy Prospekt stanowi prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 21 ust. 1 pkt
1 Ustawy o Ofercie Publicznej i zostal sporzadzony zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, Rozporzadzeniem
809/2004 oraz innymi wlasciwymi regulacjami. Prospekt zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ przez
spotke Polimex-Mostostal S.A. o dopuszczenie i wprowadzenie 2.863.571.852 Akcji Serii R do obrotu na rynku
regulowanym, rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Na podstawie Prospektu, Spotka nie bedzie przeprowadzata oferty publicznej Akcji Wprowadzanych ani innych
papierow wartosciowych Spotki.

Na Dat¢ Prospektu Akcje Istniejace znajdowaty si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW pod nazwa
skrocong PXM. Akcje Istniejace nie byly notowane na zadnym innym rynku regulowanym ani nie byly
przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu. Akcje Istniejace zostaly zarejestrowane w depozycie
papieréw warto§ciowych prowadzonym przez KDPW pod nastepujacym kodem ISIN: PLMSTSD00019.

Animatorem Emitenta dla Akcji Istniejacych jest Dom Maklerski mBanku S.A., natomiast Animatorami Rynku
sa Dom Maklerski mBanku S.A. oraz WOOD & COMPANY FINANCIAL SERVICES A.S.

Informacje o papierach wartosciowych dopuszczanych do obrotu

Akcje Serii R zostaty utworzone zgodnie z prawem polskim, na podstawie art. 430, 431, 432 oraz 433 KSH oraz
zgodnie z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca 2014 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wigksza niz 124.000.000 zt
poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci
nominalnej 4 grosze kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii R w liczbie
2.863.571.852 zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22
pazdziernika 2014 r.

Akcje serii R sg akcjami zwyklymi na okaziciela o warto§ci nominalnej 4 grosze kazda. Waluta wyemitowanych
Akcje Serii R jest ztoty polski.

Akcje Serii R do dnia ich dematerializacji maja forme¢ dokumentow. Odcinki zbiorowe Akcji Serii R w zwiazku
z ich dematerializacja sa przechowywane w depozycie prowadzonym przez Doradce Finansowego zgodnie z art.
6 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Intencja Spotki jest dematerializacja Akcji Wprowadzanych, ich oznaczenie tym samym kodem ISIN co
notowane Akcje Istniejace i ich notowanie na GPW. Spoétka wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji
Wprowadzanych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW oraz. ztozy wniosek do
GPW o wprowadzenie Akcji Serii R do obrotu na rynku podstawowym GPW. Z dniem ztozenia wniosku Akcje
Serii R zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na mocy postanowien Regulaminu GPW.
Wyznaczenie pierwszego dnia notowan bedzie wymaga¢ uchwaty Zarzadu GPW. Zdaniem Emitenta, Akcje
Wprowadzane spetniaja wszystkie kryteria konieczne do ich wprowadzenia do obrotu gietdowego.

Dopuszczenie Akcji Wprowadzanych jest przeprowadzane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Poza jej terytorium Prospekt nie moze by¢ traktowany jako rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania
propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Ani Prospekt, Akcje Serii R nim objete nie byty
przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie lub w jakimkolwiek organie
nadzoru poza Rzeczpospolitg Polska, w szczegolnosci zgodnie z przepisami implementujagcymi postanowienia
Dyrektywy Prospektowej w Panstwach Czlonkowskich lub zgodnie z przepisami Amerykanskiej Ustawy o
Papierach Wartosciowych.

Prospekt zawiera prawnie wigzace informacje na temat Spotki oraz Dopuszczenia Akcji Wprowadzanych.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznos$ci Prospekt wraz z ewentualnymi aneksami do
Prospektu oraz komunikatami aktualizujacymi bedzie dostgpny w szczeg6lnosci na stronie internetowej Spotki
(www.polimex-mostostal.pl).

Dokumenty udostepnione do wgladu

Nastepujace dokumenty: (i) Statut, (ii) aktualny odpis z KRS Spoéiki, (iii) Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady
Nadzorczej oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia, (iv) Skonsolidowane Roczne Sprawozdania Finansowe za
lata 2013, 2012 i 2011; (v) Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za III kwartat 2014 sg
udostepnione do publicznej wiadomosci w okresie waznos$ci Prospektu na stronie internetowej Spotki
(www.polimex-mostostal.pl).
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Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na
rynku podstawowym GPW

Akcje Wprowadzane sa przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW.
Podstawe prawng ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Wprowadzanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW stanowi art.5 ust. 1 pkt 2), ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
postanowienia Uchwaty o Podwyzszeniu. Najwcze$niejszy termin Dopuszczenia Akcji Wprowadzanych jest
przewidywany na przetom I i IT kwartatu 2015 roku.

Tre$¢ Uchwaty o Podwyzszeniu jest udostepniona do publicznej wiadomo$ci w okresie wazno$ci Prospektu na
stronie internetowej Spotki (www.polimex-mostostal.pl).

Biegli rewidenci

Firma: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Telefon: +48 22 557 70 00

Faks: +48 22 557 7001

Adres strony internetowej: www.ey.com/pl

Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 130.

Ermnst & Young Audit sp. z o0.0. przeprowadzita badanie Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r. oraz wydata opinie z badania sprawozdania
finansowego bez zastrzezen.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. przeprowadzita badanie Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz wydata opinie z badania sprawozdania
finansowego zawierajaca zastrzezenie dotyczace wyceny jednego z kontraktow budowlanych.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. przeprowadzita badanie Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. oraz wydala opinie z badania sprawozdania
finansowego zawierajaca uwage: ,,Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage, iz Zarzad w punkcie 6.1 zasad
(polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania
Finansowego 2012, przedstawit informacje¢ o aktualnej sytuacji finansowej Grupy oraz stwierdzil, ze istnieja
okolicznosci wskazujace na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie najblizszych 12 miesiecy, a takze
poinformowat o podjetych dzialaniach naprawczych w celu zapobiezenia zagrozeniom dla kontynuacji
dziatalnosci Spofki.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 r. Grupa zanotowala strate brutto ze sprzedazy w
wysokosci 635 min zl, strata netto wyniosta 1244 mln zt, a przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy byly
ujemne i wyniosty -354 min zi. Ponadto na dzien 31 grudnia 2012r. zobowigzania krétkoterminowe
przewyzszaly aktywa obrotowe Grupy o kwote 131 mln zl, a taczne skumulowane straty z lat ubieglych
jednostki dominujacej przewyzszyly sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego Spoélki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych Zarzad Spoétki jest obowigzany
niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej celem powzigcia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

Okoliczno$ci wymienione powyzej wskazuja, ze istnieje znaczaca niepewno$¢ i zagrozenie co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Zgodnie z informacja
przedstawiong w pkt. 6.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki zidentyfikowal i podjal szereg dzialan w obszarze
ptynnosci finansowej, ktére zmierzajg do pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego i w rezultacie kontynuacji
dziatalnosci Grupy w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesigcy od dnia wydania
niniejszej opinii. W szczegolnosci Zarzad Spoltki poinformowat, iz w dniu 21 grudnia 2012r. Spotka zawarta z
bankami finansujagcymi oraz obligatariuszami umowe¢ w sprawie zasad zadluzenia finansowego Spotki
obejmujacg kontynuowanie wspOtpracy w ramach wczesniej przyznanych limitéw i zmodyfikowanych
terminéw splat kredytow i obligacji oraz konwersj¢ czgsci wierzytelnosci obligatariuszy na akcje Spotki, jak
réwniez w tym samym dniu podpisano umoweg inwestycyjna z nowym akcjonariuszem Agencja Rozwoju
Przemystu S.A.

W zwiagzku z powyzszym, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy
zatozeniu kontynuacji dzialalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i
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klasyfikacji aktywoéw 1 pasywow, ktore moglyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Grupa nie byla w stanie
kontynuowac swojej dziatalno$ci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym”.

Ponadto Ernst & Young Audit sp. z 0.0. przeprowadzita badanie jednostkowych sprawozdan finansowych
Spotki:
e za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r., oraz wydata opinie z badania sprawozdania finansowego bez

zastrzezen,

e za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r. oraz wydala opinie z zastrzezeniem z badania sprawozdania
finansowego,

e za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. oraz wydata opinie z badania sprawozdania finansowego z uwaga
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Jednostkowe sprawozdania finansowe zbadane przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. nie sg zamieszczone w
Prospekcie przez odestanie.

W imieniu Ernst & Young Audit sp. z 0.0. badanie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2011 zostato
przeprowadzone przez Sebastiana Lyczbe, bieglego rewidenta nr 9946, a Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego 2012 przez Marcina Zielinskiego, biegtego rewidenta nr 10402.

Firma: Deloitte  Polska Spdétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa

Telefon: +48 225110811

Faks: +48 22 511 08 13

Adres strony internetowej: www.deloite.com/pl

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajows Rade Biegtych Rewidentoéw pod numerem ewidencyjnym 73.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. przeprowadzita badanie sporzadzonego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku wlaczonego
przez odniesienie do Prospektu oraz wydata opini¢. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, audytor zwrdcit uwage na nastepujace fakty:

e Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnosci Grupy Kapitatowej. W okresie 12 miesigcy zakonczonych 31 grudnia
2013 r. Grupa Kapitatowa rozpoznata strate dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 173.607 tys. zl oraz
strate netto z dziatalno$ci kontynuowanej w wysokoséci 260.889 tys. zt. Rownoczesnie na dzien 31
grudnia 2013 r. zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe i aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia o kwote 675.743 tys. zt. Zarzad Spotki Dominujacej w
punkcie 6.1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia, zasad (polityk) rachunkowos$ci oraz
dodatkowych not objaéniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawit
informacj¢ o aktualnej sytuacji finansowej Grupy, wskazujac ze na istotne zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitalowe] w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego. W tej samej nocie zostaly przedstawione przez Zarzad Spoétki Dominujacej dziatania
naprawcze, jakie sa obecnie prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dziatalno$ci.
Zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bylyby konieczne w wypadku,
gdyby zalozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej okazato si¢ nieuzasadnione.

Ponadto taczne skumulowane straty Spotki Dominujacej z roku obrotowego oraz lat ubiegltych
przewyzszyly sume jej kapitatu zapasowego i1 rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zakladowego.
Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spoétek Handlowych Zarzad Spoétki Dominujacej jest obowigzany
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spotki Dominujgcej. Do daty opinii uchwala taka nie zostata podjeta.

e W dniu 14 stycznia 2014 r. konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykow-
Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow-Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biata-
Zywiec, wypowiedzialty umowy na realizacje prac inwestorowi, tj. Generalnej Dyrekcji Drog
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Krajowych i Autostrad (GDDKiA). W punkcie 14.1 Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami
dodatkowych zasad (polityk) rachunkowo$ci oraz dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spo6tki Dominujacej przedstawil zatozenia
przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz z uwagi na wypowiedzenie kontraktow w niedalekiej
przysztosci konsorcjum nie zakonczyto wzajemnych rozliczen finansowych, jak rowniez rozliczen z
GDDKIiA 1 podwykonawcami, a w konsekwencji zalozenia przyjete do wyceny a tym samym
ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktow moze ulec zmianie.

Ponadto Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. dokonata przegladu Srodrocznego
Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wiaczonego przez odniesienie do Prospektu oraz wydata raport z przegladu Nie zglaszajac
zastrzezen do sprawozdania finansowego, audytor zwrdcit uwage na nastepujace kwestie:

e Zalgczone skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy. W okresie sze$ciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014
r. Grupa rozpoznala strat¢ z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 92.267 tys. zl oraz strat¢ netto z
dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 84.591 tys. zt. Ponadto na dzien 30 czerwca 2014 r.
zobowigzania krotkoterminowe i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy przewyzszaja aktywa obrotowe i aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy o kwote 541.153 tys. zt.

Czynniki te wraz z innymi opisanymi przez Zarzad Jednostki Dominujacej w punkcie 4.1 Zatozenie
kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wskazujg na istotne zagrozenia
kontynuacji dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzadzenia
skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W tej samej nocie zostaty
przedstawione podjgte przez Zarzad Jednostki Dominujacej dziatania naprawcze, jakie sa obecnie
prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dzialalno$ci. Zataczone skrdcone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bytyby konieczne w przypadku
gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej okazato si¢ nieuzasadnione.

e W dniu 14 stycznia 2014 r. konsorcja, w sktad ktorych wchodzit Polimex Mostostal S.A., realizujace
kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszoéw —
Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko Biata — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje
prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKiA”). W punkcie 10.2
Przychody ze sprzedazy towarow, ustug, produktéw i najmu, dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawit zalozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach
ujetego w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad
wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jka rowniez rozliczen z
GDDKIiA i podwykonawcami, a w konsekwencji zalozenia przyjete do wyceny a tym samym
ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktow moze ulec zmianie.

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. badanie Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego 2013 oraz Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato przeprowadzone przez Macieja
Krason, bieglego rewidenta nr 10149.

Ponadto Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. przeprowadzila badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2013r. i wydala opinie z
badania z uwagg zagrozenia kontynuacji dzialalnosci oraz dokonata przegladu Skroconego Srodrocznego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku i wydata
raport z przegladu z uwaga zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Jednostkowe sprawozdania finansowe zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
Sp. k. nie sa zamieszczone w Prospekcie przez odestanie.

W okresie objetym Skonsolidowanymi Rocznymi Sprawozdaniami Finansowymi znajdujacymi si¢ w
Prospekcie nie bylo przypadku rezygnacji czy zwolnienia biegltego rewidenta uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spoéiki oraz Grupy.
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Zgodnie ze Statutem, wybor biegltego rewidenta do badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki
dokonywany jest przez Rade Nadzorcza.

W dniu 18 maja 2010 r., 19 maja 2011 r. oraz 19 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki i rocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy oraz do przeprowadzenia przegladu S$rodrocznych
skréconych sprawozdan finansowych Spoéiki i skonsolidowanych §rédrocznych sprawozdan finansowych Grupy
za lata 2010-2012.

W dniu 10 maja 2013 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Deloitte Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 19) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
potrocznych oraz badania sprawozdan finansowych rocznych Spotki i Grupy za 2013 rok. Deloitte Audyt sp. z
0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 73.

Podmioty zaangazowane w sporzadzenie Prospektu
Wskazane ponizej podmioty sg zaangazowane w Dopuszczenie Akcji Wprowadzanych:
Doradca Prawny

Ustugi prawne na rzecz Spotki w zwiazku z Dopuszezeniem $wiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski
Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie przy ul. Siennej 39. Wynagrodzenie Doradcy Prawnego nie jest
powigzane z Dopuszczeniem. Doradca Prawny Spoétki §wiadczyt w przesztosei, $wiadczy w Dacie Prospektu
oraz moze $wiadczyé w przysztosci na rzecz Spoiki, Spoétek z Grupy lub akcjonariuszy Spotki ustugi prawne, w
odniesieniu do prowadzonej przez nich dziatalnosci, na podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ushug
doradztwa prawnego.

Doradca Finansowy

Millennium Dom Maklerski S.A. peini role Doradcy Finansowego i jest podmiotem odpowiedzialnym za
realizacje czynnosci o charakterze doradczym, majacych na celu Dopuszczenie Akcji Wprowadzanych, w tym
przygotowanie i obstuge zatwierdzenia Prospektu dotyczacego dopuszczenia Akcji Serii R do obrotu na rynku
regulowanym;

Wynagrodzenie Millennium Dom Maklerski S.A. nie jest powiazane z Dopuszczeniem.
Publiczne oferty przejecia

W okresie ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie mialy miejsca zadne publiczne
oferty przejecia Spotki.

Informacje pochodzgce od ekspertow
W Prospekcie nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty ekspertow.
W Prospekcie wykorzystano informacje pochodzace ze Zrodet innych niz Emitent, w tym:

e  Glowny Urzad Statystyczny — http://stat.gov.pl/ — ,Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-
montazowej we wrzesniu 2014r.”;

e  Glowny Urzad Statystyczny — http://stat.gov.pl/ — ,,Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu oraz
produkcji budowlano-montazowej we wrze$niu 2014 r.”;

e  Glowny Urzad Statystyczny — http://stat.gov.pl/ - ,Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i
ustugach w pazdzierniku 2014r.”

e  Glowny Urzad Statystyczny, Wydzial Budownictwa w Departamencie Produkcji - http://stat.gov.pl/ -
,,Budownictwo — wyniki dziatalnosci w 2013 r.”, lipiec 2014r.;

e  Raport przygotowany przez Deloitte Polska ,,Polskie spotki budowlane 2013 — kluczowi gracze,
perspektywy rozwoju i dywersyfikacji” — pazdziernik 2014.

Informacje wykorzystane z powyzszych zrodet zostaty doktadnie powtdérzone oraz nie zostaly pominigte zadne
fakty, ktore sprawityby, ze powtorzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad
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OSWIADCZENIA PODMIOTOW ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
PROSPEKCIE

Oswiadczenie Spotki

Dziatajac w imieniu Spotki niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sa prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze w Prospekcie nie pominig¢to niczego, co mogloby wpltywac na jego znaczenie.

(podpisane na oryginale)

Maciej Stanczuk
p/o Prezesa Zarzqdu

(podpisane na oryginale)

Joanna Makowiecka
Wiceprezes Zarzgdu

(podpisane na oryginale)

Krzysztof Cetnar
Wiceprezes Zarzgdu

(podpisane na oryginale)

Jacek Czerwonka
Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenie Doradcy Prawnego Spotki

Niniejszym o$wiadczam, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannoéci by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest
Doradca Prawny, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych cze$ciach Prospektu nie
pominigto niczego, co mogloby wptywacé na ich znaczenie.

Doradca Prawny brat udziat w sporzadzeniu nast¢pujacych czesci Prospektu: Prawa i obowiazki zwigzane z
akcjami oraz walne zgromadzenie oraz Rynek kapitatlowy w Polsce oraz obowigzki zwigzane z nabywaniem i
zbywaniem akcji.

(podpisane na oryginale)

Leszek Koziorowski

Komplementariusz
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Oswiadczenie Doradcy Finansowego

Niniejszym o$wiadczamy, iz zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czeSciach Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialne jest
Millennium Dom Maklerski S.A. sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto
niczego, co mogloby wptywac na ich znaczenie.

Millennium Dom Maklerski S.A. brat udziat w sporzadzeniu nastgpujacych czgsci Prospektu: w Podsumowaniu
pkt.: B2, B3, B4, B7, B8, B9, B10, B11, C1, C2, C6, D3, E ; Czynniki ryzyka zwigzane z dopuszczeniem; Istotne
informacje; Wybrane historyczne informacje finansowe; Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej; w rozdziale
Opis dziatalno$ci Grupy: Model biznesowy i strategia dzialania, Charakterystyka podstawowych segmentow
Grupy oraz informacja o podstawowych produktach i ustugach Grupy, Struktura asortymentowa sprzedazy,
Uzaleznienie od dostawcéw i odbiorcow, Przewagi konkurencyjne, Glowne rynki; Otoczenie rynkowe; w
rozdziale Inne informacje: Biegli rewidenci, Podmioty zaangazowane w sporzqdzenie Prospektu (w czesci
dotyczqcej Millennium DM), Informacje pochodzqce od ekspertow.

(podpisane na oryginale) (podpisane na oryginale)
Mariusz Dabkowski Dorota Malgorzata Kowalczewska
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
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SKROTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielka litera, ktore nie zostalty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im ponizej, o

ile z kontekstu nie wynika inaczej.
Akcje

Akcje Serii R

Akcje Serii S

Akcje Istniejace

Akcje Wprowadzane
Akcjonariusz

ARP

Banki Finansujace

BR Development

Dobre Praktyki Spéotek Notowanych na
GPW

Dopuszczenie
Doradca Finansowy, Millennium DM,
MDM, Millennium Dom Maklerski

Dyrektywa Prospektowa

EBITDA

Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Spotki.

2.863.571.852 akcji Spotki zwyktych na okaziciela serii R 0
warto$ci nominalnej 4 grosze kazda

Do 2.125.000.000 Akcji na okaziciela serii S o wartosci
nominalnej 4 grosze kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w
celu realizacji uprawnien posiadaczy Obligacji Serii A

1.467.330.740 akcji zwyktych, na okaziciela Spotki Serii A, B,
C,D,E F, G, H,IK, L M, NI, P o warto$ci nominalnej 4
grosze kazda.

Akcje Serii R
Akcjonariusz Spotki.

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Nowy Swiat 6/12

Bank PKO Bank Polski, Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Ochrony Srodowiska S.A., Kredyt Bank S.A. oraz Bank
Millennium S.A, bedace stronami Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia.

BR Development sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, spotka
zalezna od Polimex Energetyka.

»Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowiace
zbidr zasad i1 rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego
obowiazujacych na GPW, uchwalone uchwatg Rady Gietdy Nr
19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r.

Dopuszczenie i wprowadzenie 2.863.571.852 Akcji Serii R do
obrotu na rynku podstawowym GPW.

Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. S. Zaryna 2a.

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z oferta publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wartoSciowych i
zmieniajagca  dyrektywe 2001/34/WE  z  pdzniejszymi
Zmianami.

Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢. EBITDA nie jest
miarg zysku (straty) z dziatalnos$ci operacyjnej, efektywnosci
operacyjnej ani ptynnosci. EBITDA jest natomiast miarg,
ktorej Grupa Polimex-Mostostal uzywa, zarzadzajac swoja
dziatalnoscia. Spotka jest bowiem zdania, ze jest to wskaznik
czgsto stosowany przez inwestorow, ktory umozliwia im
poréwnywanie wynikow finansowych bez uwzglednienia
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Energomontaz-Pélnoc Gdynia
Energop
GDDKIiA

GPW

Grupa

KDPW

KNF

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spélek Handlowych, KSH

LYD

MSR

Naftoremont - Naftobudowa

Nowe Obligacje

Nowa Linia Gwarancyjna

amortyzacji, ktérej wartos¢ moze si¢ zdecydowanie r6zni¢ w
zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych
czynnikdw nieoperacyjnych. W zwigzku z powyzszym,
Spotka zdecydowata si¢ na umieszczenie w Prospekcie
wyniku EBITDA w celu umozliwienia glgbszej i bardziej
kompletnej analizy wynikow swojej dziatalnosci na tle innych
spotek. Mimo to nie powinno si¢ analizowa¢ wyniku EBITDA
samodzielnie lub zamiennie z wynikiem operacyjnym lub jako
wskaznika wydajnos$ci operacyjnej Grupy czy jej przeptywow
pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej. Nie powinno si¢ tez
uzywaé tego wskaznika zamiast analizy informacji zawartych
w rachunku zyskéw i strat Grupy oraz w jej rachunku
przeptywéw  pienieznych. Wynik EBITDA nie jest
wskaznikiem  porownywalnym do wyniku EBITDA
prezentowanego przez inne spotki, poniewaz EBITDA nie ma
powszechnie przyjetej definicji.

Energomontaz-Potnoc Gdynia sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.
Energop sp. z 0.0. z siedzibag w Sochaczewie.

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, rynek
regulowany prowadzony przez t¢ spotke

Polimex-Mostostal S.A. wraz ze wszystkimi jej podmiotami
zaleznymi, podlegajacymi konsolidacji oraz podmiotami
stowarzyszonymi i wspotkontrolowanymi, ktore nie podlegaja
peinej konsolidacji.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibag w
Warszawie oraz, o ile z kontekstu nie wynika inaczej, system
depozytowy prowadzony przez te spotke

Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst
jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 121, ze zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1030, ze zm.)
Dinar libijski

W  zalezno$ci od kontekstu, Migdzynarodowy Standard
Rachunkowosci albo Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

Naftoremont — Naftobudowa Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku,
dawniej Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Obligacje Serii A i Obligacje Serii B.

Linia gwarancyjna udzielona przez Banki bedace stronami

umowy w sprawie udzielenia Nowej Linii Gwarancyjnej
spotkom  Polimex Energetyka oraz Naftoremont —
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Ordynacja Podatkowa

Obligacje

Obligacje Serii A

Obligacje Serii B

Obligatariusze

Panstwo Czlonkowskie

PKO Bank Polski

PKP

,Polimex-Development” Krakéow

Polimex-Mostostal Development

Polimex Energetyka

Prawo Budowlane

Prawo Ochrony Srodowiska

Prawo Wodne

Prawo Zaméwien Publicznych

Rada Nadzorcza

Regulamin GPW

Naftobudowa.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 749).

Obligacje kuponowe oraz dyskontowe wyemitowane przez
Spotke w ramach programu emisji obligacji organizowanego
przez BRE Bank S.A.

Wyemitowane w dniu 1 pazdziernika 2014 r. 163 obligacje na
okaziciela serii A zamienne na Akcje Serii S, nieposiadajace
formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 500.000 ztotych
kazda i tacznej warto$ci nominalnej 81.500.000 ztotych.

Wyemitowane w dniu 1 pazdziernika 2014 r. 585 obligacji
zwyklych na okaziciela serii B nieposiadajacych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 100.000 zlotych kazda i
Tacznej warto$ci nominalnej 58.500.000 ztotych.

Obligatariusze posiadajacy wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Spotke w ramach programu emisji
obligacji organizowanego przez mBank S.A. o lacznej
warto$ci nominalnej okoto 394 min zt.

Panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedziba
w Warszawie.

Polskie Koleje Panstwowe S.A. z siedzibag w Warszawie.

»Polimex-Development” Krakéw Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, obecnie Polimex Energetyka.

Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie.

Polimex Energetyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
dawniej Polimex-Development” Krakoéw Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie

Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. — Prawo budowlane (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 243, poz. 1623 ze zm.).

Ustawa z dnia 27 kwietnia — Prawo ochrony $rodowisko (tekst
jednolity: Dz. U. z 2008 r., Nr 25, poz. 150 ze zm.).

Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. — Prawo wodne (tekst jednolity:
Dz. U.z 2012 r., poz. 145).

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. — Prawo zaméwien
publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 113, poz.
759).

Rada nadzorcza Spotki.

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1
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RON

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku i Emitentach

Rozporzadzenie 809/2004

S.C. Coifer Impex SRL
Sefako

Skonsolidowane Roczne Sprawozdania
Finansowe

Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie
Finansowe 2011

Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie
Finansowe 2012

Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie
Finansowe 2013

Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za I pélrocze 2014

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe za III kwartal 2014

Spétka, Emitent, Polimex, Polimex-
Mostostal

stycznia 2014 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwalg Nr
1/1110/2006 Rady Gieldy z dnia 4 stycznia 2006 r., z
pOzniejszymi zmianami

Lej rumunski

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdOw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 22009 r., Nr 209, poz. 1744 ze zm.).

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2010 r. w
sprawie szczegétowych warunkow, jakie musi spetnia¢ rynek
oficjalnych notowan gietdowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz.
U. 2 2010 r. Nr 84, poz. 547).

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wlaczenia przez
odniesienie 1 publikacji  takich  prospektdéw  oraz
rozpowszechniania reklam z p6zniejszymi zmianami.

S.C. Coifer Impex SRL z siedziba w Bukareszcie w Rumunii.
Fabryka Kottéw Sefako S.A. z siedziba w Sedziszowie.

Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za
lata zakonczone 31 grudnia 2011, 201212013 r.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Zbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za
lata zakonczone 31 grudnia 2011, 2012 i 2013 r. oraz
Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okresy
szesciu miesigcy zakonczone dnia 30 czerwca 2014 r. oraz
okres trzech miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2014 r.

Srédroczne  Skrécone  Skonsolidowane — Sprawozdanie
Finansowe za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30
czerwca 2014r.

Srédroczne  Skrocone  Skonsolidowane  Sprawozdanie
Finansowe za okres dziewigciu miesiecy zakonczony dnia 30

wrze$nia 2014 r.

Polimex—Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Spotki Grupy

Spolki Segmentowe
Spolki Stowarzyszone
Spolki Zalezne

Statut

Szczegdélowe zasady dzialania KDPW

Szczegélowe Zasady Obrotu Gieldowego

Torpol
Turbud

Umowa Inwestycyjna

Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej

Uchwala o PodwyZszeniu

Umowa Standstill

Spotka, Spotki Zalezne.

Polimex Energetyka oraz Naftoremont - Naftobudowa
Spotki stowarzyszone ze Spotka.

Spoiki zalezne Spotki, konsolidowane metoda petna.
Statut Spotki,

Szczegdtowe Zasady Drziatania Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych - stan prawny poczawszy od dnia 4
sierpnia 2014 r. (tekst jednolity: zatacznik nr 1 do uchwaty
zarzadu KDPW nr 1128/11 z dnia 15 grudnia 2011 r., ze zm.).

Szczegodtowe Zasady Obrotu Gieldowego w systemie UTP -
tekst ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1 lipca
2014 r., uchwalone uchwatg Nr 1038/2012 zarzadu GPW z
dnia 17 pazdziernika 2012 r., zmienione Uchwalg Nr
1334/2012 Zarzadu GPW z dnia 20 grudnia 2012 r. oraz
Uchwatg Nr 333/2013 Zarzadu GPW z dnia 28 marca 2013 r.

Torpol S.A. z siedzibag w Poznaniu.
Turbud sp. z 0.0. z siedzibag w Ptocku.

Umowa inwestycyjna zawarta w dniu 21 grudnia 2012 r.
zawarta pomiedzy Spotka a ARP, okreslajaca zasady
inwestycji ARP w Spotke.

Umowa kredytowa w sprawie nowej linii gwarancyjnej Spotki
oraz zwigzanego z nig kredytu odnawialnego zawarta w dniu
21 grudnia 2012 r. pomiedzy Spotka a: (i) Powszechng Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. (ii) Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A., (iii) Bankiem Millennium S.A., (iv) Kredyt
Bankiem S.A. oraz (v) Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
wraz z aneksami jg zmieniajacymi.

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
31 lipca 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitalu
zaktadowego Spotki, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, w drodze emisji akcji
serii R

Umowa w sprawie czasowego powstrzymania si¢ od
egzekwowania zobowigzan zawarta w dniu 24 lipca 2012 r.
pomiedzy Spotka a (i) bankami: Bank Polska Kasa Opieki
S.A., PKO Bank Polski S.A., ING Bank Slqski S.A., Bank
Ochrony Srodowiska S.A., Kredyt Bank S.A., Bank
Gospodarki Zywnosciowej S.A., Bank Millennium S.A., Bank
DnB Nord Polska S.A., Deutsche Bank S.A., BNP Paribas
Bank Polska S.A., BRE Bank S.A., Raiffeisen Bank Polska
S.A., Svenska Handelsbanken AB S.A. Oddziat w Polsce,
RBS Bank (Polska) S.A. oraz Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank S.A. oraz (ii) obligatariuszami posiadajacymi
wierzytelno$ci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spotke
o tacznej warto$ci nominalnej 395 mln zt (tzw. standstill
agreement).
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Umowa w Sprawie Zasad Obstugi
Zadluzenia, Umowa w Sprawie Zasad
Obstugi Zadluzenia Finansowego, Umowa
ZOZF

Ustawa o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa 0 Odpadach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Planowaniu i Zagospodarowaniu
Przestrzennym

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa o Podatku od CzynnoSci
Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkoéow i Darowizn

Ustawa o Szczegolnych Zasadach
Rozwiazywania z Pracownikami
Stosunkoéw Pracy z Przyczyn
Niedotyczacych Pracownikow

Ustawa o Zwiazkach Zawodowych

Walne Zgromadzenie
Wierzyciele

Zaklad ZREW Transformatory

Zarzad

Umowa w sprawie zasad obslugi zadluzenia finansowego
Spotki zawarta w dniu 21 grudnia 2012 r. pomiedzy Spéika a
(i) bankami: Bank Polska Kasa Opieki S.A., PKO Bank Polski
S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Kredyt Bank S.A.,
Bank  Millennium S.A., oraz (ii) obligatariuszami
posiadajacymi wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej
394 min zt wraz z aneksami jg zmieniajgcymi..

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94, ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., Nr 50, poz. 331 ze zm.).

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. o odpadach (tekst jednolity:
Dz. U.z2010r., Nr 185, poz. 1243 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 marca 2003 r. o planowaniu i
zagospodarowaniu przestrzennym (tekst jednolity: Dz. U. z
2012r., poz. 647 ze zm.).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 r., poz. 361 ze
zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2011 r., Nr 74 poz.
397 ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2010 r., Nr 101,
poz. 649 ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i
darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., Nr 93, poz. 768 ze
zm.).

Ustawa z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach
rozwigzywania z pracownikami stosunkow pracy z przyczyn
niedotyczacych pracownikow (Dz. U. z 2003 r., Nr 90 166,
poz. 844 ze zm.).

Ustawa z dnia 23 maja 1991 r. o zwiazkach zawodowych
(tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 79, poz. 854 ze zm.).

Walne Zgromadzenie Spotki.
Lacznie Banki Finansujace i Obligatariusze.

Oddziat Spotki pod nazwg Polimex-Mostostal S.A. — Zaktad
ZREW Oddziat Transformatory z siedzibg w Lodzi.

Zarzad Spofki.
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ZALACZNIK

Uchwala o PodwyzZszeniu

UCHWALA NR 5
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
Polimex-Mostostal Spotki Akcyjnej
z dnia 31 lipca 2014 r.

w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki, 7 wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, w drodze emisji akcji serii R

Na podstawie art. 430, 431, 432 oraz 433 Kodeksu spotek handlowych (dalej ,,KSH”) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie "Polimex-Mostostal" S.A. (,,Spétka”) uchwala, co nastepuje:

§1

1 Podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spoltki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze (stownie: cztery grosze) oraz nie
wigkszg niz 124.000.000 zt (stownie: sto dwadzieScia cztery miliony ztotych) poprzez emisje¢ nie mniej niz 1
(stownie: jednej) oraz nie wigcej niz 3.100.000.000 (stownie: trzy miliardy sto milionow) akcji zwyktych na
okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda ("Akcje Serii R").

2 Akcje Serii R bedg obejmowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) KSH w
ramach ofert prywatnych skierowanych przez Zarzad Spétki do potencjalnych subskrybentéw, w szczegdlnosci
do wierzycieli Spotki bedacych stronami zawartej ze Spotka umowy z dnia 21 grudnia 2012 roku w sprawie
zasad obstugi zadluzenia finansowego, z zastrzezeniem, ze Akcje Serii R zostang zaoferowane do objecia mniej
niz 150 podmiotom.

3 W interesie Spotki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru Akcji Serii R.
Niniejszym przyjmuje si¢ pisemna opini¢ Zarzadu Spoétki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru
stanowigcg zalacznik do niniejszej uchwaty.

4 Akcje Serii R zostang pokryte w calo$ci wkltadami pienigznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

5 Akcje Serii R zostang zaoferowane po nastepujacych cenach emisyjnych:

(a) nie wiecej niz 1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia po cenie 0,17 zt
(siedemnascie groszy) za jedng Akcje Serii R; oraz

(b) nie wigcej niz 1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia po cenie 0,18 zt (osiemnascie
groszy) za jedng Akcje Serii R.

6 Akcje Serii R beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 r. na réwni z
dotychczasowymi akcjami Spoiki.

7 Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do:

(a) okreslenia szczegdtowych zasad oferty, w tym, w szczegdlnosci, sposobu przeprowadzenia subskrypcji
Akcji Serii R, zasad przydzialu Akcji Serii R i terminéw subskrypcji Akeji Serii R;
(b) zawarcia umow objecia Akcji Serii R w terminie do dnia 31 grudnia 2014 r.;

(c) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng, lub umowy podobnej, z wybrang instytucjg finansowa, o ile
Zarzad Spotki uzna zawarcie takiej umowy za uzasadnione.

8 Decyzja Zarzadu o przydziale Akcji Serii R poszczegdlnym subskrybentom, w tym o liczbie Akcji Serii R
przydzielanych na rzecz kazdego z nich, wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

§2

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia o ubieganiu si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
Akcji Serii R oraz praw do Akcji Serii R do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieroéw Warto§ciowych w
Warszawie S.A. (,,GPW?™) oraz decyduje, ze Akcje Serii R oraz prawa do Akcji Serii R beda miaty forme
zdematerializowana.
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2. Zarzad Spofkki jest upowazniony do podjecia wszystkich czynnosci niezbgdnych w celu realizacji niniejszej
Uchwaty, w tym do zlozenia odpowiednich wnioskow lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego,
ubiegania si¢ o dopuszczenie Akcji Serii R oraz praw do Akcji Serii R do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, zawarcia umowy i podjecia innych czynno$ci w celu rejestracji Akcji Serii R oraz
praw do Akcji Serii R w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,,KDPW”) oraz ztozenia
whniosku o wprowadzenie Akcji Serii R oraz praw do Akcji Serii R do obrotu na rynku regulowanym GPW.

§3

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ztozenia o§wiadczenia w formie aktu notarialnego o dookresleniu wysokosci
podwyzszenia kapitalu zaktadowego zgodnie z art. 310 § 2 KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

§4

1. W zwiazku z § 1 niniejszej Uchwaly Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Spotki postanawia zmienic¢
Statut Spotki poprzez:

(a) Zmiang treéci pierwszego akapitu § 9 ust. 1 Statutu poprzez nadanie mu nastgpujacej tresci:

Kapital zakladowy Spotki wynosi nie mniej niz 58.694.731,64 zI (stownie: piecdziesiqt osiem milionow szescset
dziewigldziesigt cztery tysigce siedemset trzydziesci jeden i 64/100 zlotego) oraz nie wiecej niz 182.694.731.60
zt (stownie: sto osiemdziesiqgt dwa miliony szescset dziewigcdziesigt cztery tysigce siedemset trzydziesci jeden i
60/100 zlotego) i dzieli si¢ na:”

(b) Dodanie w § 9 ust.1 nowego pkt 11) w nastepujgcym brzmieniu:

,»11) nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wigcej niz 3.100.000.000 (stownie: trzy miliardy sto milionow) akcji
zwykilych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda.”

2. Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spodtki do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki uwzgledniajacego
zmiany wynikajace z oswiadczen Zarzadu, o ktorych mowa w § 3 Uchwaty.

Uzasadnienie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii R:

e Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Serii R
(z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki) uzasadnione jest zamiarem
konwersji na kapitat zaktadowy dlugu Spoélki z tytulu wierzytelnosci przystugujacych bankom i
obligatariuszom (,,Wierzyciele”) bedacym stronami zawartej ze Spotka w dniu 21 grudnia 2012 r.
umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spoéiki (,,Umowa ZOZF”).

e Proponowana cena emisyjna Akcji Serii R ustalona w ten sposob, ze nie wigcej niz 1.550.000.000
Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia po cenie 0,17 zt za jedna Akcj¢ Serii R oraz nie
wiecej niz 1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia po cenie 0,18 zt za jedna
Akcje Serii R, jest wynikiem osiagnigtego przez Spotke z Wierzycielami porozumienia z dnia 23
czerwca 2014 roku co do wstepnych warunkéw 111 etapu restrukturyzacji finansowej Spotki (,, Wstepne
Warunki”). W ramach Wstepnych Warunkow Wierzyciele zgodzili si¢ skonwertowaé przystugujace
im wobec Spotki wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Spotki po $redniej cenie emisyjnej 0,175 zt za
jedna akcje. W celu osiagnigcia powyzszej ceny, Zarzad bedzie oferowal kazdemu Wierzycielowi do
objecia potowe przydzielonych mu Akcji Serii R po cenie 0,17 zt oraz potowe po cenie 0,18 zt za jedng
akcje.

e Decyzja Zarzadu o przydziale Akcji Serii R na rzecz poszczegdlnych Wierzycieli, w tym o liczbie
Akcji Serii R przydzielanych na rzecz kazdego z nich, wymaga¢ bedzie zgody Rady Nadzorczej.

e  Zarzad zaklada, zgodnie z uzgodnieniem ze Wstepnych Warunkdw, ze konwersji na kapitat zaktadowy
podlegac bedg wierzytelnosci Wierzycieli o tacznej warto$ci co najmniej 470 min zt

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjegcia.

Liczba akcji, z ktorych oddano wazne glosy: 521 314 152
Procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym: 35,5271%
Laczna liczba waznych glosow: 521 314 152

,»za” uchwala: 521 314 152 glosow

,»przeciw” uchwale: 0 glosow

,,wstrzymujacych si¢”: 0 gtoséw
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SPOLKA
Polimex-Mostostal S.A.
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Gessel, Koziorowski sp. k.,
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00-121 Warszawa

DORADCA FINANSOWY
Millennium Dom Maklerski S.A.
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02-593 Warszawa



